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OZET

“TMS 17 Kiralama Islemleri” standardi yerine yiiriirliige giren “TFRS 16
Kiralamalar” standardi 31 Aralik 2018 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerinden uygulanmak tizere devreye alinmis ve kiracilar agisindan olusan iki
farkli muhasebe modelini ortadan kaldirarak kiract sirketlerin faaliyet
kiralamalarina konu varliklar ve bu varliklardan kaynaklanan borglarini, finansal
durum tablolarina dahil etmesini saglamistir. Faaliyet kiralamalarinin artik finansal
durum tablolarina dahil edilmesi ile birlikte sirketlerin varlik ve yiikiimliiliiklerinde
artislar meydana gelecek, bu artiglar da finansal tablo gdstergeleri ve finansal

oranlar etkileyecektir.

Bu calismanin amaci, TFRS 16 standardinin kiralama islemlerinin Ol¢limiine,
muhasebelestirilmesine ve sunumuna iliskin etkilerini incelemek ve yeni standardin
Borsa Istanbul’da (BIST) yer alan isletmelere ve sektorlere etkisini ve bu etkinin
istatistiki olarak anlamli olup olmadigini, belirlenen finansal gostergeler ve oranlar
aracilig ile ortaya koymaktir. Bu dogrultuda, BIST TUM-100 endeksinde yer alan
sirketlerin 2019 hesap donemine iligkin yayimladiklari finansal tablo ve dipnotlar:
incelenmis ve TFRS 16 hari¢ ve dahil etki goOsteren sirketler icin standart
degisiminin yarattig1 etkiler genel ve sektorel bazda hesaplanmistir. Daha sonra,
elde edilen bu degisim sonuglari, olusturulan arastirma sorularina cevap bulabilmek
adina IBM SPSS programi vasitasiyla bazi istatistiki analiz ve testlere tabi

tutulmustur.

Calisma sonucunda, TFRS 16 standardi sonras1 incelenen Kiraci sirketler 6zelinde
toplam varliklarda, toplam yiikiimliiliiklerde, EBIT degerinde, bor¢/6zkaynak
oraninda, aktif karliliginda anlamli bir artig; sermaye karliliginda ise istatistiki
olarak anlamli olmasa da nominal bir artis; 6zkaynaklarda, cari oranda ve aktif devir
hizinda, dénem net karinda, faiz karsilama oraninda ve 6zkaynak karliliginda

anlamli bir azalis g6zlemlenmistir.

Sektorel olarak bakildiginda ise, tiim gostergeler dikkate alindiginda, standart

degisiminden en c¢ok etkilenen sektorlerin, “Gida Perakendeciligi”, “Saglik
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Hizmetleri”, “Ulasim” ile “Dayanikli Tiiketim Mallar1 ve Giyim” oldugu
goriiliirken, buna karsilik en az etkilenen sektorlerin ise “Gayrimenkul”, “Hizmet”,
“Otomotiv ve Yan Sanayi” ile “Sermaye Mallar1” oldugu gézlemlenmistir. Sektorel
inceleme kapsaminda, ayrica toplam varliklar ve toplam yiikiimliiliikkler
gostergeleri ile cari oran ve varlik devir hizi oranlart i¢in sektorler arasinda anlamli
bir farklilasma olustugu, buna karsilik 6zkaynaklar, EBIT ve dénem net kari
gostergeleri ile bor¢/6zkaynak orani, faiz karsilama orani, aktif karliligi, 6zsermaye
karlilig1 ve sermaye karlilig1 oranlarindaki degisimlerde sektorler arasinda anlaml

bir farklilasma olusmadig: tespit edilmistir.

Anahtar sozcukler: TFRS 16, UFRS 16, Kiralama Islemleri, Faaliyet Kiralamasi,
BIST
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ABSTRACT

"TFRS 16 Leases" standard, which replaced "TMS 17 Leases" standard, has been
put into effect for the accounting periods starting after December 31, 2018. The
standard has enabled lessee companies to include assets and liabilities subject to
operating leases in their statements of financial position by eliminating the use of
two separate accounting models for the application of leases. Upon inclusion of
operating leases in the statements of financial position, there will be an increase in
the assets and liabilities of the companies, and these increases will affect the

financial statement indicators and financial ratios.

The aim of this study is to show the impact of the TFRS 16 standard on the
measurement, accounting and presentation of lease transactions as well as on the
companies and sectors in Istanbul Stock Exchange (BIST) via pre-determined
financial indicators and ratios and to test whether this effect is statistically
significant, . Accordingly, the financial statements and footnotes published by the
companies in the BIST TUM-100 index for the 2019 accounting period were
examined and the effects of the standard change for companies, which show ex ante
and post TFRS 16 impact, have been calculated on a general and sectoral basis.
Then, the results of these changes were tested by statistical analysis by IBM SPSS

program in order to find answers to the research questions (hypotheses).

As a result of the study, by the application of the TFRS 16 standard, statistically
significant increase was observed in total assets, total liabilities, EBIT, debt/equity
ratio, return on assets (ROA). An increase was also observed in return on capital
employed (ROCE), although that increase was not statistically significant.
Statistically significant decrease was observed in equity, current ratio and asset

turnover ratio, net profit, interest coverage ratio and return on equity (ROE).

From the sectoral point of view, when all indicators are taken into account, it has
been observed that the sectors most affected by the standard change are "Food &
Staples Retailing”, "Health Care Equipment & Services"”, "Transportation" and

"Consumer Durables and Apparel”, whereas; the least affected sectors are "Real

Xiv



Estate", "Consumer Services", "Automobiles & Components™ and "Capital Goods".
Within the scope of the sectoral analysis, it has also been observed that there was a
significant difference among sectors in terms of total assets and total liabilities
indicators, current ratio and asset turnover ratios, yet no significant difference in
terms of equity, EBIT and net profit indicators, debt/equity ratio, interest coverage
ratio, return on assets (ROA), return on equity (ROE) and return on capital
employed (ROCE).
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GIRIS

Kiralama, insanlik tarihi tarafindan ¢ok eskiden beri uygulanan bir finansman
yontemi olmasina ragmen, 19. yiizyilda sanayi devrimi ile kiralanabilecek araglarda
yasanan artisa paralel olarak kiralama faaliyetlerinde de ciddi bir artis yasanmis ve
kiralama kavrami 20. yiizyilda ¢ok daha énemli bir hale gelmistir. Biiyiik buhran
doneminde o6zellikle ureticiler olmak Uzere firmalar finansman yontemi olarak
kiralamayi tercih etmistir. Bu gelismelere paralel olarak kiralama yapan firmalar
kurulmaya baglamis, once ABD’de baslayan bu gelismelerin sonrasinda,
1960’larda Avrupa’da, 1970’lerde ise gelismekte olan iilkelerde kiralama iglemleri
yayginlagmaya baslamistir. 1980’lerde de ¢ok uluslu sirketler araciligryla tiim
diinyaya yayilarak uluslararasi bir nitelige kavusmustur. Tiirkiye’de ise ayni
sekilde, 6zel sektoriin gelisme gostererek yatirimlarini arttirdigi 1980°li yillarin

basinda, bu konuda gelismeler olmustur.

Kiralama yonteminin kullaniminin yayginlasmasi ve bu alanda is yapan firmalarin
artmasi ile beraber, kiralama islemlerinin muhasebelestirmesi ve raporlamasi siireci
de kritik stireclerden biri haline gelmistir. Bu konuda dogan standart ihtiyacina
yonelik olarak dnce 1976 yilinda Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurumu (FASB)
tarafindan “FAS 13: Accounting for Leases” daha sonrasinda ise 1982 yilinda
Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (IASB) yayimladigi “IAS 17:
Leases” standartlar, kiralama islemlerine iliskin yapilan ilk diizenlemeler olmustur.
Bu diizenlemeleri miiteakip, iilkemizde de hazirlanan “TMS 17 Kiralama Islemleri”
standardi, 1982 yilinda yayimlandiktan sonra 1 Ocak 1984 itibariyla yiiriirliige
girmis, 2003 yilinda g6zden gegcirilerek 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli
olacak sekilde giincellenerek tekrar yayimlanmigtir. 2007, 2008 ve 2009 yillarinda
da giincellemeler yasanan standart, 1 Ocak 2019 tarihinde “TFRS 16 Kiralamalar”

standardinin yiiriirliige girmesiyle ortadan kalkmustir.

“IAS 17 Leases” ve bu standardin yerel versiyonu olan “TMS 17 Kiralama
Islemleri” standard1 31.12.2018 tarihine kadar yiiriirliikte kalmis ve kiralamalara

iliskin islemlerin raporlanmasina 6nemli katkilar saglamistir. Bu katkilara ragmen



standart, yiiriirliikte kaldig1 siire boyunca 6nemli elestirilere de maruz kalmistir.
Ekonomik olarak benzer olan finansal ve faaliyet kiralama islemlerinde farkli
mubhasebe politikalariin uygulaniyor olmasi, TMS 17 standard ile ilgili elestirilen
en 6nemli konular arasinda yer almaktaydi ve standarda gore finansal kiralamalara
konu varliklar ve bu varliklardan kaynaklanan borg¢lar, kiract sirketlerin finansal
durum tablolarinda yer alirken, faaliyet kiralamalarina konu varliklar ve bu
varliklardan kaynaklanan borglar, finansal durum tablosu disinda takip
edilmekteydi. Bu durum, finansal tablo kullanicilar1 agisindan gercege uygun,
seffaf ve destekleyici niteliksel 6zelliklerden biri olan karsilastirilabilir bilginin
sunulmasina da engel oluyordu. Kiralama islemlerinin finansal durum tablosu dis1
kalmasini ortadan kaldirmak i¢in hazirlanan “IFRS 16 Leases” ve bu standardin
yerel versiyonu olan “TFRS 16 Kiralamalar” standardi1 31.12.2018 tarthinden sonra
baslayan hesap donemlerinden uygulanmak lizere yiiriirliige girmis ve kiracilar
acisindan olusan bu iki farkli muhasebe modelini ortadan kaldirarak kiraci
sirketlerin faaliyet kiralamalarina konu varliklar ve bu varliklardan kaynaklanan
bor¢larini, finansal durum tablolarina dahil etmesini saglamistir. Kiraya veren
acisindan ise Onemli bir de8isim meydana gelmemis, kiraya veren agisindan
finansal kiralama ve faaliyet kiralamas1 ayrimi1 devam ettirilmistir. Bu da standardin

tartisilan durumlarindan biri olarak giincellenmeye ragmen aynen kalmuigtir.

IASB tarafindan 2016 yilinda yayimlanan etki analiz ¢alismasina gore, gtincellenen
standart ile birlikte, toplam varliklarda, toplam yiikiimliiliiklerde, EBIT degerinde,
borg/6zkaynak oraninda artig; 6zkaynaklarda, cari oranda, varlik devir hizinda
azalis yasanmas1 beklenmektedir. Net kar, faiz karsilama orani, 6zkaynak karliligi,
aktif karlihigi, sermaye karliligi gibi gosterge ve oranlarda ise net bir beklenti
belirtilmemis, kiralama portfoyiiniin yapisina gére degisimin yoniiniin degiskenlik
gosterebilecegi ifade edilmistir (IFRS Foundation, 2016b, s.42-54). Sektorel olarak
da en ¢ok etkilenmesi beklenen sektorlerin “Havayollar1”, “Perakende”, “Turizm”

ve “Ulasim” olacagi belirtilmistir (IFRS Foundation, 2016b, s.16-17).

Calismanin amaci, 6ncelikle kiralama ile ilgili yeni standart olarak yiiriirliige giren

“TFRS 16 Kiralamalar” standardinin kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesine,



Olclimiine ve sunumuna iliskin muhasebe politikalar iizerine etkileri ile dnceki
standart olan TMS 17 ile benzerliklerini ve farkliliklarini, kiraci ve kiraya veren
acisindan tespit etmektir. Sonrasinda ve daha da onemlisi, yeni standardin Borsa
Istanbul’da (BIST) yer alan isletmelerin finansal gdstergelerine ve oranlarma
etkisini ve bu etkinin istatistiki olarak anlamli olup olmadigin1 ortaya koymak ve

sektorel agidan da bir farklilagsma olup olmadigini tespit etmektir.

Calismanin birinci bdliimiinde; kiralama, finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi
kavramlar1 tizerinde durulmustur. Bu boliimde oncelikle kiralama kavrami ve
kiralamanin tiirleri agiklanmigtir. Finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi
kavramlari, siiregleri, konu olabilecek varliklar, avantaj ve dezavantajlari

aciklanmustir.

Calismanin ikinci béliimiinde; “TMS 17 Kiralama Islemleri” standardi ile “TFRS
16 Kiralamalar” standardi incelenmistir. Standartlar kapsaminda, standartlarin
amaglar1 ve kapsamlari, kiralamalarin tanimlanmasi ve siniflandirilmasi konulari
ile muhasebelestirilmesi ve sunumu hususlarina deginilmistir. Ayrica, TFRS 16’y1

ortaya c¢ikaran nedenler ve standardin getirdigi yeniliklere de yer verilmistir.

Calismanin tiigiincii bolimiinde; “TFRS 16 Kiralamalar” standardinin finansal
performans gostergelerinde yaratmasi beklenen etkilere yer verilmistir. Bu
bélumde oncelikle genel bir perspektif ile finansal durum tablosu, kér veya zarar
tablosu, nakit akis tablosu ve finansal oranlar iizerinden standardin beklenen etkileri

ele alinmis ve sonrasinda ise sektorel olarak degisim beklentilerine yer verilmistir.

Calismanin dordiincii boliimiinde ise; calismanin amacina ve konusuna uygun
olarak, BIST te yer alan sirketler ve bu sirketlerin yer aldig1 sektorler icin TFRS 16
standardinin etkisi belirlenmis, sonrasinda ise bu etkilerin istatistiki olarak anlamli
olup olmadigina yonelik olusturulan arastirma sorulart (hipotez testleri)

sianmistir.



BIRINCi BOLUM
KIRALAMALAR
1.1. KIRALAMA KAVRAMI
1.1.1. Kiralama Kavram ve Kapsam

Kiralama islemi genel olarak, belli bir bedel karsilig1 bir varligin ya da hakkin
kullanimini gegici siire ile bir bagkasina devretmek olarak tanimlanabilir (Akdogan,
2019, s.3). Tirk Dil Kurumu’na gore de kiralama benzer bir sekilde, “bir tasinir
veya taginmazin kullanim hakkinin belli bir siire i¢in ve belli bir kira karsiliginda
kiractya verilmesi” olarak tanimlanmistir. Iktisadi ve hukuki olarak ise, belirli siireli
sozlesme karsiligl, tasinir veya tasinmaz metalarin, baska kisi ve/veya tiizel
kurumlara kullanmak, isletmek veya yararlanmak iizere verilmesidir (Sisman ve

Sisman, 2017, s.145).

Kiralama kavrami, iktisadi olarak ilk defa ABD’de ortaya ¢ikmis ve bu eylem,
Ingilizcede “kiralamak” ya da “kiraya vermek” anlamia gelen “leasing” kavrami
ile tamimlanmistir (Kocaaga, 1999, s.28). Daha sonra Avrupa’ya gegen bu
finansman modeli i¢in Avrupa iilkeleri de tanimlamada “leasing” kavramim
kullanmis ve bdylelikle bu kelime uluslararasi gegerli olacak bir terime
dontismistiir (Dogan, 2000, s.1). Gliniimiizde, “leasing” kelimesi tiim dillerde
“kiralama” anlaminda kullanilmaktadir (Egemen, 2007, s.4). Tiirkiye’de de

kiralama yerine “leasing” kavrami kullanilabilmektedir.

Kiralama, isletmelerin daha fazla borglanabilmek, vergi avantaj1 saglayabilmek ve
sermaye maliyetlerini diisiirebilmek amaci ile bagvurduklar1 6nemli bir finansman
yontemidir (Oztiirk, 2016, s.2). Isletmeler, maliyeti yiiksek ve biiyiik yatirim
gerektiren makine, ekipman, ucak, bina gibi varliklari, satin alma yerine kiralama

modeliyle kullanmayi tercih edebilmektedir.



1.1.2.Kiralama islemlerinin Tarihsel Gelisimi

Kiralama, insanlik tarihi tarafindan ¢ok eskiden beri uygulanan bir finansman
yontemi olmustur. 1984 yilinda, bir Siimer sehri olan Ur’da M.O. 2000 yilinda
tarim araglarinin  kullanimi i¢in  yapildig1 tespit edilen kira sozlesmeleri
bulunmustur. M.O. 400-450 yillarinda, Pers imparatorlugu’nda, kiralama isi ile
ugrasan Murashu ailesine ait belgelerde, ayni sekilde tarim araglarinin yani sira at,
silah ve savas gemisi kiralamalarinin yapildigi goriilmistiir (Teodorescu, 2014,
5.85).

Daha yakin donemde ise, 19. yiizyilda sanayi devrimi ile tarim, iiretim ve ulasim
alaninda yasanan teknolojik gelismeler sayesinde, kiralanabilecek araglarda
yasanan artisa paralel olarak kiralama faaliyetlerinde de ciddi bir artis yasanmis
ancak kiralama kavrami, 20. yilizyilda ¢cok daha 6nemli bir hale gelmistir. Biiyiik
buhranin da yasandigr bu donemde iireticiler, makine almak i¢in fon bulmakta
zorlandiklan icin kiralama yontemi, bu donemde 6nemli bir finansman araci
olmustur (Teodorescu, 2014, s.86). Bu donem igerisinde, 1952 yilinda ABD’de ilk
kiralama sirketi olan United States Leasing International Inc. kurulmus, ardindan
1960’larda Avrupa’da, 1970’lerde ise gelismekte olan iilkelerde kiralama islemleri
yayginlagsmaya baglamistir. 1980’lerde de ¢ok uluslu sirketler araciligiyla tiim
diinyaya yayilarak uluslararasi bir nitelige kavusmustur (Tuglu ve Atilla, 2005,
s.21).

Tiirkiye’de ise ayni sekilde, 6zel sektoriin gelisme gostererek yatirimlarini arttirdigi
1980’11 yillarin basinda, bu konuda gelismeler olmustur. Bu gelismeler 15181nda da,
28.06.1985 tarihinde ve 18795 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 3226 sayili
“Finansal Kiralama Kanunu” yiirtirliige girmis ve 1986 yilinda ilk kiralama sirketi
olan Iktisat Finansal Kiralama A.S. kurulmustur (Oztas, 2010, s.9). 3226 sayili
Finansal Kiralama Kanunu, baz1 konularda ihtiyaglar1 karsilayamamasi nedeniyle,
bu kanunun yerine 13 Aralik 2012 tarihinde 28496 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri

Kanunu” yiiriirliige girmistir (Ergiine, 2013, s.228).



Kiralama, Tiirk sirketleri i¢in dnemli bir finansman araci olmaya devam etmektedir.
Finansal Kurumlar Birligi’nin 31.12.2020 tarihli sektor raporuna gore, Tiirkiye’de
22 finansal kiralama sirketi faaliyet gostermekte olup 2020 yilinda 13.802 kiralama
sozlesmesi imzalanmig ve 23,5 milyar TL’lik islem hacmine ulasilmistir
(www.fkb.org.tr/raporlar-ve-yayinlar/raporlar/finansal-kiralama-sektor-raporlari,
2020, 2020 4. Dénem Ozet Raporu, s.10-11).

1.1.3.Kiralama Isleminin Taraflar

Kiralama s6zlesmesinin taraflar1 “Kiraya Veren” ve “Kirac1”dir (Coyle ¢aligmast,

(Meteriz, 2019, s.12’den alint1)).

“Kiraya Veren” taraf, kiraya konu varlig1 daha dnce edinip elinde bulunduran ve
sOzlesme ile belirli bir siire i¢in ve belirli bir tutar karsiliginda varligin kullanim

hakkini kiraciya devreden taraftir (Akdogan, 2019, s.8).

“Kiract” taraf ise, belirli bir siire i¢in ve belirli bir tutar karsiliginda kiralanan
varligin kullanim hakkini elde ederek, o varliktan ekonomik faydayi saglayan
taraftir. Kiraci, tiizel kisi olabilecegi gibi, gercek bir kisi de olabilir. Sozlesmede
aksi kararlastirilmadikga, kiralanan varligin bakimindan ve muhafiz edilmesinden

kiract sorumludur (Tuglu ve Atilla, 2005, s.23).
1.1.4.Kiralama Turleri
1.1.4.1. Sozlesmelerin Siiresi Bakimindan Kiralama Tiirleri

Sozlesmelerin siiresi bakimindan kiralama tiirleri; faaliyet kiralamasi, finansal
kiralama ve kisa ve uzun siireli kiralama olmak {izere iic baslik altinda

siniflandirilabilir.
1.1.4.1.1. Faaliyet Kiralamasi

Miilkiyeti kiraya verende kalmak kosulu ile, varligin ekonomik dmriinden daha kisa
bir siire igin, kira ddemeleri karsiliginda yapilan kiralama tiiriidiir (Ogiilmiis, 1994,

s.6). Tanimdan da anlagilacagi iizere, bu kiralama tiirii kisa siireli kiralama


http://www.fkb.org.tr/raporlar-ve-yayinlar/raporlar/finansal-kiralama-sektor-raporlari

ihtiyaglar i¢in kullanilmakta olup kiraci, varligin sadece kullanim hakkini elde
etmekte, sozlesme siiresi sonunda varlik kiralayana devredilmekte ve varlik

kiralayan tarafindan tekrar kiralanabilmektedir.

Bu kiralama tiiriinde ayrica, kira s6zlesmesi siiresi bitmeden iptal edilebilmektedir

(Trko,1994, s.338).

Kiralama stiresi boyunca, kiraya konu varligin bakim, onarim ve vergi masraflari,

kiralama sirketinin yiikiimliiliigiindedir (Tuglu ve Atilla, 2005, s.29).

Faaliyet kiralamasi ile kiraya verilebilen varliklara, dayanikli tiiketim mallari,
fotokopi makineleri, ulasim araglar1, drnek olarak gosterilebilir (Ogiilmiis, 1994,

5.6).
1.1.4.1.2. Finansal Kiralama

Finansal kiralama, ekonomik ag¢idan kira konusu varligin kullanim hakkini kiraciya
devreden ve kiraciy1 varligin fiili sahibi yapan ancak varligin miilkiyetinin hukuki
olarak finansal kiralama sirketinde oldugu bir kiralama tiiriidiir. Kiraci, varligin
miilkiyetine sahip olmamasina ragmen ekonomik Omriiniin kullanim hakkinin

tamamina sahip olmakta ve riski ile getirisini istlenmektedir (Parlak, 2018, s.31).

Kiralama siiresi boyunca, kiraya konu varligin vergi disindaki tiim masraflar
kiracitya ait olup vergi masraflari, miilkiyetinin finansal kiralama sirketinde
olmasindan dolay1 finansal kiralama sirketinin yiikiimliligiindedir. Bununla
birlikte, varligin iyi kullanilmamasindan dolayr ekonomik omrii dolmadan
islerligini kaybetmesi durumunda kiracinin yiikiimliliigii s6zlesme bitimine kadar

devam eder (Ozcan, 2011, s.16).

Bu kiralama tiiriinde, kira s6zlesmesi siiresi bitmeden fesih miimkiin olmamaktadir

(Toroslu, 2000, s.11).



Sekil 1.1: Faaliyet (Operasyonel) Kiralamasi ve Finansal Kiralama Ayrimi

Hiralarma siresl sorunds EVET
ekiprnarin mdkiveti kirzcnys
QECar.
HAYIR l_ BT

Sglesrme slresi sonunds,
ekiprnan semboik bir bedel
imerirden kimcnya dewredilir,

HAYIR

EVET

Firalarma siresi ekipriznm
akonomik ormndile orarbbdr,

HAYIR l.
EVET
Fira Sdermelarinin Buginid
degen ekipmarin bedeline
afit vy Bl Uklir

Kaynak: (www.gaapdynamics.com/insights/accounting-topics/, 2020, Accounting
Resources for ASC 842 and IFRS 16)

1.1.4.1.3. Kisa ve Uzun Siireli Kiralama

Kiralama stiresinin ii¢ yila kadar oldugu kiralamalar kisa siireli kiralama olarak,
kiralama siiresinin {i¢ y1ldan uzun siireli oldugu kiralamalar ise uzun siireli kiralama

olarak nitelendirilir (Tuglu ve Atilla, 2005, s.36).
1.1.4.2. Taraflar1 Bakimindan Kiralama Turleri

Taraflar1 bakimindan kiralama tiirleri, dogrudan ve dolayli olmak {izere, iki baglik

altinda siiflandirilabilir.
1.1.4.2.1. Dogrudan Kiralama

Bu kiralama tiiriinde, satici/iiretici konumundaki isletme ile kiraya veren isletme

aynidir. Bu sirketler, iriinlerini pazarlayabilmek icin kiralama yontemini bir


http://www.gaapdynamics.com/insights/accounting-topics/leases-accounting-resources-for-asc-842-and-ifrs-16

finansman arac1 olarak kullanirlar. Araci bir finansal kurum bulunmaz (Gokbulut,

2017, 5.55).

6361 no’lu Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Kuruluslar1 Kanunu 4.
maddesi uyarinca, dogrudan kiralama iilkemizde gerceklestirilememektedir (6361

no’lu Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Kuruluglart Kanunu, md.4).
1.1.4.2.2. Dolayh Kiralama

Bu kiralama tiiriinde, satici/iiretici isletme ile kiraci taraf arasina bir kiralama sirketi
girmektedir. Kiralamanin ilk asamasinda, sozlesmeye dayanak teskil edecek olan
varlik, kiraci taraf tarafindan belirlenir. Daha sonra, kiralayan sirket tarafindan, bu
varliga iliskin satin alma islemi yapilir ve bir kiralama sozlesmesi olusturularak
varligin kullanim hakki, miilkiyet kiralayanda kalmak {izere kiraciya devredilir

(Oztas, 2010, s.25).
1.1.4.3. Varhga Ait Yiikiimliiliikler Bakimindan Kiralama Tiirleri

Kiralama konusu varliga ait yiikiimliiliikkler bakiminda kiralama tiirleri, briit ve net

kiralama olmak tiizere, iki baslik altinda siniflandirilabilir.
1.1.4.3.1. Brut Kiralama

Briit kiralama tiiriinde, kiralama konusu varliga ait bakim-onarim, sigorta vb.
giderler ile vergi, resim, harg vb. yasal finansal sorumluluklarin karsilanmasindan

kiraya veren taraf sorumludur (Oztas, 2010, s.24).

1.1.4.3.2. Net Kiralama

Net kiralama tiirlinde, kiralama konusu varliga ait bakim-onarim, sigorta vb.
giderler ile vergi, resim, har¢ vb. yasal finansal sorumluluklarin karsilanmasindan

kiract taraf sorumludur (Oztas, 2010, s.24).

6361 no’lu Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Kuruluslar1 Kanunu’nun

24. maddesinin 3. fikrasinda “Sézlesmede aksine hiikiim yok ise kiraci, malin her



tiirli bakimindan ve korunmasindan sorumlu olup, bakim ve onarim masraflari
kiraciya aittir” ibaresi bulunmakta, ayni maddenin 4. fikrasinda ise, sigorta
primlerinin kiraci tarafindan 6denecegi belirtilmektedir. Bu maddelerden hareketle,
6361 no’lu Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Kuruluslar1 Kanunu’nun
prensip olarak net kiralamayi benimsendigi anlasilmaktadir. Ancak kanunda da
belirtildigi lizere, s6zlesmede bu yiikiimliiliiklerin kiraya veren taraf tarafindan
karsilanmasi da belirlenebilir ve boylece briit kiralama sdzlesmesi yapilmasi da

mudmkin olabilir.
1.1.4.4. Diger Kiralama Tiirleri
1.1.4.4.1. Sat ve Geri Kiralama

Bu kiralama tiirlinde, isletme kendi miilkiyetinde olan mali, 6nce kiralama sirketine
satar ve daha sonra bu kiralama sirketi ile yaptig1 kiralama s6zlesmesi kapsaminda
ayni malin kullanimina devam eder (Topuz, 2017, s.74). Bu kiralama tlrln(, nakit
sikintist i¢inde olan ve kendisine fon yaratmak isteyen sirketler tercih
edebilmektedir; sOyle ki sermaye aci1g1 bulunan isletmeler, bina ve makine gibi
aktiflerini kiralama sirketine satmak suretiyle finansal durum tablolarm likit hale
getirebilecektir. Elde edilen fon, isletmenin yeni yatirimlarinda kullanilacak, geri
O0demeler ise uzun vadeye yayilmis kira bedelleri olarak yapilacaktir (Topuz, 2017,
5.82).

Kiralama konusunda, yiiriirliige giren ilk kanun olan 3226 sayil1 “Finansal Kiralama
Kanununda sat-geri kirala yonteminin uygulanmasina izin verilmemis ancak 2012
yilinda yiiriirliige giren 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman

Sirketleri Kanunu” ile bu yonteme agikga izin verilmistir (Topuz, 2017, s.81).
1.1.4.4.2. Siireli ve Degistirilebilir Kiralama

Stireli kiralamada, kiraya konu varlik sézlesme siiresi boyunca ayni kalmaktadir ve

degistirilememektedir (Topuz, 2017, 5.92).
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Degistirilebilir kiralamada ise, kiraya konu varlik sozlesme siiresi iginde
degistirilebilir, modernize edilebilir ve gerekmesi durumunda kira siiresi

guncellenebilir (Akgucg, 1998, s.619).
1.1.4.4.3. Bireysellestirilmis ve Acik Kiralama

Bireysellestirilmis kiralama tiirlinde, kira sodzlesmesinin yapilmasi siirecinde

kiralanacak varligin belirlenmis olmas1 gerekmektedir (Kog, 2004, s.12).

Acik kiralama ise, konu ve varlik belirlenmeden, bir iist deger belirlenerek ve bu
ist deger sinir1 asilmamak kaydiyla yapilan kiralama sézlesmeleridir (Topuz, 2017,
5.93).

1.1.4.4.4. Yurtici ve Yurt dis1 Kiralama

Yurt i¢i kiralama, kiraya konu varligin, yurt i¢inde bulunan kiraya veren tarafindan

yine yurt iginde bulunan kiraciya kiralanmasi yontemidir (Parlak, 2018, s.37).

Yurt dis1 kiralama ise, kira sdzlesmesinin taraflarindan kiraya veren ve kiracinin
farkli iilkelerde ikamet etmesi durumunda olusan kiralama yontemidir (Kog, 2004,

s.10).
1.1.4.45. Alt Kiralama

Alt kiralama tiiriinde, kiraya veren taraf, kira konusu varligin kullanim haklarinin
tamamini kiraciya devreder ve kiracinin varlhigi, liclincli bir tarafa ayni sartlarda

kiralamasina imkan sunar (Kog, 2004, s.10).

Kiralama konusunda, yiiriirliige giren ilk kanun olan 3226 sayili “Finansal Kiralama
Kanununa gore alt kiralama yonteminin uygulanmas1 miimkiin degildi ancak 2012
yilinda yiiriirliige giren 6361 sayili1 “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu” ile bu yontemin uygulanmasi artik miimkiin olabilmektedir

(Topuz, 2017, 5.98-99).
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1.1.4.4.6. Diger Kiralama Tiirleri

Gercek kiralama, 0zel kiralama, tam 6demeli-kismi 6demeli kiralama, personel
kiralamasi, kaldiragh kiralama, yiizdeli kiralama, kapali uglu-acik ucglu, satisa
yardimei kiralama, vergi kiralamalar1 ve deneme siireli kiralamalar da uygulamada
karsilasilabilecek kiralama tiirleri arasinda yer almaktadir (Topuz, 2017, s.100-
105).

1.2. FINANSAL KIRALAMA
1.2.1. Finansal Kiralama Kavram

Avrupa Leasing Dernekleri Federasyonu’nun (Leaseurope) benimsemis oldugu
tanima gore finansal kiralama; kiraya veren ile kiract arasinda belirli bir siire igin
imzalanan ve kiraci tarafindan segcilip kiralayan tarafindan satin alian bir malin
miilkiyetini kiralayanda, kullanimini ise kiracida birakan bir sézlesmedir (Topuz,

2017, 5.12).
Finansal kiralama islemlerinin dort temel 6zelligi vardir (Tiryaki, 2006, s.231).

e Varligin miilkiyeti ve kullanim hakk: farkli kisilerde olup, kiraci malin
miilkiyetine sahip olmaksizin kullanim hakkini elde etmektedir,

e Kiraci kiralayana, tutar ve zamanlarin1 sozlesmede belirledikleri kiralama
bedellerini 6demekle yukumluddr,

e Sozlesme siiresi i¢inde varligin kullanim hakki, miilkiyet hakkindan ayridir.
Genellikle siire bitiminde kira sdzlesmesi sona erer ve varligin kullanim hakki
kiralayana geri doner ya da kiraci varlig1 piyasa fiyati lizerinden alma hakkini
kullanir,

e Sozlesme siiresi, genellikle varligin ekonomik olarak faydalanabilir dmriiyle

ortuistr.
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1.2.2. Finansal Kiralamaya Konu Olabilecek Varhklar

Her ¢esit taginir ve tasinmaz varlik, kiralama islemine konu olmakla beraber, yasal
olarak degerlendirildiginde ise 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketleri Kanunu”nun 19. maddesine gore bilgisayar yazilimlarinin
cogaltilmis kaynaklar1 hari¢ patent gibi diisiince ve sinai haklar, finansal kiralama
sozlesmesine konu edilemez. Kiraya konu varliklar, sifir olabilecegi gibi ikinci el
de olabilir, bu konuda ilgili kanunda da herhangi bir kosul bulunmamaktadir (Ulga,
2015, s.47).

1.2.3.Finansal Kiralamanin Avantajlari ve Dezavantajlari

Orta ve uzun vadeli yatirimlarin finansmaninda 6nemli bir finansman se¢enegi olan

finansal kiralamanin avantajlarinin yani sira bazi dezavantajlar1 da olabilmektedir.
1.2.3.1. Finansal Kiralamanin Avantajlari

Finansal kiralama, kiraciya ve kiralayana, ayrica dolayl olarak iilke ekonomisine

onemli avantajlar yaratmaktadir.
1.2.3.1.1. Finansal Kiralamanin Kiraci A¢isindan Avantajlari

Finansal kiralamanin, kirac1 agisindan bir mali pesin ya da kredi kullanarak satin

almaya kiyasla bir¢ok avantaj1 vardir. Bunlardan bazilar1 asagida yer almaktadir:

e Finansal kiralama, isletmelere finansman kolayligi saglayarak yatirim
yapmalarina imkan vermekte, ayrica kredi kullanma imkani olmayan isletmeler
i¢in alternatif bir yontem olarak kullanilabilmektedir (Topuz, 2017, s.48).

¢ Finansal kiralama sozlesmelerinde, siire ve sartlar dnceden belirlendigi igin,
kiract isletme piyasa risklerinden etkilenmemektedir (Topuz, 2017, s.49).

e Finansal kiralama sozlesmelerinde, kiralanan varliin maliyeti kiralama
bedelleri iginde amorti oldugu i¢in, kiraci kira donemi sonunda varligin
miilkiyetine piyasa degerinin oldukca altinda bir bedel ile sahip olabilmektedir
(Topuz, 2017, s.50).
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Finansal kiralama s6zlesmelerinde, kira bedelinin 6deme periyodu ve tutarlari
taraflarin durumuna gore belirlenebilir, bu da kiraci isletmenin nakit akisini
rahatga kontrol etmesine imkan verebilmektedir (Topuz, 2017, s.51).

Finansal kiralama ile, varligin miilkiyeti kiralama sirketinde kaldig1 i¢in kiract
ekstra teminat gostermeye gerek olmadan finansman destegi alabilir ve bu
durum da yatinmin daha diisiik maliyetler ile gergeklesebilmesine imkan
verebilmektedir (Topuz, 2017, s.48).

Finansal kiralamaya konu varliklar, kirac1 tarafindan kullanim hakk: varlig
olarak aktiflestirilmekte ve amortismana tabi olmaktadir, bu bakimdan satin
alma ile finansal kiralama arasinda fark bulunmamaktadir (Topuz, 2017, s.52).
Finansal kiralamaya konu varligin teslim alinmasina kadar yapilan her tiirlii
harcama, varsa ithalat ve gumrik vergileri bile finansmana dahil edilebilir
(Gokbulut, 2017, s.32).

Kiraci, finansal kiralamaya konu varligin teknolojik olarak eskime riskine kars1
korunurken, bu risk kiralayan tarafindan taginir (Gokbulut, 2017, s.32).
Finansal kiralama ile, kiract konumundaki isletmelerin bor¢/6zkaynak
dengeleri bozulmaz ve finansal kiralama igletmelerin aktif karliliklarina olumlu
yonde katkida bulunur (Goékbulut, 2017, s.33).

Finansal kiralamada, varligin miilkiyeti kiralama sirketinde kaldigi i¢in, kiraya
konu varligin haczi 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman

Sirketleri Kanunu”nun 29. maddesine gore s6z konusu olamamaktadir (Topuz,

2017, 5.57).
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Tablo 1.1: Finansal Kiralamanin Avantajlarina Karsilagtirmali Bakis

Finansal Kiralamanin Avantajlarina

Karsilastirmah Bakas

Kiralama

Satin Alma

Banka Kredisi

Nakit Cikis1 Olmadan Ekipman

Hayir, bir¢cok
banka dnemli

Alabilme Evet Hayr pesin 6demeler
isteyecektir
Hayir, bankalar
Ekipmana Yenilerini Ekleme ve Evet Havir yeni bir kredi
Leasing Anlagmasini Gelistirebilme Y basvurusu
isteyecektir
Ozel Nakit Akis Ayarlamasi Evet Hayir Hayir
Kredi Limitlerini Kullanmadan Evet i Havir
Ekipman Alabilme Y
Ekipmanlar Calismaya Hazir Hale
Gelene Kadar Odemesiz Dénem imkani Evet i Hayr
Aylik Finansman Odemelerinin
Vergiye Tabi Gelirden indirilmesi Evet i Hayr
Ithalat Islemlerini Kim Gergeklestirir? Leasing Isletmenin Isletmenin
; FERESHET 1 Firmasi Kendisi Kendisi
Kredi Limitleri Kullanilmadan ithalat Evet Havir Havir
Islemlerinin Gergeklestirilebilmesi y Y
Vergi Muafiyeti ya da Avantaji Evet Hayir Hayir

Kaynak: (Gokbulut, 2017, 5.33)

1.2.3.1.2. Finansal Kiralamanin Kiraya Veren Acisindan Avantajlari

Finansal kiralamanin, kiraya veren a¢isindan da bir¢ok avantaji vardir. Bunlardan

bazilar1 asagida yer almaktadir:

e Kiraya veren sirketin ayni1 zamanda iretici/satict sirket olmasi durumunda,

finansal kiralama islemi, iiretici/saticinin pazar ve miigteri sayisint ve

dolayisiyla iiretimini ve gelirini arttirmaktadir (Parlak, 2018, s.44).
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¢ Finansal kiralamada, varligin miilkiyeti kiraya veren sirkette kaldig1 icin, kiraci
isletmenin 6demelerinde yasanabilecek aksakliklarda, kiraya verenin varligi
geri alma hakki olacaktir (Toroslu, 1999, s.20).

e Benzer sekilde, kiraci isletmenin iflas1 durumunda da varligin miilkiyeti kiraya
veren sirkette kaldig1 i¢in, kiraya verenin varligi geri alma hakki olacak ve
onemli bir kayb1 olmayacaktir (Kételi, 1991, s. 50-51).

e Finansal kiralama sdzlesmesinin sonunda, kiraci isletmenin varligi satin
almamas1 durumunda, kiraya veren sirketin varligi geri alarak yeniden
degerlendirme imkani olabilmektedir (Tecer, 1988, s.111).

e Tesvik belgesine baglanmis olan yatirimlarin tamaminin veya bir bdliimiiniin
finansal kiralama ile gergeklestirilmesi durumunda kiralayan, Devlet Planlama
Teskilati’nin tegvik mevzuatina gore belirlenecek esaslara gore bu tesviklerden
yararlanabilir (Kocaaga, 1999, s.38-39).

e Finansal kiralama islemi, kiralayan bakimindan bazi glimriik vergilerinden ve
baz1 durumlarda damga vergisi ile bazi har¢lardan muafiyet saglamaktadir.
Daha o6nceki 3226 sayili “Finansal Kiralama Kanunu”nda finansal kiralama
sOzlesmesi, satistan daha cazip hale getirilmesi amaciyla her tiirlii vergi, resim
ve hargtan muaf tutulurken, yururlikteki 6361 sayili “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ile bu avantajlar daraltilmistir

(Topuz, 2017, s.59).
1.2.3.1.3. Finansal Kiralamanin Ulke Ekonomisi Acisindan Avantajlar

Finansal kiralamanin, dolayli olarak iilke ekonomisine de bir¢ok avantaji vardir.

Bunlardan bazilar1 asagida yer almaktadir:

¢ Finansal kiralama, 6zellikle kiiciik ve orta boy isletmelere finansman kolaylig1
saglayarak yatirim yapmalarina imkan vermekte, bu sayede ulusal iiretim
giiciinlin ve milli gelirin gelismesine ve issizligin azalmasina katki

saglamaktadir (Toroslu, 1999, s.20).
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e Finansal kiralama sistemi, isletmelere, yeni teknolojiye sahip olma imkan1
sunarak, iilke ekonomisi i¢in gerekli altyapi yatirimlarinda 6nemli bir rol
oynamaktadir (Kocaaga, 1999, s.42).

e Kiraya veren sirketlerin, varligin miilkiyetini elinde bulundurmalarinin verdigi
guven ile yurt disindan her tiirlii varlik temin edilebilmekte ve hizla degisebilen

teknolojik tirlinlerin es zamanli takibi miimkiin olabilmektedir (Kocaaga, 1999,

s.42).
1.2.3.2. Finansal Kiralamanin Dezavantajlar

Finansal kiralama isleminin dezavantajlar1 da bulunmaktadir. Bunlardan bazilari

asagida yer almaktadir.

e Finansal kiralama, az bir 6zkaynakla yatirnmi gerceklestirmeye ve biitce
siirlarini agmaya imkan verdiginden, bu yontemi sik sik kullanan igletmeler
gelecek donemlerde 6deme giigliigii cekebilmektedir (Gokbulut, 2017, 5.34).

e Dovizle yurt disindan yapilan finansal kiralamalarda, kur riski, maliyet artigina
ve belirsizlige sebep olabilmektedir (Ceylan, 2002, s.80).

e Finansal kiralama ile finansman yontemini, genellikle kredi limitleri dolmus
KOBI segmentindeki isletmeler tercih ettigi icin, kiralama sirketleri de artan
risklerini fiyatlamalarina yansitmakta, bu nedenle kiraci agisindan maliyetler
artabilmektedir (Ceylan, 2002, s.120-121).

¢ Kiraci isletmeler, finansal kiralama yoluyla edindikleri varliklarin miilkiyetine
sahip olmadiklari i¢in, bu varliklar ipotege konu olamamakta ve bu nedenle
teminat gosterme sorunu ile karsi karsiya kalabilmektedirler (Gokbulut, 2017,
5.34).

e Varligin satin alinmasi durumunda, hizlandirilmis amortisman yontemi
kullanilarak vergi tasarrufu saglanabilir, ancak finansal kiralamalarda yillik
kira 6demeleri toplami, yillik amortisman tutarindan fazla olmadig1 durumda,
isletme bu haktan mahrum kalabilmektedir (Gokbulut, 2017, s.34).

e Finansal kiralama ile finansman ydnteminde, kiraci kira siiresinin sonunda

varligin hurda degerinden yoksun kalmaktadir. S6zlesmede yer aliyorsa, kiraci
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varligi kira siiresinin sonunda belirli bir fiyattan satin alabilir (Gokbulut, 2017,
s.34).

e Finansal kiralamalarda, varhi§in miilkiyeti kiractya ge¢mediginden, kiract
varlig1 kendi varlig1 gibi kullanamamakta ve iizerinde istedigi degisiklikleri

yapamamaktadir (Sahin, 2007, s. 18).

1.3. FAALIYET KiRALAMASI
1.3.1. Faaliyet Kiralamas1 Kavram

Miilkiyeti kiraya verende kalmak kosulu ile, varligin ekonomik 6émriinden daha kisa
bir siire i¢in, kira ddemeleri karsiliginda yapilan kiralama tiiriidiir (Ogiilmiis, 1994,
s.6). Tanimdan da anlasilacagi iizere, bu kiralama tiirii kisa siireli kiralama
ithtiyaclart i¢in kullanilmakta olup kiraci, varligin sadece kullanim hakkini elde
etmekte, s6zlesme siiresi sonunda varlik kiralayana devredilmektedir. Kiralayan da
belirlenen siirenin sonunda, kiraya konu varlig1 tekrar kiralayabilir veya kalinti

degerinin iizerine bir fiyatla ikincil bir piyasada satabilir (Cakan, 2006, s.13).

Faaliyet kiralamasinin uygulanabilmesi i¢in, kiraya konu edilen varlik i¢in gelismis
bir ikinci el piyasasinin var olmasi gerekmekte, ayrica sdzlesme siiresinin sonunda
varligin yeniden pazarlanarak tekrar kiralanabilmesi veya satilabilmesi igin bilgi
donanimi yiiksek uzman bir ekibin tecriibesi 6nemli olmaktadir (Parlak, 2018, s.59-

60).

Faaliyet kiralamasi, daha ¢ok teknolojik gelisimin hizli oldugu veya ekonomik
omriin uzun oldugu iriinlerin iretici veya dagiticist konumundaki isletmeler
tarafindan kullanilmakta ve bu tarz triinler kiraya verilmektedir (Cakan, 2006,
s.14). Ornegin, bilgisayar ekipmanlarini yenilemek isteyen bir isletme hizli bir
sekilde eskiyecek ve yenilenmesi gerekecek olan bu ekipmanlari satin almak ya da
finansal kiralama yoluyla taksitle almak yerine kullanim hakkini kiralamay:
(faaliyet kiralamasi) ve sozlesme siiresi sonunda eskiyen ekipmanla teknolojik

acidan yenilenmis olan yeni ekipmanlar1 degistirebilmeyi tercih edecektir. Ayni
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sekilde, biiylik bir proje i¢in kapasitesini artirma geregi duyan bir isletmenin tercihi
s0z konusu projeyi hayata gecirecek olan yatirim mallarinin miilkiyetini almak
yerine s6z konusu projenin sonuna kadar mallarin kullanim haklarini elde etmek

olacaktir (https://tr.wikipedia.org/wiki/Faaliyet kiralamas%C4%B1, 2020, para.9).

Diger adlariyla kisa siireli leasing, giinliik islem leasingi veya igletme kiralamasi
olarak bilinen faaliyet kiralamasi, kiralanan varligin kullanim hakkinin finansal
kiralamaya gore daha kisa tutuldugu bir uygulamadir. Faaliyet kiralamasinda,
varligin sahipligi ve riskleri ile teslim, montaj, bakim, onarim, vergi masraflari
kiralayanin sorumlulugunda olup kirac1 da bunlar karsiliginda belirli bir kira bedeli
ddemek durumundadir (Ozsoy Horzum, 2018, s.19). Kiralayanin burada iistlendigi
en onemli risk, kira konusu varligin yipranma ve eskimesi ile teslimi sirasindaki
fiyat riski (kalint1 deger riski) olmaktadir (Cakan, 2006, s.14). Finansal kiralama
yonteminde sadece kredi riski bulunmakta iken faaliyet kiralama isleminde kalinti
deger riski bulunmaktadir (Parlak, 2018, s.57). Bu riskin yonetimi, kiralama

sirketinin karlilig1 agisindan ¢ok 6nemlidir ve iyi bir sekilde yonetilmelidir.

Bu kiralama tiirlinde ayrica, kira s6zlesmesi siiresi bitmeden iptal edilebilmektedir

(Tirko,1994, 5.338).

Faaliyet kiralamasi, Tirkiye’de uygulamada olan ancak kavramsal olarak ¢ok
bilinmeyen ve finansal kiralama ile karistirilan bir kiralama yontemidir. Ancak
faaliyet kiralamasi, kisa siireli olmasi, kira s6zlesmesinin fesih edilebilir olmasi1 ve
kiralama stiresinin sonunda varligin Kiralayana iadesi gibi temel 6zellikler ile

finansal kiralamadan ayrismaktadir (Parlak, 2018, s.46).

Daha once yiiriirliikkte olan 3226 sayili “Finansal Kiralama Kanunu”, kiralama
sirketlerinin faaliyet kiralamas1 yapmasina izin vermemekte iken yiiriirliikkte olan
6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu”
kiralama sirketlerinin faaliyet kiralamas1 yapmasina izin vermektedir. Yiiriirliikteki
kanuna gore faaliyet kiralamasi finansal kiralama diginda kalan kiralama iglemlerini
ifade etmektedir (6361 no’lu Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman

Kuruluslar1 Kanunu, md.3).
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1.3.2.Faaliyet Kiralamas Siirecinin Isleyisi
Faaliyet kiralama siirecinin isleyisi su sekilde olmaktadir (Furey, 2019, s.2):

e Kiraci firma, kiralamak istedigi varlig1 ihtiyacina gore belirler ve kiralama
sirketi ile iletisime geger.

e Kiraci firma, kiralama sirketine, degerlendirme i¢in gerekli bilgi ve belgeleri
saglar. Bunun {izerine, kiralama sirketi gerekli degerlendirmeleri yapar ve
uygun bulursa kiract firma ile operasyonel (faaliyet) kiralama s6zlesmesi
imzalar.

e Kiralama sgirketi, kira konusu varlik portfoyiinde yoksa satici/iiretici firmadan
varlig1 temin eder ve kurulan satis sozlesmesi karsiliginda satin alma bedelini
satici/Uretici firmaya 6der.

e Kiraya konu varlik temin edildikten sonra kiraciya teslim edilir.

e Kiraci firma, operasyonel kiralama sozlesmesinde belirlenen kira tutarlarini,
belirlenen periyotlarda kiralama sirketine 6der ve varligi kullanir.

e Sozlesme siiresinin sonunda, kiract firma varligi kullanmaya devam edecekse,
kiralayan firma ile anlasarak s6zlesmeyi uzatabilir. S6zlesme uzatimi olmaz ise
kiraya konu varliklar, kiralama sirketine devredilir.

e Varliklarin kiralama sirketine devri durumunda, kiralama firmas1 bunlar tekrar

kiraya verebilir ya da ikinci bir piyasada satabilir.

Sekil 1.2: Faaliyet Kiralamasinin Isleyisi

Satis Bedeli

Uretici/Satici Kiralayan

Satig Sozlesmesi

Kira Odemeleri Operasyonel Kiralama Anlagmasi

Kaynak: (Furey, 2019, s.2)
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1.3.3. Faaliyet Kiralamasina Konu Olabilecek Varhklar

Faaliyet kiralamasina, isletmeler iki ana sebeple bagvurabilmektedir:

e Bunlardan birincisi, isletmenin biiyiik ancak gegici olmas1. Ornegin; bir insaat
firmasi, yiiklendigi bir ingaat dolayisiyla bazi1 ara¢ ve gereglere ihtiyag
duyabilmekte, bunlar1 elde etmek i¢in satin almak/finansal kiralama yerine
operasyonel kiralama yapabilmektedir (Giger, 1977, s.16).

e Ikinci ise, bilgisayar gibi teknolojisi hizla degisebilen iiriin gruplarinda

isletmenin yeni teknolojilere adapte olmak istemesidir (Kocaaga, 1999, s.46).

Bu nedenlerden dolayi, bu iki ana amag i¢in yapilan kiralamalara konu varliklar,
faaliyet kiralamalarina konu olabilecek varliklarin en 6nemlilerini ve yayginlarini
olusturmaktadir. Bunlara asagidaki varliklar 6rnek olarak gosterilebilir (Varlik,

Tirkakin ve Glircan, 1987, s.3):

e Kara nakil vasitalari,

e Hava tasima araglari,

e Tibbi cihazlar, bilgisayarlar ve diger bilgi islem Uniteleri,
e Santrallar ve haberlesme cihazlari,

e Insaat makinalari, vingler, is makinalari,

e Teknolojik tezgah ve iiretim makinalart.
1.3.4.Faaliyet Kiralamasinin Avantajlar: ve Dezavantajlari

Faaliyet kiralamasinin énemli avantajlar1 olmakla beraber bazi dezavantajlar1 da

olabilmektedir.
1.3.4.1. Faaliyet Kiralamasimin Avantajlari

Faaliyet kiralamasinin, kiract ve kiralayan acisindan ¢ok Onemli avantajlari

bulunmaktadir.
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1.3.4.1.1. Faaliyet Kiralamasinin Kiraci A¢isindan Avantajlari

Kiraci, daha diisiik bir maliyetle, varligin kullanim hakkini elde edebilmektedir
(Parlak, 2018, s.50).

Kiracinin, varligi elde etmek igin sermaye harcamasi yapmasina gerek
bulunmamaktadir (Gezginadam, 2008, s.43).

Kiraci isletmeler, bu yontem ile nakit akislarin1 daha iyi kontrol ederek is
gelistirme kabiliyetlerini arttirmaktadir (Gezginadam, 2008, s.43).

Kiracinin, maliyeti nettir. Bu da kolay ve dogru biitcelemeye olanak
saglamaktadir (Gezginadam, 2008, s.43).

Kisa veya belirli siireli projeler yapacak isletmeler icin, varlik edinim yiikiinii
ortadan kaldirmakta ve sermayenin daha verimli kullanilmasina imkan
vermektedir (Parlak, 2018, s.51).

Kiracinin, onarim kaynakli varligi kullanamadigi donemlerde, bu durumu
varlikla ilgili masraflarindan indirebilmektedir (Gezginadam, 2008, s.43).
Kiraci, teknolojisi hizla degisebilen varliklar1 daha kisa stireli elde ederek,
teknolojiy1 daha kolay takip edebilir ve yeni teknolojilere daha hizli adapte
olabilir (Parlak, 2018, s.51).

Kiraci, faaliyet kiralamasi ile edindigi varliklar i¢cin 6dedigi kira bedellerinin
timlinii kar veya zarar tablosunda gosterebildigi i¢in kurumlar vergisi
matrahindan indirebilmektedir (Parlak, 2018, s.52).

Faaliyet kiralamasi, kiracilara kaliteli teknik hizmetlerle desteklenen varlik
edinim imkéan1 sunarken ayrica bu sayede kendi uzmanlik alanlarina
odaklanabilmesi i¢in zaman avantaji da sunmaktadir (Parlak, 2018, s.52).
Faaliyet kiralamasi ile edinilen varliklar, kiracilarin kredibilitelerini olumsuz
yonde etkilememektedir (Parlak, 2018, 5.52).

Faaliyet kiralamasi, kiraci igletmelere, varlik deger kaybetme riski, faiz riski
ve kur riski gibi olumsuz durumlardan kaginma konusunda avantaj saglar

(Parlak, 2018, s.53).
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¢ Kira tutarlarinin diizenli, sabit olmasi ve destek faaliyetleri i¢in maliyet riskinin
olmamasi da kiraci girketlerin biit¢elerinde istikrar1 ve diizenli nakit akigini

saglamaktadir (Parlak, 2018, s.53).
1.3.4.1.2. Faaliyet Kiralamasinin Kiraya Veren Ac¢isindan Avantajlari

e Faaliyet kiralamas1 yonteminde, genellikle varliklar 6zellestirilmekte veya
Ozellestirilmis varliklar kullanilmaktadir. Her isletme, bu varlik tiirlerini
destekleyen hizmetlerde uzman olamayacagi i¢in bu durum, varliklar1 kiraya
veren firmalara rekabet avantaji1 saglamaktadir (Parlak, 2018, s.51).

e Faaliyet kiralamasinda, kiralayan tzerindeki risk ve sorumluklar yuksek
oldugundan bu durum fiyatlamaya da yansiyacaktir. Bu da dogal olarak
kiralayan firmalarin karlilik seviyelerinin yiiksek olmasini saglayabilecektir
(Gezginadam, 2008, s.44).

¢ Kiraya veren firmalar, temel kiralama getirilerinin yani sira sunacaklar1 destek
hizmetleri ve hurda degerini paraya ¢evirmedeki kazanciyla ek kazanglar elde

edebilecektir (Gezginadam, 2008, s.44).
1.3.4.2. Faaliyet Kiralamasimin Dezavantajlari

Faaliyet kiralamas1 yonteminin kiraci ve kiraya veren agisindan gesitli dezavantajl

durumlar1 bulunmaktadir.
1.3.4.2.1. Faaliyet Kiralamasinin Kiraci A¢isindan Dezavantajlari

Kiraya veren sirketin, kira konusu varlik hakkinda uzmanlasmamis olmasi, yeterli
bilgi ve birikiminin olmamasi, kira konusu varligin bakimlarini zamaninda
yaptirmamas1 durumlarinda, kira konusu varlik istenilen diizeyde ve kalite
olmayabilecek ve bu durum dolayisiyla kiracinin varliktan istedigi verimi

alamamasina neden olabilecektir (Parlak, 2018, s.54).
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1.3.4.2.2. Faaliyet Kiralamasinin Kiraya Veren A¢isindan Dezavantajlari

e Kiraya veren sirketin, varlik portfoyiinii miisterilerin taleplerine uygun olacak

sekilde olusturmasi, teknolojik gelismeleri yakindan takip ederek giincel
tutmas1 ve taleplere zamaninda cevap verebilmesi Onemlidir. Varlik
portféyunin iyi yonetilememesi yani varlik yoOnetim riski, talebin gelire
doniisememesine neden olabilecegi icin kiraya veren agisindan olumsuz bir
durum yaratabilecektir (Parlak, 2018, s.54).

Kiraya veren sirketlerin stok riski bulunmaktadir. Talebe cevap vermeyecek
sekilde gereksiz varlik stoklamak kiraya veren agisindan stok maliyetine neden
olacaktir (Gezginadam, 2008, s.46).

Kiraya veren sirketlerin kredi riski bulunmaktadir. Kiracilarin kirac
O0demelerini yapamama durumunda kiraya veren sirket, zor durumda
kalabilecektir (Parlak, 2018, s.55).

Kiraya konu varligin yipranmasi ve eskimesi ile teslimi arasinda fiyat riski
(kalint1 deger riski) olugsmaktadir. Bu riskin ger¢eklesmesi durumunda kiraya
veren tarafin, varlig1 tekrar kiraya verememe ya da elden ¢ikaramama riski

olabilir (Gezginadam, 2008, s.46).
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IKiNCi BOLUM

TMS 17 (ESKI) ve TFRS 16 (YENI) KIRALAMA STANDARTLARININ
INCELENMESI

2.1. TMS 17 KIRALAMA iSLEMLERI STANDARDI

1976 yilinda Finansal Muhasebe Standartlart Kurumu (FASB) tarafindan
yayimlanan “FAS 13: Accounting for Leases” ve 1982 yilinda Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu'nun (IASB) yaymmladigi “IAS 17: Leases”
standartlari, kiralama islemlerine iliskin yapilan ilk diizenlemeler olmustur

(Alagoz, 2019, s.35).

Bu diizenlemeleri miiteakip, iilkemizde de hazirlanan “TMS 17 Kiralama Islemleri”
standardi, 1982 yilinda yayimlandiktan sonra 1 Ocak 1984 itibariyla yiiriirlige
girmis, 2003 yilinda gbzden gegirilerek 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli
olacak sekilde giincellenerek tekrar yayimlanmistir. 2007, 2008 ve 2009 yillarinda
da giincellemeler yasanan standart, 1 Ocak 2019 tarihinde “TFRS 16 Kiralamalar”
standardinin yiiriirliige girmesiyle ortadan kalkmigtir (Akdogan, 2019, s.29).

2.1.1. Amac¢ ve Kapsam

Standart, kiralama islemi olmasi durumunda kiract ile kiraya verenin uymakla
yiikiimlii oldugu muhasebe politikalarin1 ve yapilmasi gereken agiklamalari
belirlemek amaciyla olusturulmustur (TMS 17, md.1). Standart kapsaminda
belirtilen kiralama islemleri, finansal ve faaliyet kiralamalarini igermektedir

(Alagoz, 2019, s.37).

Standart, el yazilari, patentler, sinema filmi ve video kasetler gibi hak ve iirlinlerin
lisans anlagmalar1 ile petrol, dogalgaz, maden gibi yenilenemez kaynaklarin
arastirilmasi ve kullanilmasi hari¢ her ¢esit kiralama isleminin muhasebelestirilme
islemlerini kapsar. Ancak asagida yer alan varliklarin 6l¢iim islemlerinde bu

standart hiikiimleri uygulanmamaktadir (TMS 17, md.2):
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e Kiracilar tarafindan elde tutulan yatirim amagli gayrimenkuller,

e Kiraya verenlerin, faaliyet kiralamasi c¢ergevesinde kiraya verdikleri yatirim
amacli gayrimenkuller,

e Kiracilari tarafindan finansal kiralama ¢ergevesinde elde tutulan canli varliklar
veya kiraya verenleri tarafindan faaliyet kiralamasi ¢ergevesinde kiraya verilen

canli varliklar.

Ayrica, bu standardin uygulanabilmesi i¢in kiraya konu varliklarin kullanim
hakkinin kiraciya aktarilmis olmast gerekir, kullanim hakkinin aktarilmadigi

kiralama islemlerinde bu standart uygulanamaz (TMS 17, md.2).
2.1.2.Kiralama islemlerinin Simiflandiriimasi

Standarda gore, kiralama islemleri, kiraya konu varligin miilkiyetine iliskin risk ve

faydalarin kiraya verende ya da kiracida bulunma durumuna gore siniflandirilir

(TMS 17, md.7).

Risklerden kasit, teknolojik eskimeler ve atil kapasite nedeniyle olusabilecek zarar
olasiliklar1 ile ekonomik degismeler sonucu olusabilecek olumsuz durumlar iken
faydalardan kasit ise varligin faydali dmrii boyunca karl bir sekilde isletilmesi ve
kalint1 degerinin nakde doniistiiriilmesinin beklenmesi seklinde olabilir (Ozerhan

ve Yanik, 2015, s.403).

Varligin miilkiyetine iliskin risk ve faydalarin tamaminin devredildigi kiralamalar
finansal kiralama olarak, risk ve faydalarin tamaminin devredilmedigi kiralamalar

ise faaliyet kiralamasi olarak siiflandirilir (TMS 17, md.8).

Bir kiralama isleminin finansal kiralama olarak sayilabilmesi i¢in asagidaki
sartlarin herhangi birini veya hepsini saglamasi gerekmektedir (TMS 17, md.10-
11):

e Kiraya konu varligm, kira siiresi sonunda kiraciya devredilmesinin

Ongorilmesi,
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e Varligin miilkiyetinin kira siiresinin sonunda gercege uygun degerinden daha
disiik bir bedel ile satin alma hakki verilmesi ve kiracinin da bu hakki
kullanacaginin beklenmesi,

e Varligin miilkiyeti, kiractya ge¢cmese bile, kira siiresinin varligin faydali
Omriiniin ¢cogunu kapsamasi,

e Sozlesme baslangicr itibariyla, kira 6demelerinin bugiinkii degerinin kiraya
konu varligin ger¢ege uygun degerine esit veya biiyiilk olmasi ve varligin
sadece kirac1 tarafindan kullanilabilecek bir yapida olmast,

e Kiralama islemin fesih edilebildigi kiralamalarda, kiraya verenin yasayacagi
zararlarin kiraci tarafindan karsilanmasi,

e Kalinti degerin gergege uygun degerinin degisimi nedeniyle olusabilecek
kazang ve zararlarin kiraciya ait olmasi,

e Kiracinin, rayi¢ degerden ¢ok daha diisiik bir deger ile bir donem daha kiralama

hakkinin olmasi.

Finansal kiralama olmayan diger tiim kiralama iglemleri faaliyet kiralamas1 olarak

kabul edilir (TMS 17, md.4).

Kiralamanin, finansal kiralama mu faaliyet kiralamast m1 oldugunun tespitinde,
sOzlesmenin seklinden ziyade islemin 6zl dikkate alinir (TMS 17, md.10). Bu

siniflandirma kiralama sdzlesmesinin baslangicinda yapilir (TMS 17, md.13).

Kira sozlesmesinde, siniflandirma farkliligina sebep olacak sekilde degisiklige
gidilmesi durumunda degisen haliyle yeni sdzlesme yeni bir islem olarak
degerlendirilir. Kira sézlesmesindeki tahminlerde veya kosullardaki degisiklikler,

siniflandirma degisikligini gerektirmez (TMS 17, md.13).
2.1.3.Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi, kiralamanin siniflandirilmasina gore

iki ayr1 baglik altinda ele alinacaktir.
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2.1.3.1. Finansal Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirme siireci, kiract ve kiraya veren

acisindan farklilagabilmektedir. Bu nedenle ayr1 ayr1 incelenecektir.
2.1.3.1.1. Kirac1 Tarafindan Muhasebelestirilmesi

Finansal kiralama ile, varligin miilkiyeti ile ilgili risk ve faydalar kiraciya gectigi
icin kiralama islemine konu varliga iligskin bilgiler kiracinin finansal durum

tablosunda hem varliklar hem de yiikiimliiliik boliimlerinde yansitilmalidir (Savl,

2014, 5.173).

Finansal kiralama isleminin, kiracinin finansal durum tablosunda gosterilmemesi
halinde, kirac1 firmanin varlik ve yiikiimliiliikleri (borglar1) oldugundan diisiik
gosterilmis olacagi i¢in bu durum kiract firmanin finansal performans

gostergelerinde bozulmalara sebebiyet verecektir (TMS 17, md.22).
2.1.3.1.1.1. Ilk Muhasebelestirme

Kiracilar, finansal kiralama islemini, kiralamanin baglangicinda, baslangig
itibartyla tespit edilecek sekilde, gergege uygun deger ya da asgari kira
6demelerinin bugiinkii degerinin diisiik olan1 tizerinden, finansal durum tablolarina

varlik ve borg (ylikiimliiliik) olarak almalidir (TMS 17, md.20).

Bu karsilastirmada, asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinin hesab1 icin
kullanilacak iskonto orani, dncelikle tespit edilebiliyorsa zimni faiz orani olmalidir
(TMS 17, md.20). Zimni faiz orani ise, kiralama sézlesmesinin baslangicinda asgari
kira 6demeleri ile garanti edilmemis kalinti degerin toplamini, kiralama konusu
varligin gercege uygun degeri ile kiraya verenin katlandigi baslangic dogrudan
maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto orani olarak ifade edilmistir (TMS 17,
md.4). Zimni faiz orani tespit edilemiyorsa, kiracinin ek borglanma faiz orani,

iskonto orani olarak kullanilabilir (TMS 17, md.20).
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Ayrica, kiracinin baslangigta katlandigi her ¢esit dogrudan maliyetler ile dogrudan
finansal kiralama islemine atfedilebilen faaliyetlerine iligkin maliyetler de varlik

olarak muhasebelestirilen tutara eklenmelidir (TMS 17, md.20-24).
2.1.3.1.1.2. Sonraki Olguimler

Kiracilar, finansal kiralama ile edindikleri varliklarmi finansal durum tablosuna
aldiktan sonra, sonraki donemlerde bu varliklar i¢cin amortisman ayirmalidir. Bu
varliklarin amortismani, isletmenin sahip oldugu diger amortismana tabi varliklarla
uyumlu olmali ve muhasebelestirilecek amortisman tutar1 “TMS 16 Maddi Duran
Varliklar” ve “TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar” standartlarina uygun
sekilde belirlenmelidir (TMS 17, md.27). Kiracinin, kira siiresi sonunda varlig1 alip
almayacaginin kesin olmadig1 kiralamalarda varlik, kira siiresi ile faydali dmiirden
kisa olani ile itfa edilmelidir (TMS 17, md.28). Kiracinin, kira siiresi sonunda
varligi alacaginin kesine yakin oldugu kiralamalarda varlik, tahmini kullanim stiresi
olan faydali 6mrii ile itfa edilmelidir (TMS 17, md.28). Ayrica kiraci igletme, soz
konusu varlikta deger diisiikliigliniin olup olmadiginin tespiti i¢in “TMS 36

Varliklarda Deger Diisiikliigii” standardin1 uygulamalidir (TMS 17, md.30).

Kiracilarin finansal kiralama sonucu ytikiimlii olduklar ve yaptiklari kira 6demeleri
hem anapara geri ddemelerini hem de borglanma (finansman-faiz) maliyetini
igermektedir (Savli, 2014, s.174). Bu nedenle, kiracilar oncelikle, kira 6deme
yukdmldliklerini, anapara ddemesi ve finansman gideri olarak ayirmali ve bu
sekilde takip etmelidir (TMS 17, md.25). Anapara geri 6demesi, finansal durum
tablosundaki finansal kiralama borcundan diisiilmeli, faiz kismi ise finansman
gideri olarak kér-zarar tablosuna yansitilmalidir (Savli, 2014, s.174). Burada ayrica,
0zellikli varlik tanimina giren bir varlik kiraya konu olmus ise “TMS 23 Bor¢lanma
Maliyetleri” standardina uygun olarak, varlik kullanima hazir hale gelene kadar
katlanilan bor¢lanma maliyetlerinin de aktiflestirilmesi gerekmektedir (Savli, 2014,

5.174).
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2.1.3.1.1.3. Agciklamalar

Kiraci igletmeler, “TFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar” standardinin gereklerini
yerine getirmelerine ek olarak, finansal kiralama islemi i¢in asagida yer alan

aciklamalar1 da yapmalidir (TMS 17, md.31):

e Kiraya konu varliklarin her biri i¢in raporlama donemi sonundaki net defter
degeri,

o Gelecekteki asgari kira 6demelerinin, raporlama donemi sonundaki toplamlari
ile bugiinkii degerlerinin birbirleriyle mutabakati ve bu mutabakatlarin 1 yildan
az, 1 yildan fazla 5 yildan az ve 5 yildan fazla olanlar seklinde bir ayrimla
degerleri,

e Donem icindeki gider olarak muhasebelestirilmesi yapilan kosullu kira
tutarlari,

e Raporlama donemi sonundaki, iptali edilemeyen kiralama olarak yapilan alt
kiralamalar icin elde edilmesi beklenen asgari kira 6demelerinin toplamu,

e Kiraci isletmenin, asagidaki maddeleri iceren fakat bunlarla sinirli olmayan
onemli kiralamalarina iliskin genel 6zellikleri:

o Kosullu kira 6demelerinin belirlenme esast,

o Yenileme veya satin alma opsiyonlar1 ile fiyat ayarlama hukimlerinin
mevcudiyeti ve sartlari ile,

o Yeni kiralamalar, temettu 6demeleri ve ek borglanma gibi konularda kira
anlagmalarinda yer alan sinirlamalar.

e Raporlama donemi sonundaki, iptal edilemeyen kiralama olarak yapilan alt

kiralamalar icin elde edilmesi beklenen asgari kira 6demelerinin toplami.

Son olarak, TMS 16, TMS 36, TMS 38, TMS 40 ve TMS 41°de agiklamalara iligkin
olarak yer alan esaslar, kiracilar agisindan finansal kiralama islemi kapsaminda

kiralanan varliklar i¢in de gegerlidir (TMS 17, md.32).
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2.1.3.1.2. Kiraya Veren Tarafindan Muhasebelestirilmesi

Finansal kiralama islemine konu olan varlik, kiraya verenin finansal durum

tablosunda yer almali ve finansal kiralama alacagi olarak gosterilmelidir (Savl,

2014, s.173).
2.1.3.1.2.1. i1k Muhasebelestirme

Kiraya verenler, finansal kiralamaya konu olmus varliklarii finansal durum
tablolarina (finansal durum tablolarina) yansitmali ve net kiralama yatirim tutarina
esit tutar1 alacak olarak gostermelidir (TMS 17, md.36). Buradaki net kiralama
yatirnm tutari, asgari kira Odemeleri ve garanti edilmemis kalinti degerin
toplamindan olusan briit kiralama yatiriminin, kiralama isleminde zimnen yer alan

faiz oraninda iskonto edilmesi ile elde edilir (TMS 17, md.4).

Finansal kiralama ile, varligin miilkiyeti ile ilgili risk ve faydalar, kiraya veren
tarafindan fayda saglama amaciyla yapmis oldugu yatirim c¢ergevesinde
devredilmektedir. Bu nedenle, kiraya verenin alacakli oldugu kira 6demeleri,
yatirmis oldugu anaparanin geri doniisii ve finansman geliri seklinde dikkate

alimmalidir (TMS 17, md.37).

Ayrica, kiralama s6zlesmesi ile ortaya ¢ikan ve genellikle kiraya verenler tarafindan
iistlenilen baglangi¢ dogrudan maliyetleri, s6zlesme ile dogrudan iliskili maliyetleri
kapsar (TMS 17, md.38). Kiraya verenin {iretici ve satict olmadigi durumlarda,
baslangi¢ dogrudan maliyetleri, kira gelirinin baglangi¢ hesaplarina ilave edilmeli
ve sozlesme boyunca gelir olarak yazilacak tutarlardan diisiilmelidir. Kiraya veren
tarafin iretici ve satict oldugu durumlarda ise sozlesme kapsaminda katlanilan

maliyetler, baslangi¢c dogrudan maliyetleri olarak degerlendirilmez (Gokgen vd.,
2016, s.254).
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2.1.3.1.2.2. Sonraki Olgtimler

Kiraya verenler, tahsil ettikleri finansal kiralama bedellerini, finansal kiralama

alacagindan diismeli, donemi gelen faiz 6demeleri ise finansman geliri olarak
kaydedilmelidir (Boyraz, 2014, s.80).

Elde edilen finansman geliri, kiraya veren tarafindan finansal kiralamaya konu
varliga iligkin net yatinmin sabit donemsel getiri oranini yansitan esasa gore
muhasebelestirilmelidir (TMS 17, md.39). Kiraya veren, sistematik ve rasyonel bir
bicimde, finansman gelirini, kiralama siiresine dagitmay1 hedeflemeli ve finansal
kiralama islemi i¢in, kiraya verenin yaptig1 net yatirima iligkin sabit donemsel bir

getiriyi yansitmalidir (TMS 17, md.40).

Ek olarak, kiraya verenin, briit kiralama yatirimin1 hesaplarken dikkate aldig
tahmini garanti edilmemis kalint1 degerler, siirekli olarak gézden gegirilmelidir.
Tahmini garanti edilmemis kalint1 degerde eksilme oldugu durumda, finansman
gelirlerinin kiralama siiresine dagilimi yeniden gozden gecirilmeli ve tahakkuk
ettirilmis tutarlarda meydana gelen eksilmeler bir an 6nce muhasebelestirilmelidir

(TMS 17, md.41).
2.1.3.1.2.3. Agiklamalar

Kiraya verenler, “TFRS 7 Finansal Araclar: A¢iklamalar” standardinin gereklerini
yerine getirmelerine ek olarak, finansal kiralama islemi i¢in asagida yer alan

aciklamalar1 da yapmalidir (TMS 17, md.47):

e Briit kiralama yatirim ile asgari kira ddemelerinin bugiinkii degerlerinin
raporlama donemi sonu itibartyla birbirleriyle mutabakati ve bu mutabakatlarin
1 yildan az, 1 yildan fazla 5 yildan az ve 5 yildan fazla olanlar seklinde bir
ayrimla degerleri,

e Kazanilmamis finansman geliri,

e Kiraya verene ait olan garanti edilmemis kalint1 deger,

e Tahsil edilemeyen asgari kira alacaklari i¢in ayrilan birikmis karsilik,
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e Donem iginde gelir olarak muhasebelestirilmesi yapilan kosullu kira tutarlari,
e Kiraya verenin yapmis oldugu 6nemli kiralama anlasmalar ile ilgili genel bir

aciklama.
2.1.3.2. Faaliyet Kiralamasi islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Faaliyet kiralamasi islemlerinin muhasebelestirme siireci kirac1 ve kiraya veren

acisindan farklilasabilmektedir. Bu nedenle ayr1 ayr1 incelenecektir.
2.1.3.2.1. Kirac1 Tarafindan Muhasebelestirilmesi
2.1.3.2.1.1. i1k Muhasebelestirme

Faaliyet kiralamas: tiiriinde, kiracinin bekledigi faydanin zamanlamasin1 daha iyi
yansitan bagka bir sistematik yaklagim benimsenmemis ise, yapilan kira 6demeleri
kiralama siiresi boyunca dogrusal (esit) sekilde gider olarak muhasebelestirilmelidir
(TMS 17, md.33). Goriildiigi iizere faaliyet kiralamasinda, kira gideri, amortisman
ve faiz gideri seklinde bir ayrim bulunmamaktadir, bu nedenle basit bir sekilde tiim
islemler kira 6demesi olarak kayit altina alinmalidir (Stuart, 2011, s.63). Kiracilarin
yaptig1 kira 6demeleri, kira siiresine paralel olarak esit bir sekilde gider olarak
muhasebelestirilmelidir (Yanik ve Ozerhan, 2012, s.422).

Buna ek olarak, kira 6demelerinin belli bir endekse (enflasyon vb.) bagl oldugu
durumlarda, dogrusal yontem yerine her donem i¢in hesaplanan tutarlar gider olarak

dikkate alinmalidir (Demir ve Bahadir, 2012, s.437).
2.1.3.2.1.2. Sonraki Olguimler

Faaliyet kiralamasinda, kiraci, ilk ve sonraki donemlerdeki muhasebelestirme

islemlerini ayn1 sekilde ve bakis acistyla gerceklestirmelidir.
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2.1.3.2.1.3. Agiklamalar

Kiraci igletmeler, “TFRS 7 Finansal Araclar: A¢iklamalar” standardinin gereklerini
yerine getirmelerine ek olarak, faaliyet kiralama islemi i¢in asagida yer alan

aciklamalar1 da yapmalidir (TMS 17, md.35):

e Iptal edilemeyen faaliyet kiralamalarinin, bir yildan az, bir yildan fazla bes
yildan az ve bes yildan fazla siireli olacak sekilde bir ayrimla 6denecek asgari
kira 6demeleri toplami,

e Raporlama donemi sonu itibariyla, iptal edilemeyen alt kiralamalar ile ilgili
gerceklesmesi beklenen asgari kira tutarlar1 toplamlarini,

e Donem icerisinde asgari kira ddemeleri, kosullu kiralar ve alt kira 6demeleri
seklinde ayr1 bir bi¢imde gider olarak muhasebelestirilen ilk kiralamaya iligkin
O0demeler ile alt kiralamaya iliskin 6demeler,

e Kiraci isletmenin, asagidaki maddeleri igeren fakat bunlarla sinirli olmayan
onemli kiralamalarina iligkin genel 6zellikleri:

o Kosullu kira 6demelerinin belirlenme esast,

o Yenileme veya satin alma opsiyonlar1 ile fiyat ayarlama hiikiimlerinin
mevcudiyeti ve sartlari,

o Yeni kiralamalar, temettii 6demeleri ve ek borglanma gibi konularda kira

anlagmalarinda yer alan sinirlamalar.
2.1.3.2.2. Kiraya Veren Tarafindan Muhasebelestirilmesi

2.1.3.2.2.1. Ilk Muhasebelestirme

Faaliyet kiralamasma konu olan varliklar1 kiraya veren firmalar, bu varliklar

finansal durum tablolarinda gostermelidir (TMS 17, md.49).
2.1.3.2.2.2. Sonraki Olgtuimler

Faaliyet kiralamasi ile elde edilen kira geliri, kiraya konu varliktan elde edilen

faydadaki azalmanin zamanlamasini daha iyi yansitan bagka bir sistematik yontem
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benimsenmemis ise, kiralama siiresi boyunca dogrusal (esit) sekilde gelir olarak

mubhasebelestirilmelidir (TMS 17, md.50).

Kira gelirinin elde edilmesi surecinde, kiraya verenin amortismanlar dahil olmak

tizere katlandig1 maliyetler, gider olarak muhasebelestirilmelidir (TMS 17, md.51).

Kiracilarin talebi ile katlanilan baslangic dogrudan maliyetleri, kiraya konu varligin
defter degerine eklenmeli ve kiralama geliriyle ayni sekilde kiralama siiresi

boyunca gider olarak muhasebelestirilmelidir (TMS 17, md.52).

Kiraya verenler, bu varliklarin amortismanini, isletmenin sahip oldugu diger
amortismana tabi varliklarla uyumlu sekilde ayirmali ve muhasebelestirilecek
amortisman tutarint “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” ve “TMS 38 Maddi Olmayan
Duran Varliklar” standartlarina uygun sekilde belirlemelidir (TMS 17, md.53).

Ayrica kiraya veren isletme, s6z konusu varlikta deger diisiikliigiine olup
olmadigimin tespiti i¢in “TMS 36 Varliklarda Deger Disiikligli” standardini
uygulamalidir (TMS 17, md.54).

Kiralama konusu varliin iireticisi veya saticist konumunda oldugu bir kiralama
isleminde kiraya veren, sz konusu islem satis islemi olmadigindan, faaliyet
kiralamasina iliskin olarak herhangi bir satis kar1 muhasebelestirmesi yapmamalidir

(TMS 17, md.55).
2.1.3.2.2.3. Aciklamalar

Kiraya veren isletmeler, “TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar” standardinin
gereklerini yerine getirmelerine ek olarak, faaliyet kiralama islemi i¢in asagida yer

alan aciklamalar1 da yapmalidir (TMS 17, md.35):

e Iptal edilemeyen faaliyet kiralamalarinin, bir yildan az, bir yildan fazla bes
yildan az ve bes yildan fazla siireli olacak sekilde bir ayrimla ileride elde

edilecek asgari kira 6demeleri toplami,
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e Donem i¢indeki gelir olarak muhasebelestirilmesi yapilan kosullu kira
tutarlari,
e Kiraya verenin yapmis oldugu 6nemli kiralama anlagmalart ile ilgili genel bir

aciklama.

Son olarak, TMS 16, TMS 36, TMS 38, TMS 40 ve TMS 41°de agiklamalara iliskin
olarak yer alan esaslar, kiraya veren isletmeler acisindan faaliyet kiralama islemi

kapsaminda kiralanan varliklar i¢in de gegerlidir (TMS 17, md.57).

2.2. TFRS 16 KIRALAMALAR STANDARDINI ORTAYA CIKARAN
NEDENLER

Isletmelerin yatirimlarmi her zaman &zkaynaklari ile karsilamasi miimkiin
olamadig1 i¢in kiralama gibi yontemler, 20.yy’dan itibaren isletmeler i¢in onemli
bir finansman araci olmus, hizli biiyiiyen ve gelisen is diinyasinda 6nemi daha da
artmistir. Glinlimiizde isletmeler bu yonteme ¢ok sik basvurdugu icin, kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesi ve raporlamasi siireci de kritik siire¢lerden biri

haline gelmistir.

Bu konu ile ilgili, 1976 yilinda Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurumu’nun
(FASB) ve 1982 yilinda ise Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (IASB)
yayimladig1 standartlar1 baz alan ve daha sonrasinda 2005 yillinda ciddi bir
giincelleme ile hayatina devam eden “TMS 17 Kiralama Islemleri” standard,
kiralama islemlerine iliskin islemleri tanimlama, degerleme, kaydetme ve
raporlama bagliklarinda ¢izdigi cergeveyle bu islemlerin raporlanmasina énemli
katkilar saglamakla beraber yiiriirliikte kaldig: siire boyunca bazi konular 6zelinde

elestirilere maruz kalmist1 (IFRS Foundation, 20164, s.3).

Bunlarin birincisi ve belki de en 6nemlisi, eski standart, kiralama islemlerini
finansal ve faaliyet olarak siniflandirmaktaydi ve her iki kiralama grubu i¢in kiraya

veren agisindan olmasa da kiraci agisindan farkli bir muhasebe politikasi
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uygulanmasini dnermekteydi. Bu oneriler kapsaminda, finansal kiralamalara konu
varliklar ve bu varliklardan kaynaklanan borg¢lar, kiraci sirketlerin finansal durum
tablolarinda yer alirken, faaliyet kiralamalarina konu varliklar ve bu varliklardan
kaynaklanan borclar, finansal durum tablosu disinda takip edilmekteydi.
Dolayisiyla bu durum, finansal tablo kullanicilar1 agisindan ihtiyaca ve gercege
uygun, seffaf ve karsilagtirilabilir bilginin sunulmasina engel oluyordu. Hatta, 2005
yilinda ABD Menkul Kiymet ve Borsa Komisyonu (SEC), ABD’deki halka agik
sirketler 6zelinde yaptig1 ¢alisma sonucunda 1,25 trilyon ABD Dolar1 tutarindaki
kiralama islemlerinin, sirketlerin finansal durum tablosu disinda takip edildigini

belirlemis ve bununla ilgili ¢ekincelerini belirtmisti (IFRS Foundation, 2016b, s.3).

Elestirilerin oldugu diger bir konular ise, ekonomik olarak benzer olan kiralama
islemlerinde farklt muhasebe politikalarinin uygulaniyor olmasi ve kiraya verenin
kira konusu varligina iligkin riskini ve kira isleminden dogan alacagimi yeterli

sekilde bilgi ile vermemesi olmustu (Akdogan, 2019, s.40).

Bu elestirilerden dolayi, Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB),
Finansal Muhasebe Standartlari Kurumu (FASB) ile beraber, finansal ve faaliyet
kiralamas1 farkini kaldirarak tek bir kiralama muhasebesi yaklasimi olusturabilmek

amaciyla ortak bir proje baslatt1 (IFRS Foundation, 2016b, s.3).

Bu proje ve ¢aligmalar sonucu, 2016 yiliin ocak ayinda, Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (IASB) tarafindan “IFRS 16 Leases” standardi yayimlandi.
(IFRS Foundation, 20164, s.3).

Uluslararas1 taraftaki gelismeleri miiteakip, Kamu Gozetimi Kurumu (KGK)
tarafindan ilgili yerel diizenleme olan “TFRS 16 Kiralamalar” standardi
hazirlanmig, 31.12.2018 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden
uygulanmak tizere 16 Nisan 2018 tarihli ve 29826 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanarak yiiriirliige girmistir (TFRS 16, s.1).
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2.3. TFRS 16 KiRALAMALAR STANDARDINA GENEL BAKIS ve
GETIiRDIiGi YENILIKLER

“TFRS 16 Kiralamalar” standardi, yoneltilen anaTMS 17 standardina gelen
elestirilerin biiyiik bir cogunlugunae cevap verecek sekilde, kiraci ve kiraya veren
acisindan var olan muhasebelestirme ve raporlama farkliligini ortadan
kaldirmistirdiizenlemeler icermektedir. Glincel standart ileBoylece, finansal tablo
kullanicilar1 agisindan ihtiyaca ve gercege uygun, seffaf ve karsilastirilabilir

bilginin sunulmasi yolunda énemli bir adim atilmistir.

TFRS 16 standardi, kiraya veren tarafin muhasebe uygulamasini biiyiik dl¢iide ayn1
tutmaktadir (Karatas, 2019, s. 27).

Kiracilar acisindan ise, ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. ikili
modelin yerine, siniflandirmadan bagimsiz “diisiik degerli varliklar” ve kisa donem
kiralamalar” hari¢ olmak iizere tiim kiralama islemleri i¢in, mevcut finansal
kiralama muhasebesine benzer olarak finansal durum tablosu bazli tek bir

muhasebe modeli ortaya koymaktadir (Karatas, 2019, s. 27).

Standardin getirdigi yenilikleri biraz daha detaylandirirsak, oncelikle kiralamanin
taniminda ve kapsaminda degisiklige gidilerek 6ziin onceligi dikkate alinmustir.
Yeni standart ile kiralama isleminin tanimi daha da daraltilmistir (Karatas, 2019, s.
34-38).

e Kiraya veren, bir bedel karsiliginda, “tanimlanan varligin” “kullanimini
kontrol etme hakkin1” belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, kiralama s6z
konusu olacaktir. Kullanimini kontrol etmekten kasit, varligin ekonomik
yararlarinin tamamina yakinini elde etme ve yonetim hakkidir.

e Diisiik degerli varliklar (sabit degeri < 5000 ABD Dolart) ve kisa donem

kiralamalar (< 1 yul) istisna kapsaminda hari¢ olacaktir.

Yukarida yer alan tanima girmeyen sozlesmelerin, kiralama sozlesmesi degil

hizmet s6zlesmesi olarak degerlendirilmesi esas olmalidir (www.cpdbox.com/ifrs-
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16-ias-17-leases/, 2020, para. 3). Eski standart olan “TMS 17 Kiralama Islemleri”

standardinda anahtar soru “yapilan kiralama s6zlesmesi faaliyet kiralamast midir
yoksa finansal kiralama midir?” iken, yeni standart olan TFRS 16 agisindan ise artik
“islemin bir kiralama iglemi icerip i¢cermedigi” seklinde degismistir. Dolayisiyla,
yeni uygulamada kiralama tanimini karsilayip karsilamadiginin belirlenmesi Kilit

Onem tasimaktadir (Karatas, 2019, s. 33).

Diger bir degisiklik ise, kiralama dis1 bilesenlerin tespit edilerek ayristirilmasi
yiikiimliiliiglidiir. Buna gore, yapilan kiralama s6zlesmelerinde, ¢ogu zaman kiraya
veren taraf, kiralamaya ek olarak bakim, onarim, temizleme gibi hizmetleri de
saglamakta ve bunlari da fiyatlandirmasina dahil etmektedir. Yeni standart ile,
oncelikle bu kiralama dis1 bilesenlerin maddi degerinin tespit edilerek ayrigtirilmasi
ve bunlarin kar-zarar tablosunda gider olarak gosterilmesi 6nerilmektedir

(www.cpdbox.com/ifrs-16-ias-17-leases/, 2020, para. 4). Ancak standart,

karmasiklik ve 6l¢iim zorluklar1 nedeniyle, sakli tlirev iiriinleri i¢in uygulanmamak
lizere, kiracilara kira-dis1 bilesenleri ayirmayarak bunlar tek bir kiralama bileseni
olarak muhasebelestirme opsiyonunu da, kolaylastirici bir uygulama olarak s
sunmaktadir (TFRS 16, m.15).

Son olarak, en 6nemli degisiklik, daha 6nce de belirtildigi lizere, siniflandirmadan
bagimsiz tiim kiralama islemleri i¢in, mevcut finansal kiralama muhasebesine
benzer sekilde finansal durum tablosu bazli tek bir muhasebe modeli uygulanacak
olmasidir. Bu model ile, kiracilar kiralama tanimina ve kapsamina giren tiim
kiralama islemleri i¢in finansal kiralama islemlerinde yaptiklar: gibi finansal durum
tablolarinda “kullanim hakki varligi” ve “kira yiikimliliigi” olusturacak ve bunlar
icin donemi geldik¢e amortisman gideri ve faiz gideri hesaplayacaktir (TFRS 16,
m.49).
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Sekil 2.1: Yeni Standardin Finansal Tablo Etkisi

' Tim Kiralamalar
Bilanco Kullanm Hakki Varh@
Kiralama Yiikimiligs

Kira Gideri Amortisman Gideri

Kar veya Zarar Tablosu
Faiz Gideri

Kaynak: (Harman ve Giilen 2018, s.5)

2.4. TFRS 16 KIRALAMALAR STANDARDI

2016 yilinin ocak aymnda, Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB)
tarafindan “IFRS 16 Leases” standardi yayimlanmistir. (IFRS Foundation, 2016a,
5.3).

Uluslararasi taraftaki gelismeleri miiteakip, Kamu Gozetimi Kurumu tarafindan
ilgili yerel diizenleme olan “TFRS 16 Kiralamalar” standardi hazirlanmas,
31.12.2018 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden uygulanmak iizere 16
Nisan 2018 tarihli ve 29826 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige
girmistir (TFRS 16, s.1).

2.4.1. Amac ve Kapsam

Standart, kiralama islemlerinin 6l¢limii, sunumu, finansal tablolara alinmasi ve
aciklanmasina yonelik genel ilkeleri ve prensipleri belirler. Standart, kirac1 ve
kiraya verenlerin kiralama islemlerini gerce§e uygun sekilde gdstermesini ve
ihtiyaca uygun bilgiler sunmasimi saglamak amaciyla hazirlanmistir. Bu bilgiler,
kiralamalarin kiraci/kiraya veren firmalarin finansal durumu, finansal performansi
ve nakit akiglar1 tizerindeki etkisinin, finansal tablo kullanicilar1 tarafindan

degerlendirilmesinde esas teskil ettigi i¢in 6nemlidir (TFRS 16, md.1).
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TFRS 16, kiracinin sahip oldugu varligin kullanim hakkinin bagka bir kiraciya
devredildigi alt kiralamalar1 da kapsayacak sekilde, tiim kiralama islemlerine
uygulanir. Ancak, asagida siralanan kiralama islemleri TFRS 16’nin kapsami

disindadir (TFRS 16, md.3).

e Petrol, dogalgaz, maden gibi yenilenemez kaynaklarin aragtirilmasi ve
kullanilmasi i¢in yapilan kiralamalar,

e Kiraci tarafindan elde tutulan, “TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar”
kapsamindaki sinema filmleri, oyunlar, el yazmalari, patentler, videokasetler
ve telif haklar1 gibi unsurlara iliskin haklar,

e Kiraya veren tarafindan “TFRS 15 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat”
standard1 kapsaminda verilen fikri miilkiyet lisanslari,

e “TMS 41 Tarimsal Faaliyetler” standardi kapsaminda, kiraci tarafindan elde
tutulan canli varliklara iligkin kiralamalar,

e “TFRS Yorum 12 Imtiyazli Hizmet Anlasmalar1” kapsaminda olan imtiyazli

hizmet anlagsmalari.

Kiraci, zorunlu olmamakla beraber, ikinci maddede belirtilenler disindaki maddi

olmayan duran varliklara, bu standardi1 uygulayabilir (TFRS 16, md.4).

Ayrica standart, kiraciya, kisa vadeli kiralamalarda ve dayanak varligin diisiik
degerli oldugu kiralamalarda, standart hiikiimleri yerine basit bir secenegi
uygulayabilme imkani sunmaktadir. Bu tiir kiralamalarda kiraci, kiralamalarla
iliskili kira 6demelerini, kiralama siiresi boyunca dogrusal olarak ya da kiralanan
varliktan elde ettigi fayday1 daha iyi yansitan bagka bir sistematik esasa gore gider
olarak finansal tablolara yansitabilir (TFRS 16, md.5-6). Bu sekilde muhasebelesen
bir kiralama islemlerinde, kiralamada degisiklik yapilmasi veya kiralama siiresinde
bir degisikligin olmasi durumunda, kirac1 kiralamay1 yeni bir kiralama olarak

dikkate almalidir (TFRS 16, md.7).

Kisa vadeli kiralamalar, standartta kiralama stiresinin 12 ay veya daha az kisa olan

kiralamalar olarak belirtilmis, ayrica satin alma opsiyonun oldugu bir kiralamanin
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kisa vadeli olamayacagi da ifade edilmistir (TFRS 16, Ek A). Buradaki siire hesab1
icin, kiralanan varligin kullanim hakkinin elde edilecegi siire toplaminin,
sozlesmenin tamami boyunca, 12 aydan fazla olup olmadigma bakilmasi
gerekmektedir (Karatag, 2019, s.36). Bu istisna uygulanirsa, ilgili varlik
kategorisinde yer alan tiim kiralamalara uygulanmalidir. Ornegin, kisa siireli ara¢
kiralamalar1 i¢in bu istisnadan yararlanan bir isletme, tim kisa siireli arag

kiralamalari i¢in bu muafiyeti uygulamalidir (Karatas, 2019, s.35).

Diistik degerli varliklar konusunda ise onemli olan husus, kira 6demelerinin
diisiikliigiinden ziyade kiralanan ya da diger bir ifadeyle kullanim hakki elde edilen
varligin degerinin diisiik olmasidir. Tutarin nominal karsilig1 konusunda standartta
net bir tanimlama olmasa da IASB, standardin gerekgeli kararlarinda, yenisinin
degeri 5000 ABD Dolar1 veya daha diisiik maliyetli olan varlik kalemlerinin diigiik
degerli olarak dikkate alinabilecegini belirtmistir. Ayrica, dikkate alinacak tutar,
kiralanan varligin yenisinin degeri olmalidir. Ornegin, ikinci el bir ekipman
kiralantyor olsa bile, bu istisnayr uygulayabilmek icin kiralanan ekipmanin
yenisinin degerine gore karsilagtirma yapmak gerekmektedir. Bu tutar, dnemlilik
ilkesine gore isletmelerce belirlenecek bir tutar olmayip standardi diizenleyen
IASB’nin 6nerdigi degerdir. Ek olarak, bu statiideki varliklarin se¢imi igletmenin
kendisi tarafindan yapilacak olup bu se¢imin her bir kira sdzlesmesi bazinda
yapilmasina da dikkat etmek gerekmektedir. Son olarak ise, kiracinin bir varlig: alt
kiralama ile kiraya vermesi veya varlig1 alt kiralama kapsaminda kiraya verme
beklentisinin olmasi durumunda, ana kiralama diisiikk degerli varlik kiralamasi

olarak siniflandirilamaz (Karatas, 2019, s.37).

Kiraya verenler agisindan boyle bir istisna uygulamasi bulunmamaktadir (Karatas,

2019, 5.34).

42



2.4.2.Kiralamanin Tanimlanmasi ve Kiralama Sozlesmesinin Unsurlar:
2.4.2.1. Kiralamamin Tanimlanmasi

Standardin hiikiimlerinin uygulanabilmesi i¢in, isletmeler oncellikle, s6zlesmenin
baslangi¢ asamasinda, sozlesmenin kira sozlesmesi olup olmadigin1 veya kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirmelidir. Yapilan sozlesmenin, “bir bedel
karsiliginda, tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir stire

icin devretmesi durumunda”, bir kiralama soézlesmesi olarak siniflandirilmasi

mimkun olabilecektir (TFRS 16, md.9).

Ayrica, sozlesmenin kiralama s6zlesmesi olup olmadiginin veya bir kiralama islemi
icerip igermediginin tespitinin detaylari, standardm Ek B 9-31 numaral

maddelerinde agiklanmigtir (TFRS 16, md. B9-31).

Bu simiflandirma islemine yardimci olabilmesi i¢in, standartta bir akis semas1 da

olusturulmus olup detaylar1 Sekil 2.2°deki gibidir (TFRS 16, md. B31).

Belirleme calismas1 kapsaminda, 6ncelikle sozlesme kapsaminda varligin agikca
veya zimni olarak belirlenip belirlenmedigi ya da tanimlanip tanimlanmadigi
degerlendirilmelidir. Belirli bir aracin kiralanmasi veya bir binanin 4. katinin
kiralanmas1 buna Ornek olabilir. Varlik tanimlanmamis ise sdzlesme kiralama
s0zlesmesi degil hizmet s6zlesmesi olarak siniflandirilmalidir (Karatas, 2019, s.39).
Ancak sozlesmede, varlik tanimlanmis olsa bile kullanim siiresi igerisinde
tedarik¢inin varligi ikame etme konusunda asli bir hakka sahip olmas1 durumunda,
miisteri tanimlanan varlig1 kullanma hakkina sahip olamayacagi i¢in sdzlesme yine

kiralama s6zlesmesi olamayacaktir (TFRS 16, md. B14).
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Sekil 2.2: Kiralama So6zlesmesi Belirlenmesi icin Akis Semasi

MOglesi

Tarumlanan bir varkk var mi?

B13-B20 paragraflanini dikkate aliniz.

Hayr

Evel

Mdgleri, kullarm slresi boyunca varfgin kullanimirdan
safjlanan ekonomik yararfann Lamamina yakinmn elde
etme hakkina sahip mi?

B21-B23 paragraflarm dikkabe alniz

Hayr

Evel

Ewel

Mligler veya ledarikg vardin kullanim siresi boyunca
nasil ve hangi amagla kulaniacagine yénetime hakkina
sahip mi ya da s82 konusu taraflann highin bu haklka
sahip desjil mi?

B25-B3) paragraflanni dikkcale alinz.

Tedarikgi

Taraflarn highirc Varigin nasid ve
hangi amacia kullarilacad) dnceden
bebrlermistir,

Tedarikginin varhf igetme talimatlann degislirme hakk
oimakscin migien, 542 konusu varif kullanim sOnesi
Boyunca igleime halduna sahip mi?

B24{b i} paragralini diskalbe shniz.

Hayw

Mlgten, varhfn kulanm siresi boyunca nasil ve hangi
amagla kulanlacagin nceden belireyscek sekide
Lasarad mi?

B24(b)i) paragrafini dikkate aline.

Hayr

Sazlesme kiralama iglemi igeriyar.

Kaynak: (TFRS 16, md. B31)

Sarlesme kiralama iglemi igammiyor.

Sonrasinda ise, tanimlanan varligi kullanimin kullanimini kontrol etme hakkinin

miisteride olup olmadigi degerlendirilmelidir. Bunun ig¢in, ilk etapta, tanimlanan

varligin ekonomik yararlarinin tamamina yakinini elde etme hakkinin miisteride

olup olmadig: test edilmelidir. Miisteride degilse sozlesme kiralama sozlesmesi

degil hizmet sozlesmesi olarak smiflandirilmahdir (TFRS 16, md. B31). Ikinci

etapta ise, tanimlanan varhigin kullanim siiresi boyunca nasil ve hangi amacla

kullanilacagin1 yonetme hakkinin miisteride olup olmadigi test edilmelidir.

Miisteride degilse sozlesme kiralama sozlesmesi degil hizmet sdzlesmesi olarak

siiflandirilmalidir (TFRS 16, md. B31).
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Tanimlanan varligin kullanim siiresi boyunca nasil ve hangi amagla kullanilacagini
yonetme hakki miisteride olsa dahi, sézlesmenin bir kiralama islemi igerip

standartta belirlenen kosullara baghdir.

Son olarak, tedarik¢inin ilgili varlik/baska varliklar iizerindeki hakkini, ¢aliganini
korumak veya tedarik¢inin kanun ve yonetmeliklere uygunlugunu saglamak igin
yapilan s6zlesmelerde bunlarla ilgili hiikiim ve kosullar yer alabilmektedir. Genelde
koruyucu haklar olarak adlandirilan bu kosullar, ¢ogunlukla bu hakkin kapsamini
belirler, ancak varligin kullanimini yonetme hakkina sahip olunmasini engellemez
(TFRS 16, md. B30).

2.4.2.2. Kiralama Sozlesmesinin Unsurlar:
2.4.2.2.1. Sozlesmenin Bilesenlerine Ayrilmasi

Kiralama s6zlesmesinde veya kiralama islemi iceren bir sozlesmede, kira ve kira-
dis1 bilesenler, ayristirilarak muhasebelestirilmelidir (TFRS 16, md.12). Kira ve
Kira-dist bilesenlerin tespitinin detaylari, standardin Ek B 32-33 numaral
maddelerinde agiklanmigtir (TFRS 16, md. B32-33).

S6zlesme bedelinin, kira ve kira-dis1 bilesenlere dagitimi konusunda kiraci ve

kiraya veren tarafa gore iki ayr1 uygulama bulunmaktadir (TFRS 16, md.13):

e Kiracilar, kiralama bilesenin nispi tek basina fiyatini ve kira-dis1 bilesenlerin
toplam tek basina fiyatini1 esas alarak her bir kiralama bilesenine dagitmalidir
(TFRS 16, md.13). Nispi tek basina fiyat, kiraya verenin ya da benzer bir
tedarik¢inin ilgili bilesen veya benzer bir bilesen i¢in isletmeye verecegi fiyat
esas almarak belirlenmelidir. Gozlemlenebilir tek basina fiyatin tespit
edilmesinin zor oldugu durumlarda kiraci, gozlemlenebilir bilgilerin kullanimi
en list seviyeye cikararak tek basina fiyati tahmin edilmeye c¢alisiimalidir

(TFRS 16, md.14).
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Ornegin, bir isletme temizlik hizmeti dahil 4 yillik bir ofis kiralama yapsin,
bunun i¢in de 1000 TL’si temizlik i¢in olacak sekilde yillik toplam 15.000 TL
O0denmesi kararlastirilsin. Yapilan nispi tek basma fiyat arastirmasina gore,
tedarikgci kira bedeli icin bir indirim yapmamus, temizlik hizmetini tek basina
aylik 200 TL’ye yillikta ise 2400 TL’ye sundugu bilgisi elde edilmistir. Yani
aslinda tedarik¢i, 16.400 TL’lik hizmetini, misteriye 15.000 TL’ye
sunmaktadir. Kira s6zlesmesi oldugu varsayilan bu sézlesmede, kira-dist bir
bilesen (temizlik) icerdigi i¢in muhasebelestirme islemi i¢in kira ve kira-dis1
bilesenlerin ayristirilmasi gerekmektedir. Bu ayristirma i¢in dncelikle, kira ve
kira-dis1 bilesenlerin tek basina fiyatlarini, toplam fiyata oranlayip bir dagitim
orani elde edilmelidir; 6rnegimizde kira bileseni i¢in bu oran (14.000/16.400)
%85, kira-dis1 bilesen igin ise (2400/16400) %15 hesaplanmaktadir. Daha
sonra, sOzlesmede bedel olarak kararlastirilan 15.000 TL {izerinden,
hesaplanan bu oranlar kullanilarak kira ve kira-dis1 bilesenler hesaplanmalidir;
ornegimizi bu sekilde uyguladigimiz zaman kira bileseni i¢in hesaplanan tutar
12.750 TL, kira-dis1 bilesen igin hesaplanan tutar 2.250 TL olmaktadir. Kira-
dis1 bilesen, gider olarak muhasebelestirilmelidir. Kira bileseni ise, detayini
daha sonraki boliimlerde gorecegimiz sekilde, kullanim hakki varlig1 olarak

muhasebelestirilmelidir.

Kolaylastirici bir uygulama olmasi adina standart, kiracilara isterlerse, dayanak
varlik sinifi bazinda olmasi sartiyla, kira ve kira-dis1 bilesenleri ayirmadan

muhasebelestirme tercihi de sunmaktadir (TFRS 16, md.15).

e Kiraya verenler ise, kira ve Kira-dis1 bilesenlerin oldugu sézlesmelerindeki
bedelleri, “TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat” standardini kullanarak
kira ve kira-dis1 bedellere dagitmalidir (TFRS 16, md.17).

2.4.2.2.2. Kiralama Siresi

Kiralama siiresinin hesabinda, iptal edilemez kiralama donemleri 6ncellikle dikkate

alinmalidir. Ayrica, opsiyonlarin oldugu bir sozlesmede asagidaki kosullarin
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olusmasi durumunda, bu kosullardaki siireler de Kkiralama suresinde dahil
edilmelidir (TFRS 16, md.18):

e Kiracinin, siirenin uzatilmasina iliskin bir opsiyonu olmasi ve kiraci, bu
opsiyonu kullanacagindan makul derece emin ise (neredeyse kesin ise) bu
opsiyonun kapsadigi siire,

e Kiracinin, sézlesmenin sonlandirilmasina iligskin bir opsiyonu olmasi ve kiraci,
bu opsiyonu kullanmayacagindan makul derece emin ise (neredeyse kesin ise)

bu opsiyonun kapsadig siire.

Kiralama siiresinin belirlenmesinde 6nem arz eden, kiracinin kiralamay1 uzatma ve
sonlandirma hakkini veren opsiyonlar1t kullanip kullanmayacaginin tespitinin
detaylari, standardin Ek B 37-40 numarali maddelerinde agiklanmistir (TFRS 16,
md. B37-40).

Ozetlemek gerekirse, kiralama siiresi; iptal edilemeyen déneme ek olarak kiracinin,
kiralamay1 uzatma ihtimalinin ¢ok yliksek oldugu durumlarda uzatilacak kiralama
stiresi veya kiracinin kirayr sonlandirmama ihtimalinin ¢ok yiiksek oldugu
durumlarda siirenin sonunda devam eden kiralama siiresinden olusmaktadir

(Akdogan, 2019, s.54).

Kiraci, opsiyon kullanma veya kullanmama kararini etkileyecek bir gelisme olmasi
durumunda veya iptal edilemez kira siiresinde bir degisiklik yaratacak durum

olusursa kiralama siiresini revize etmelidir (TFRS 16, md.20-21).

Ayrica, kiralama siiresi, zaman 6l¢iisii yerine miktar 6l¢iisti olarak da belirlenebilir.
Ornegin, bir makine kullanilarak iiretilecek olan iiretim birimlerinin sayis1 baz

alinarak kira stiresi belirlenebilir (TFRS 16, md.10).

Kiralama siiresi kiralamanin fiilen basladig: tarihte baslamali ve kiraya verenin
kiraciya sagladigi tiim bedelsiz kiralama siirelerini de kapsamalidir (TFRS 16, md.

B36).
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2.4.2.2.3. Kira Odemeleri

Kiracinin, bir dayanak varligin kullanim hakkiyla ilgili olarak kiralama siiresi

boyunca kiraya verene yaptig1 ve asagidaki unsurlardan meydana gelen 6demeler,

kira 6demeleri olarak tanimlanmaktadir (TFRS 16, Ek A):

e Kiralama tesviklerinin diisiildiigii sabit 6demeler (6zii itibariyla sabit 6demeler
danhil),

¢ Bir endeks veya orana bagli olan degisken kira 6demeleri,

e Kiracinin bir satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul &lgiide emin
olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim fiyati,

e Kiralama siiresinin kiracinin kiralamayr sonlandirmak igin bir opsiyon
kullanacagin1 gostermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin

ceza 6demeleri.

Ozetlemek gerekirse kira 6demeleri; sabit, degisken ve opsiyona bagli demelerden
olugmaktadir (TFRS 16, Ek A).

2.4.3.Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesi
2.4.3.1. Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesi
2.4.3.1.1. Kirac1 Tarafindan Muhasebelestirilmesi

TFRS 16 standardi, kiracilar agisindan, mevcut uygulama olan finansal kiralama
islemlerinin finansal durum tablosunda ve faaliyet kiralamasi islemlerine iliskin
varlik/ytktimliiliklerin finansal durum tablosu disinda izlenmesi seklindeki ikili
muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir. ikili modelin yerine, siniflandirmadan
bagimsiz “diislik degerli varliklar” ve kisa donem kiralamalar” hari¢ olmak tizere
tiim kiralama islemleri i¢in, TMS 17’deki finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak finansal durum tablosu bazli tek bir muhasebe modeli ortaya koymaktadir
(Karatas, 2019, s. 27).
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Bu kapsamda, kiraci, kiralamanin fiilen basladigi tarihte, finansal durum
tablosunun varlik boliimiine “kullanim hakk1 varlig1” ve yiikiimliiliikk béliimiine ise

“kira yikiimliliigii” yansitmalidir (TFRS 16, md.22).
2.4.3.1.1.1. Ilk Muhasebelestirme (Ol¢iim)

Kullamum Hakki Varligvun Ik Olciimii

Kiraci, kiralamanin fiilen bagladigi tarihte, kullanim hakk1 varliginin ilk dl¢iimiinii,
maliyeti lizerinden yapmalidir (TFRS 16, md.23). Kullanim hakki varliginin
maliyeti; kira yiikiimliligiiniin ilk 6l¢lim tutarini, kiralamanin fiilen basladigi
tarihte veya Oncesinde yapilan kira Odemelerini, kiraci tarafindan yapilan
baslangigtaki dogrudan maliyetleri, varligin sokiilmesi-taginmasi-alanin ya da
varligin restore edilmesi icin katlanilan tahmini maliyetleri i¢ermeli, alinan tiim

kiralama tegvikleri ise maliyetten diisiilmelidir (TFRS 16, md.24).

Sekil 2.3: Kullanim Hakki Varligimin Maliyetini Olusturan Maliyet Kalemleri

Baslangicta veya Baslangigtaki Sokme-Takma- Kullanmim Hakki
= Onceden Yapilan = Dogrudan = Restorasyon — = Varliginin
Kira Odemeleri Maliyetler Maliyetleri Maliyeti

Kiralama

Yiikiimliiliigii

Kira Yiikiimliiliigiiniin Ik Olciimii

Kiraci, kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira ylikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iimiinii,
O6denmemis olan kira ddemelerinin bugiinkii degeri iizerinden yapmalidir. Kira
O6demelerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda, belirlenebiliyorsa kiralamadaki
zimni faiz orani kullanilmali, belirlenemiyorsa kiracinin alternatif bor¢clanma faiz
orani kullanilmalidir (TFRS 16, md.26). Zimni faiz orani, kira 6demeleri ile taahhiit
edilmemis kalinti degerin bugiinkii degerini, kiralama konusu varligin gercege
uygun degeri ile kiraya verenin katlandigi baslangic dogrudan maliyetlerinin

toplamina esitleyen faiz orani olarak ifade edilmistir (TFRS 16, Ek A).
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Kira yilikiimliiliigiine dahil edilmesi gereken kira 6demeleri, varligin kiralama
stiresince kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte

yapilmamis olan asagidaki ddemelerden olusmaktadir (TFRS 16, md.27):

e Sabit 6demelerden, her tiirlii kiralama tesvik alacaklarinin ¢ikarilmasiyla elde
edilecek tutar,

e flk &lgiimii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks (TUFE/UFE vb.)
veya oran (her y1l %15 gibi) kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana bagh
degisken kira 6demeleri,

e Kiraci tarafindan 6denmesi beklenen, kalint1 deger taahhiitleri kapsamindaki
tutarlar,

¢ Kiracinin satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin oldugu
durumlarda, bu opsiyonun kullanim fiyati,

e Kiralama siiresine gore, kiracinin, kiralamayr sonlandirmak i¢in bir opsiyon
kullanacaginin anlasildigi durumlarda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin

ceza 6demeleri.
Ornek bir uygulama iizerinden bakilirsa, ilk dl¢iimler asagidaki gibi olacaktir:

Ornek 1: Isletme, 5 y1llik bir bina kiralama s6zlesmesi imzalamustir. 5 yillik donem
i¢in kira 6demeleri yillik 50.000 TL’dir. Kiraci, binay1 kiralamak i¢in 15.000 TL

harcama da yapmustir.

Sozlesme siiresinin bitiminde 3 wyillik bir uzatma opsiyonu sunulmaktadir.
Uzatilmas1 durumunda kira 6demeleri uzatilacak donem icin yillik 55.000 TL
olacaktir. Ancak kiraci, soOzlesmenin baslangicinda, slire uzatma hakkini
kullanmamaya ve kira siiresini 5 y1l ile sinirlandirmaya karar vermistir. S6zlesmede
herhangi bir faiz orani belirtilmemistir ancak kiracinin, alternatif bor¢lanma faiz

oran1 %5°tir.

Kiraci, sozlesmenin baslangicinda, baslangic maliyetlerini karsilarken kira

O0demelerini ilgili ddnemlerin sonunda yapacaktir.
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Cozum 1: Kirac1 oncelikle kullanim hakki veren varligin degerini ve finansal
kiralama yiikiimliiliigliniin 6l¢limiinii yaparak kayda almalidir. Yapilan 6demeler
ve kalan yillarda yapilacak 6demelerin bugilinkii degerleri, kullanim hakki

varliginin degerini olusturacaktir.

Kiract ayrica 15.000 TL baslangi¢ maliyetine katlanmis olup yapilan bu maliyet de

varligin aktiflesecek maliyetine eklenmelidir.

Tablo 2.1: Ornek 1 i¢in Coziim Hesaplamalar1 ve Kaytlari

1 2 3 4 5 TOPLAM
Kira Odemeleri 50.000 50.000 50.000 50.000 50.000 250.000
Buglnki Degerleri 47.619 45.351 43.192 41.135 39.176 216.474
Kullanim Hakki Varhigi 216.474
Kira Yukimluliigi 216.474
Kullanim Hakki Varhigi 15.000
Bankalar 15.000
Toplam Kullanim Hakki Varligi 231.474
Toplam Kira Yiikiimliiliigii 216.474

2.4.3.1.1.2. Sonraki Olgumler

Kullamum Hakki Varligimin Sonraki Olciimii

Kiraci, sonraki donemlerde, alternatif 6l¢iim yontemlerinden birini uygulamiyorsa,
kullanim hakki varligini maliyet yontemi ile takip etmelidir (TFRS 16, md.29).
Maliyet yonteminde kiraci, kullanim hakki varligini, birikmis amortisman ile
birikmis deger disiikliigii zararlar1 disiilmiis ve kiralama yikamlaluklerinin
yeniden Olglilmesi ile olusan maliyet degeri iizerinden olgmelidir (TFRS 16,
md.30).

Kirac1 asagidaki iki durumda ise alternatif Sl¢iim yoOntemlerini uygulamalidir

(TFRS 16, md.34-35):
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e Yatirim amagli gayrimenkullerine, “TMS 40 Yatirim Amacglhi Gayrimenkuller”
standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemini uygulamasi durumunda
kiraci, ayn1 standarttaki yatirirm amagli gayrimenkul tanimina giren kullanim
hakk1 varliklarin1 gercege uygun deger yontemine gore degerlemelidir.

e Kullanim hakki varliklariyla iliskili maddi duran varlik smiflarina “TMS 16
Maddi Duran Varliklar” standardinda belirtilen yeniden degerleme yontemini
uygulayan kiract, ilgili maddi duran varlik sinifiyla iligkili olan kullanim hakki

varliklariin hepsine yeniden degerleme yontemi uygulayabilir.

Kiraci, kullanim hakki varligini amortismana tabi tutarken, “TMS 16 Maddi Duran
Varliklar” standardinda yer alan amortisman hiikiimlerini dikkate almalidir (TFRS
16, md.31). Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresinin sonunda kiraciya
devredildigi durumlarda kiraci, kullanim hakk: varligin1 yararli démriiniin sonuna
kadar amortismana tabi tutmalidir. Diger durumlarda ise kiraci, varligin yararh

omrii ve kiralama stiresinden kisa olanina gore amortisman hesaplamalidir (TFRS

16, md.32).

Kiraci, kullanim hakki varhiginda, deger diisiikliigii olup olmadigini tespit etmek ve
varsa bu deger diisiikliigii zararin1 muhasebelestirmek i¢in “TMS 36 Varliklarda

Deger Diisiikliigii” standardini uygulamalidir (TFRS 16, md.33).

Kira Yiikiimbiltigiiniin Sonraki Olctimii

Kiraci, kiralamanin basladigi tarihten sonra, kira yiikiimliiliigiinii asagidaki gibi

6lgcmelidir (TFRS 16, md.36):

e Kira ylikiimliiliigiindeki faiz, defter degerine ilave edilmel,

e Yapilan kira 6demeleri, defter degerinden diistilmeli,

¢ Kiralama igsleminde yapilan degisiklikler ve yeniden yapilan degerlendirmeler
gozden gecirilerek, sabit kira 6demelerini yansitacak sekilde defterdeki deger

tekrar 6lctlmeli.
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Kiralama siiresince, her bir donem ait kira yiikiimliiliigline iligskin faiz tutari, kira
yiikiimliiliigliniin kalan tutarina, sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunur.
Donemsel faiz orani, kiralamadaki zimni faiz orani veya bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda ise isletmenin alternatif bor¢lanma oranidir (TFRS 16,

md.37).

Kiraci, kira yilikiimliiliigi ile ilgili faizi ve olustugu dénemde kira yiikiimliligi
Olctimii kapsamina dahil edilmeyen degisken kira 6demelerini, olusacak kar veya

zarara yansitmalidir (TFRS 16, md.38).

Kiraci, kiralama siiresinde, varligi satin alma opsiyonu icin yapilan
degerlendirmede veya kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen
tutarlarda veya endekse bagl kira ddemelerinde, endeks veya oranda degisiklik
olmasi durumunda, kira yiikiimliiliigiinii, revize edilmis kira 6demeleri ve revize
edilmis bir iskonto oram tlizerinden indirgeyerek yeniden Ol¢melidir (TFRS 16,
md.40-42). Yeniden 6l¢iim sonunda hesaplanan tutar, kullanim hakki varliginda

diizeltme olarak finansal tablolara yansitilmalidir (TFRS 16, md.39).

Kiracinin mevcut kiralamanin kapsamini genisletmesi ve bu genislemenin kira
bedelinde de bir artisa neden olmas1 durumunda ise, kiralamanin ayr1 bir kiralama

olarak muhasebelestirilmesi gerekmektedir (TFRS 16, md.44).
Ornek bir uygulama iizerinden bakilirsa, sonraki 6lgiimler asagidaki gibi olacaktir:

Ornek 2: Yukaridaki “Ornek 17deki isletme, ilk yilin sonunda ddemesini yapacak
ve ilk yil sonu itibartyla muhasebe kayitlarim1 gergeklestirmek istemektedir.
Dayanak varlikta, deger diisiikliigii testi sonucunda herhangi bir deger diistikliigi

olmadig1 belirlenmistir.

C0zum 2: Kiraci, kullanim hakki varligi i¢in donem basinda hesapladig: tutardan
(216.474 TL) kiralama donemi lizerinden amortisman (216.474 TL /5 yil =46.295
TL) ayirmalidir.
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Kiraci, yil sonunda banka yoluyla kira 6demesini yaptigi i¢in 6deme igerisinde faiz
icin hesaplanan tutar1 (50.000 TL x %5) faiz gideri olarak kayda almali, geri kalan

tutar1 ise kira yiikiimliiliigiinden indirmelidir.

Ik y11 sonunda bu kayitlar sonucunda, kullanim hakki varligimin net defter degeri
185.179 TL, kira yikimliiligu ise 168.974 TL olarak finansal durum tablosunda

gosterilmelidir.

Tablo 2.2: Ornek 2 i¢in Coziim Hesaplamalar1 ve Kayitlari

1 2 3 4 5 TOPLAM
Kira Odemeleri 50.000 50.000 50.000 50.000 50.000 250.000
Buglnki Degerleri 47.619 45.351 43.192 41.135 39.176 216.474
Amortisman Gideri 46.295
Kullanim Hakki Varhgi 46.295
Faiz Gideri 2.500
Kira Yiikimlultigu 47.500
Bankalar 50.000
Toplam Kullanim Hakki Varligi 185.179
Toplam Kira Yiikiimliiliigii 168.974

Son olarak, kiract tarafindan TFRS 16 kapsaminda yapilmasi gereken
muhasebelestirme ve 6l¢lim ¢aligmalarinin kisa bir 6zeti asagidaki Tablo 2.3’te yer

almaktadir.

Tablo 2.3: Kiracilar icin TFRS 16 Olgiim Ozetleri

Kullamm Hakki Varlig ve Kira Yiikiimliiliikleri, kiralama
O6demelerinin bugiinkii degeriyle dl¢iilmeli

Itk Muhabelestirme ve Olgiim

Kullanim Hakk: Varliginin Varlik, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardi uyarinca itfa
Sonraki Olgiimii edilmeli

Kiralama igleminin baglangicinda belirlenen iskonto oram
kullanilarak kira yiikiimliiliigii yeniden hesaplanmali
Kiralama Yiikimliiliigi, yapilan 6demeler ile azaltilmali

Kiralama Yiikiimliiliigiiniin
Sonraki Ol¢giimii

Genellikle ilk donemlerde yiiksek gider olugur
Kar ve Zarar Ayrisitilmus faiz ve amortisman giderleri kar ve zarar hesabina
dahil edilir
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2.4.3.1.1.3. Finansal Tablolarda Sunum

Kiraci, diger varliklardan ayr1 bir sekilde kullanim hakki varliklarii finansal durum
tablolarinda sunmalidir. Sunmamasi durumunda ise hangi hesaplarin ilgili kullanim
hakki varliklarini igerdigini belirtmelidir (TFRS 16, md.47). Yatirim amagh
gayrimenkul tanimina giren kullanim hakki varliklari i¢in bu durum gegerli
degildir, bunlar finansal durum tablosunda yatirim amagli gayrimenkul olarak
sunulmalidir (TFRS 16, md.48).

Kiraci diger yiikiimliiliiklerinden ayr bir sekilde kira yiikiimliiliikklerini de finansal
durum tablolarinda sunmalidir. Sunmamasi durumunda ise hangi hesaplarin ilgili

kira yukimluliklerini i¢erdigini belirtmelidir (TFRS 16, md.47).

Kiraci, kira yiikiimliiliigiine iliskin faiz giderini, kullanim hakk: varligina iliskin
amortisman giderinden ayr1 bir sekilde kar veya zarar ve diger kapsamli gelir

tablosunda sunmalidir (TFRS 16, md.49).

Kiraci, nakit akis tablosunda ise asagidaki 6demeleri, ilgili boélimlerde sunmalidir

(TFRS 16, md.50):

¢ Kira ylikiimliiliigiiniin anapara ile ilgili kismina iligkin 6demelerini, finansman
faaliyetlerinde,

e Kira ylikiimliiliigiiniin faiz ile ilgili kismina iligkin 6demelerini, “TMS 7 Nakit
Akis Tablolar1” uyarinca 6denen faizler hiikiimleri ¢ergevesinde,

e Diisiik degerli varliklarin kira 6demelerini, kisa vadeli kira 6demelerini,
yiikiimliiliik 6l¢limiinde kapsama dahil edilmeyen degisken kira ddemelerini

ise isletme faaliyetlerinde sunmalidir.
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Tablo 2.4: Kiracilar i¢in TFRS 16 Sunum Ozeti

Bilango Kar veya Zarar Tablosu Nakit Akis Tablosu
Kullamm Hakki Varhig Amortisman gideri Anapara 6demeleri, finansman
(Faiz giderinden ayr1 olarak) faaliyetleri igerisinde

Diger varliklardan ayr1 bir sekilde veya
ilgili varlik grubu ile varligin kullanim
hakkim igeren ilgili kalemleri

agiklayarak
Kiralama Yiikiimliiliigii Faiz gideri TMS 7 Nakit Akis Tablosu
(Amortisman giderinden ayr1 olarak) | standardindaki yontem secimi ile tutarli
Diger yiikiimliliiklerden ayr1 bir sekilde faiz 6demeleri
veya diger yiikiimliiliikler ile birlikte ve
kiralama yiikiimliiliiklerini igeren ilgili
kalemleri aciklayarak
Degisken kira 6demeleri Degisken kira 6demeleri
Kisa dénem kira 6demeleri Kisa dénem kira 6demeleri
Diisiik degerli varliklarin kira Diisiik degerli varliklarin kira 6demeleri
Odemeleri

Yeni kiralama islemlerine iliskin ek
dipnot

2.4.3.1.1.4. Aciklamalar

Kiralamalara iligkin bilgiler, finansal durum tablosu, kar veya zarar tablosu ve nakit
akis tablolarinda saglanan bilgilerle dipnotlarda aciklanmalidir. Bu bilgilerin
aciklanmasi, kiracinin finansal durumu, performansi ve nakit akislar1 tizerinde,
kiralamanin etkisinin finansal tablo kullanicilar1 tarafindan degerlendirilmesi

acisindan 6nemli olacaktir (TFRS 16, md.51).

Kiraci, raporlama donemine iligkin kiralamalar1 ile ilgili standardin 53.maddesinde

yer alan agiklamalar1 yapmalidir.

Kiraci, bu bilgileri 6ncelikli olarak tablo bi¢iminde sunmalidir. Bagka bir bigimin

daha uygun oldugu durumlarda tablo bi¢imini kullanmayabilir. (TFRS 16, md.54)

Avyrica, kiraci kiralamalarina iligkin bilgileri tek bir dipnotta veya ayr1 bir boliimde
aciklamalidir. Finansal tablonun bagka bir boliimiinde agiklanan bilgileri,
karsilikli referans vermesi durumunda, bu boliimlerde tekrarlamasma gerek

olmayacaktir (TFRS 16, md.52).
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Kiraci, agiklamalarin amacin1 karsilayabilmesi i¢in asagidaki hususlari
degerlendirmesine yardimeci olacak ilave bilgileri de aciklamalidir (TFRS 16,

md.59):

e Kiralama faaliyetlerinin niteligi,

e Kira yiikiimliiliklerine yansitilmayan ancak kiracinin maruz kalmasi
muhtemel olan gelecekteki nakit ¢ikislari,

e Kiralamalarin 6ngordiigl taahhiitler ve sinirlamalar,

e Satis ve geri kiralama islemleri.
2.4.3.1.2. Kiraya Veren Tarafindan Muhasebelestirilmesi

TFRS 16 standardinin, kiracilar agisindan, eski standart olan ve yliriirliikkten kalkan
TMS 17 standardina gore onemli bir farkliligi bulunmamaktadir. Kiraya veren
acisindan finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi ayrimi devam etmektedir. Bu
nedenle kiraya veren, kiralamaya konu varligin1 muhasebelestirirken, ilk etapta
bunun hangi kiralama tiirii kapsamina girdigini tespit etmesi gerekmektedir.

(Karatas, 2019, s. 27).

Varligin miilkiyetine iliskin risk ve faydalarin 6nemli Ol¢iide devredildigi
kiralamalar finansal kiralama olarak, risk ve faydalarmm Onemli Jlgiide

devredilmedigi kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir (TFRS 16,
md.62).

Risklerden kasit, teknolojik eskimeler ve atil kapasite nedeniyle olusabilecek zarar
olasiliklar1 ile ekonomik degismeler sonucu olusabilecek olumsuz durumlar iken
faydalardan kasit ise varligin faydali dmrii boyunca karlt bir sekilde isletilmesi ve
kalint1 degerinin nakde doniistiiriilmesinin beklenmesi seklinde olabilir (Ozerhan

ve Yanik, 2015, s.403).

Kiralamanin, finansal kiralama mi faaliyet kiralamasi mi1 oldugunun tespitinde,

sOzlesmenin seklinden ziyade islemin 6zii dikkate alinmalidir. Bir kiralama
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isleminin finansal kiralama olarak sayilabilmesi i¢in asagidaki durumlarin herhangi

birini veya hepsini saglamasi dayanak olabilir (TMS 17, md.63):

e Kiraya konu varhigmn, kira siiresi sonunda kiraciya devredilmesinin
ongorulmesi,

e Varligin miilkiyetinin kira siliresinin sonunda ger¢ege uygun degerinden daha
diisiik bir bedel ile satin alma hakki verilmesi ve kiracinin da bu hakki
kullanacaginin beklenmesi,

e Varligin miilkiyeti, kiraciya ge¢cmese bile, kira siiresinin varligin faydali
Omriiniin ¢cogunu kapsamasi,

e Sozlesme baslangict itibariyla, kira ddemelerinin bugiinkii degerinin kiraya
konu varligin gergege uygun degerine esit veya biiyiilk olmasi ve varligin
sadece kiraci tarafindan kullanilabilecek bir yapida olmasi,

e Kiralama islemin fesih edilebildigi kiralamalarda, kiraya verenin yasayacagi
zararlarin kiraci tarafindan karsilanmasi,

e Kalinti degerin gergege uygun degerinin degisimi nedeniyle olusabilecek
kazang ve zararlarin kiraciya ait olmast,

¢ Kiracinin, rayi¢ degerden ¢ok daha diisiik bir deger ile bir donem daha kiralama

hakkinin olmasi.

Ancak yukaridaki durum ve 6rnekler, her zaman kesin bir sonuca ulastirmayabilir.
Diger ozellikler, varligin miilkiyetinden kaynaklanan risk ve faydalarin 6nemli
Olclide devredilmedigini agik olarak gosteriyorsa kiralama, faaliyet kiralamasi

olarak kabul edilir (TFRS 16, md.65).

Kiralama, sozlesme baslangicinda siiflandirilmali ancak kira sdzlesmesinde,
simiflandirma farklilifina sebep olacak sekilde degisiklige gidilmesi durumunda
degisen haliyle yeni sozlesme yeni bir islem olarak degerlendirilmelidir. Kira
sozlesmesindeki tahminlerde veya kosullardaki degisiklikler, smiflandirma

degisikligini gerektirmez (TFRS 16, md.66).
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2.4.3.1.2.1. Finansal Kiralama islemlerinin Muhasebelestirilmesi

Finansal kiralama islemine konu olan varlik, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte
kiraya verenin finansal durum tablosunda yer almali ve net kiralama yatirimina esit

tutarda bir finansal kiralama alacagi olarak gdsterilmelidir (TFRS 16, md.67).
2.4.3.1.2.1.1.11k Muhasebelestirme (Ol¢iim)

Net kiralama yatirimi, kiraya veren tarafindan kiralamadaki zimni faiz oranina gore
hesaplanmalidir (TFRS 16, md.68). Kullanilacak zimni faiz orani ise, kira
O0demeleri ile taahhiit edilmemis kalint1 degerin toplamini, kiralama konusu varligin
gercege uygun degeri ile kiraya verenin katlandigi baslangic dogrudan
maliyetlerinin toplamina esitleyen iskonto orani olarak ifade edilmistir (TFRS 16,

Ek A).

Baslangictaki dogrudan maliyetler, kiraya veren tarafin iiretici ve satici oldugu
haller disinda, net kiralama yatiriminin bir pargasi olarak kabul edilmeli ve kiralama
donemi i¢inde kiralama gelirini azaltic1 bir unsur olarak hesaba katilmalidir (TFRS

16, md.69).

Net kiralama yatirimina dahil olan kira 6demeleri asagidaki 6demelerden olusur

(TERS 16, md.70):

e Sabit 6demeler (kiralama tesviklerinin diisiilmesi gerekmektedir),

¢ Endeks veya orana bagli olan degisken kira 6demeleri,

e Kiracy, kiraciyla iliskili bir taraf ya da yiikiimliiliigii karsilayabilecek bir tarafca
saglanan her cesit kalint1 deger taahhtleri,

e Kiracinin satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul derece emin olunmasi
durumunda, opsiyonun kullanim fiyati,

e Kiracinin, kiralama siiresinden hareketle, kiralamayr sonlandirmak icin

opsiyon kullanacagi bekleniyorsa, sonlandirmaya iliskin ceza 6demeleri.
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2.4.3.1.2.1.2.Sonraki Olgiimler

Kiraya veren, tahsil ettikleri finansal kiralama bedellerini, finansal kiralama
alacagindan diismeli, donemi gelen faiz 6demelerini ise finansman geliri olarak
kaydetmelidir (Boyraz, 2014, s.80). Kiraya veren, kira 6demelerini, anaparay1 ve
kazanilmamis finansman gelirini azaltmak tiizere briit kiralama yatirirmindan

diismelidir (TFRS 16, md.76).

Elde edilen finansman geliri, kiraya veren tarafindan, finansal kiralamaya konu
varliga iliskin net yatirnmin, sabit donemsel getiri oranini yansitan esasa gore
muhasebelestirilmelidir (TFRS 16, md.75). Kiraya veren sistematik ve rasyonel bir
bicimde finansman gelirini, kiralama siiresine dagitmay1 hedeflemeli ve finansal
kiralama islemi, kiraya verenin yaptigi net yatirnma iliskin sabit donemsel bir

getiriyi yansitmalidir (TFRS 16, md.76).

Kiraya veren, net kiralama yatirnmima “TFRS 9 Finansal Araclar” ve “TMS 36

Varliklarda Deger Diisiikliigi” standartlarini uygulamalidir (TFRS 16, md.77).

Kiraya verenin, briit kiralama yatirimin1 hesaplarken dikkate aldig1 tahmini taahhiit
edilmemis kalint1 degerler, siirekli olarak gézden gegirilmelidir. Tahmini taahhiit
edilmemis kalinti degerde eksilme oldugu durumda, finansman gelirlerinin
kiralama siiresine dagilimi1 yeniden gdzden geg¢irilmeli ve tahakkuk ettirilmis
tutarlarda meydana gelen eksilmeler bir an 6nce muhasebelestirilmelidir (TFRS 16,

md.77).

Kiraya verenin, mevcut kiralamanin kapsamini genisletmesi ve bu genislemenin
kira bedelinde de bir artisa neden olmasi durumunda ise, kiralamanin ayri bir

kiralama olarak muhasebelestirilmesi gerekmektedir (TFRS 16, md.79).

Kiraya veren, finansal kiralama kapsamindaki bir varligin1 “TFRS 5 Satis Amach
Elde Tutulan Duran Varliklar” uyarinca smiflandiriyorsa, varligi s6z konusu

standarda gore muhasebelestirmelidir (TFRS 16, md.78).

60



2.4.3.1.2.1.3.Finansal Tablolarda Sunum

Finansal kiralama islemine konu olan varlik, kiralamanin fiilen bagladig: tarihte
kiraya verenin finansal durum tablosunda yer almali ve net kiralama yatirimina esit

tutarda bir finansal kiralama alacagi olarak gosterilmelidir (TFRS 16, md.67).

Kira gelirleri, diger faaliyetlerden ayr1 gosterilmeli ve icerisindeki faiz iliskin
gelirler, faiz gelirlerinde yer almalidir. Olusan kar veya zarar “TMS 1 Finansal
Tablolarin Sunulusu” standardina gore kira baslangicinda kaydedilmelidir (Ernst &
Young, 2018, s.11).

Kira 6demelerine iliskin alinan nakit, “TMS 7 Nakit Akis Tablolar1” standardi
kapsaminda isletme faaliyetlerinde gurubunda gdsterilebilir (Ernst & Young, 2018,
s.11).

2.4.3.1.2.1.4. Aciklamalar

Kiralamalara iliskin bilgiler, finansal durum tablosu, kér veya zarar tablosu ve nakit
akis tablolarinda saglanan bilgilerle dipnotlarda aciklanmalidir. Bu bilgilerin
aciklanmasi, kiraya verenin finansal durumu, performansi ve nakit akislari
tzerinde, kiralamanin etkisinin finansal tablo kullanicilar1 tarafindan

degerlendirilmesi agisindan 6dnemli olacaktir (TFRS 16, md.89).

Kiraya veren, raporlama donemine iliskin kiralamalarn ile ilgili asagidaki

aciklamalar1 yapmalidir (TFRS 16, md.90):

e Satis kar1 veya zarari,
e Net kiralama yatirimina iliskin finansman geliri,

e Net kiralama yatirim hesabina eklenmeyen degisken kira 6demeleri gelirleri.

Kiraya veren, bu bilgileri dncelikli olarak tablo biciminde sunmalidir. Bagka bir
bi¢imin daha uygun oldugu durumlarda tablo bigimini kullanmayabilir. (TFRS 16,
md.91).
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Kiraya veren, aciklamalarin amacini karsilayabilmesi icin asagidaki hususlari
degerlendirmesine yardimeci olacak ilave bilgileri de aciklamalidir (TFRS 16,

md.92):

e Kiralama faaliyetlerinin niteligi,
e Kiraya verenin varliklara iligkin riskleri nasil yoOnettigi ve risk yonetim

stratejisi.

Kiraya veren, net yatirnmin defter degerindeki Onemli degisikliklere iliskin

niceliksel ve niteliksel gerekli agiklamalar1 yapmalidir (TFRS 16, md.93).

Kiraya veren, en az ilk bes yil i¢in yillik olarak, kalan yillar i¢in toplam tutar
tizerinden, iskonto edilmemis kira alacaklarini ve bunlara iliskin vade analizlerini
aciklamalidir. Ayrica, net kiralama yatirimi ile iskonto edilmemis kira alacaklarinin
mutabakatini yapmali1 ve bu mutabakatta iskonto edilmis taahhiit edilmemis kalinti

deger ile kazanilmamis finansman geliri belirtilmelidir (TFRS 16, md.94).
2.4.3.1.2.2. Faaliyet Kiralamasi islemlerinin Muhasebelestirilmesi
2.4.3.1.2.2.1.11k Muhasebelestirme (Ol¢iim)

Faaliyet kiralamasina konu olan varliklar1 kiraya veren firmalar, bu varliklari

finansal durum tablolarinda géstermelidir (TFRS 16, md.S88).
2.4.3.1.2.2.2.Sonraki Olgtimler

Faaliyet kiralamas: ile elde edilen kira geliri, kiraya konu varliktan elde edilen
faydadaki azalmanin zamanlamasini daha 1yi yansitan bagka bir sistematik yontem
benimsenmemis ise, kiralama siiresi boyunca dogrusal (esit) sekilde gelir olarak

muhasebelestirilmelidir (TFRS 16, md.81).

Kira gelirinin elde edilmesi surecinde, kiraya verenin amortismanlar dahil olmak

tizere katlandig1 maliyetler, gider olarak muhasebelestirilmelidir (TFRS 16, md.82).
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Kiracilarin talebi ile katlanilan baglangi¢c dogrudan maliyetleri, kiraya konu varligin
defter degerine eklenmeli ve kiralama geliriyle ayn1 sekilde, kiralama siiresi

boyunca gider olarak muhasebelestirilmelidir (TFRS 16, md.83).

Kiraya verenler, bu varliklarin amortismanini, isletmenin sahip oldugu diger
amortismana tabi varliklarla uyumlu sekilde ayirmali ve muhasebelestirilecek
amortisman tutarint “TMS 16 Maddi Duran Varliklar” ve “TMS 38 Maddi Olmayan
Duran Varliklar” standartlarina uygun sekilde belirlemelidir (TFRS 16, md.84).

Ayrica kiraya veren igletme, s6z konusu varlikta deger diisiikliigii olup olmadiginin
tespiti icin “TMS 36 Varliklarda Deger Diisiikligi” standardin1 uygulamalidir
(TFRS 16, md.85).

Kiralama konusu varligin iireticisi veya saticis1 konumunda oldugu bir kiralama
isleminde kiraya veren, soz konusu islem satis islemi olmadigindan, faaliyet
kiralamasina iliskin olarak herhangi bir satis kar1 muhasebelestirmesi yapmamalidir

(TFRS 16, md.86).
2.4.3.1.2.2.3.Finansal Tablolarda Sunum

Faaliyet kiralamasina konu olan varliklari kiraya veren firmalar, bu varliklari

niteliklerine gore finansal durum tablolarinda gostermelidir (TFRS 16, md.&88).
Kira gelirleri, diger faaliyetlerden ayr1 gosterilmelidir (Ernst & Young, 2018, s.11).

Kira ddemelerine iliskin alinan nakit, “TMS 7 Nakit Akis Tablolar1” standardi
kapsaminda isletme faaliyetlerinde gurubunda gdsterilebilir (Ernst & Young, 2018,
s.11).

2.4.3.1.2.2.4. Aciklamalar

Kiralamalara iliskin bilgiler, finansal durum tablosu, kar veya zarar tablosu ve nakit
akig tablolarinda saglanan bilgilerle dipnotlarda aciklanmalidir. Bu bilgilerin

aciklanmasi, kiraya verenin finansal durumu, performansi ve nakit akiglar
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tzerinde, kiralamanin etkisinin finansal tablo kullanicilar1 tarafindan

degerlendirilmesi agisindan 6nemli olacaktir (TFRS 16, md.89).

Kiraya veren, raporlama donemine iligkin orana veya endekse bagli olmayan
degisken kira 6demeleri ile ilgili gelire iliskin agiklamadan ayri olarak, kiralama

geliri ile ilgili agiklamalar1 yapmalidir (TFRS 16, md.90):

Kiraya veren, bu bilgileri 6ncelikli olarak tablo bi¢ciminde sunmalidir. Bagka bir

bi¢imin daha uygun oldugu durumlarda tablo bi¢imini kullanmayabilir. (TFRS 16,
md.91).

Kiraya veren, aciklamalarin amacini karsilayabilmesi i¢in asagidaki hususlari
degerlendirmesine yardimci olacak ilave bilgileri de agiklamalidir (TFRS 16,

md.92):

e Kiralama faaliyetlerinin niteligi,
e Kiraya verenin varliklara iligskin riskleri nasil yonettigi ve risk yonetim

stratejisi.

Kiraya veren, en az ilk bes yil i¢in yillik olarak, kalan yillar igin toplam tutar
tizerinden, iskonto edilmemis kira alacaklarini ve bunlara iliskin vade analizlerini

aciklamalidir (TFRS 16, md.97).

Kiraya veren, faaliyet kiralamas1 yaptig1 varliklart i¢in siniflandirmalarina gore
TMS 36, TMS 38, TMS 40 ve TMS 41°de yer alan aciklama hiikiimlerini de goz
ontinde bulundurmalidir (TFRS 16, md.95-96).
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UCUNCU BOLUM

TFRS 16°’NIN iISLETMELERIN FINANSAL PERFORMANS
GOSTERGELERINE BEKLENEN ETKIiLERI

3.1. GENEL BAKIS

Kiiresellesen diinyada hem dogrudan hem de sermaye piyasasi yatirimcilarinin,
isletmelerin performanslarinin finansal gdstergelerini, ihtiyaca ve gercege uygun,
seffaf ve karsilagtirilabilir olarak degerlendirebilmesi olduk¢a Gnemli olup

muhasebe standartlarinin ortaya ¢ikma nedenlerinin de basinda gelmektedir.

Eski standart, Ozellikle kiract muhasebesi acisindan faaliyet ve finansal
kiralamalarda iki ayr1 muhasebe politikasi olacak sekilde faaliyet kiralamalarinin
finansal durum tablosu digsinda izlenmesini Onermesinden dolay1 elestiriler
almaktaydi. Bu nedenle, Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB),
Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurumu (FASB) ile beraber, finansal tablo
kullanicilarina sirket risklerinin tam ve dogru olarak sunumunu saglamak, kiralama
islemlerine iliskin olarak US GAAP ve UFRS standartlarini birbirine yakinsamak
ve kiralamalarin muhasebelestirilmesindeki finansal ve faaliyet kiralamasi farkini
kaldirarak tek bir kiralama muhasebesi yaklasimi olusturabilmek amaciyla yeni

standard: yiirtirliige almistir.

“UFRS 16 Kiralamalar” ya da standardin yerel versiyonu olan “TFRS 16
Kiralamalar” standardi, daha onceki boliimlerde de belirtildigi {izere kiraya veren

acisindan 6nemli bir degisiklik yaratmamaktadir.

Ancak yogun elestirilerin oldugu kiraci muhasebesinde faaliyet-finansal kiralama
ayrimini ortadan kaldirmakta ve faaliyet kiralamalarmin da finansal kiralamalar
gibi muhasebelestirilmesini ve sunumunu saglamaktadir. Bu durum, faaliyet
kiralamasinin yogun oldugu isletmelerin varlik ve yiikiimluliklerinin ihtiyaca ve

gercege uygun, seffaf ve karsilagtirilabilir bir sekilde sunulmasinin yolunu agmaistir.
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3.1.1.Finansal Durum Tablosu Uzerine Beklenen Etkileri

“TFRS 16 Kiralamalar” standardi, kiracilarin daha once sadece gider olarak,
finansal durum tablosu disinda takip ettigi faaliyet kiralamalarina konu varliklari ve
bu varliklardan kaynaklanan borglari, finansal durum tablosu icerisinde gosterimini
saglamaktadir (IFRS Foundation, 2016b, s.4). Asagidaki sekilde, giincel standardin
finansal durum tablosuna etkisi gosterilmektedir:

Sekil 3.1: TFRS 16 nin Finansal Durum Tablosuna Etkisi

TMS 17 Standard TFRS 16 Standard
F.I nansal I_:aa“yEt Tiim Kiralamalar
Kiralama Kiralamasi
Varliklar il e
: "1 M
yd
Yiikiimliiliikler S8 - /
|
. =™
P > |—
aklar/yiikiimliiliikler $555%

Kaynak: (IFRS Foundation, 2016b, s.4)

Bu gosterim sonrasinda, kiracilarin kira varliklar1 ve varlik toplamlari ile finansal
yukumlultklerinde ve yukimlilik toplamlarinda artis olmasi, 6zkaynaklarinda ise

azalma yasanmasi beklenmektedir (IFRS Foundation, 2016b, s.42).
3.1.2.Kar veya Zarar Tablosu Uzerine Beklenen Etkileri

“TFRS 16 Kiralamalar” standardi, toplam kira giderlerinde bir degisiklige
sebebiyet vermeyecektir ancak kiracilarin daha once faaliyet giderlerinde tek bir
kalem olarak takip ettigi kiralama giderini, amortisman ve faiz gideri olarak
ayristirmakta ve ilgili boliimlerde gosterimini saglamaktadir (IFRS Foundation,
2016b, s.4). Asagidaki sekilde, gilincel standardin kar veya zarar tablosuna etkisi

gosterilmektedir:
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Sekil 3.2: TFRS 16’nin Kar veya Zarar Tablosuna Etkisi

TMS 17 Standard: TFRS 16 Standard

Finansal Kiralama Faaliyet Kiralamasi Tiim Kiralamalar

Gelir 55 35 55

Faaliyet Giderleri
(itfa ve amortisman haric)

EBITDA K 1
\

Tek Kiralama Gideri

Amortisman ve itfa Giderleri Amortisman

\
Faaliyet Kan - \ ﬂ
Finansman Maliyetleri Faiz

Vergi Oncesi Kar --- <:>

Kaynak: (IFRS Foundation, 2016b, s.4)

Bu gosterimden dolayi, kiralama siiresinin ilk donemlerinde faiz kaynakli olarak
daha fazla gider olusmasi beklenirken son donemlerde daha az gider olugsmasi ve
toplamda ise kira giderinde bir degisim olmamas1 6ngoriilmektedir (Karatas, 2019,

s5.25).

Sekil 3.3: TFRS 16 nin Toplam Kira Odemelerine Etkisi

NakitKira
I I Odemeleri
t t+1 t+2 t+3 t+4

® Amortisman #Faiz

Kaynak: (Karatas, 2019, s.25)

67



Bu gosterim sonrasinda, kiracilarm EBITDA (FAVOK), amortisman gideri, EBIT
(FVOK), faiz gideri ve faaliyet karinda (EBIT) artis olacag dngériilmekte; net kar
degerinde ise degisimin yoOniiniin, kiralama portfoyliniin yapisina ve vergi oranina

bagl olarak degisebilecegi belirtiimektedir (IFRS Foundation, 2016b, s.44).
3.1.3.Nakit Akis Tablosu Uzerine Beklenen Etkileri

“TFRS 16 Kiralamalar” standardinin, toplam nakit akislari tizerinde bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir, ancak dnceden tek bir kiralama gideri ve nakit ¢ikisi
olarak gosterimi yapilan giderin amortisman ve faiz olarak ayrigtirllmasindan
dolay1 igletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ¢ikislarinda azalis olacagi i¢in bu
smiftaki nakit akislarinda artis olmasi beklenmektedir. Ayni sebepten dolayi
finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit ¢ikis1 artacag i¢in ise bu siniftaki nakit

akiglarinda azalma olmasi beklenmektedir (IFRS Foundation, 2016b, s.4).

Tablo 3.1: TFRS 16 nin Finansal Tablo Kalemlerine Beklenen Etkisi

Finansal Tablo Kalemleri TFRS 16 ile Artis/Azahs Beklentisi

Duran Varliklar

= =

Toplam Varlik

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimlilikler

Toplam Yikitimliiliikler

Ozsermaye

Faaliyet Giderleri

EBITDA (FAVOK)

Amortisman Gideri

EBIT (FVOK)

Faiz Gider1

Net Kar

Isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislar

Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglari

I oall=o2ze a2

Toplam Nakit Akiglan
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3.1.4.Finansal Oranlar Uzerine Etkileri

“TFRS 16 Kiralamalar” standardinin, finansal tablolar iizerinde yaratmasi beklenen
etkilerin bir sonucu olarak, bu tablolardaki kalemleri kullanarak takip edilen
finansal oranlarda da degisim olmasi1 beklenmektedir (IFRS Foundation, 2016b,
5.52).

Finansal analizlerde kullanilan 6nemli finansal oranlar ve yeni standardin bu

oranlar lizerinde yaratmasi beklenen etkileri asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Tablo 3.2: TFRS 16’nin Finansal Oranlara Beklenen Etkisi

TFRS 16 Etkisi

Formiilasyon

Aciklama

Toplam Yiikiimliliikler / Toplam yiikiimliiliiklerde artis olmasi ve ayrica 6zsermayede de azalis
Kaldira¢ Oram . e . .
Ozsermaye olmasi beklendigi i¢in oranda artis olmas1 beklenmektedir.

Cari Oran Donen Varliklar / Kisa vadeli yiikiimliiliiklerde artis olmasi ve donen varliklarda ise bir

Kisa Vadeli Yiikiim. degisim olmamasi beklendigi i¢in oranda azalis olmasi beklenmektedir.

Varlik Devir Hiz1 Toplam varliklarda artig olmasi ve satiglarda ise bir degisim olmamasi
tislar / Topl 11kl

Oram Satislar / Toplam Varliklar beklendigi i¢in oranda azalig olmasi beklenmektedir.

Faiz Karsilama

EBITDA / Faiz Giderleri
Oram

Hem EBITDA'da hem de faiz giderlerinde artis olmasi beklendigi igin
standartin oran tizerindeki etkisi kiralama portfoytiniin yapisina bagli
olarak degisebilecektir.

gL |lel el

Hisse Basina Net Kar veya Zarar /

Standartin oran tizerindeki etkisi, net kar veya zarar bagli olarak ve
dolayli olarak ise kiralama portfoyiiniin yapisina ve vergi oranina bagl

Kazang Dolagimdaki Hisse Sayisi olarak degisebilecekir.
Standartin oran tizerindeki etkisi, net kir veya zarar bagl olarak ve
Ozsermaye Net Kar veya Zarar / P dolayl1 olarak ise kiralama portfoyiiniin yapisina ve vergi oranina bagli
Karhilhig: (ROE) Ozsermaye olarak degisebilecektir. Net kr veya zararda bir degisim olmazsa
ozsermayede azalis olmasi beklendigi i¢in oranda artis olacaktir.
Standartin oran tizerindeki etkisi, net kar veya zarar bagli olarak ve
Varhk Karhhg Net Kar veya Zarar / <:> dolayli olarak ise kiralama portfoyiiniin yapisina ve vergi oranina bagl
(ROA) Toplam Varliklar olarak degisebilecektir. Net kir veya zararda bir degisim olmazsa
toplam varliklarda artig olmasi beklendigi i¢in oranda azalis olacaktir.
Finansman Karliig: . EBIT/ EBIT'de ve finansal yiikiimliiliiklerde artis olmasi beklenirken
(ROCE) Ozsermaye + Finansal <:> Ozsermayede azalis beklendigi i¢in standartin oran tizerindeki etkisi
Yiikiimliliikler kiralama portfSyiiniin yapisina bagh olarak degisebilecektir.

Kaynak: (IFRS Foundation, 2016b, s.53-54)
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3.2. SEKTOREL BAKIS

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (IASB) 2016 yilinda yayimladigi
“UFRS 16 Etki Analizi” ¢aligmasinda, UFRS raporlamasi yapan 30 bin halka agik
sirket arasindan, kira 6demelerini finansal durum tablosu disinda takip eden 14
binin {lizerindeki firmanin kira 6demelerinin %75’ini olusturan diinya ¢apindaki
1.022 isletmenin, gelecekteki kira ddemelerinin toplam varliklara oranini ve bu
oranin sektor bazinda dagilimimi baz alarak, yeni standardin sektorel bazda
yaratacagl etkiler ile ilgili ongoriilerini paylasmistir (IFRS Foundation, 2016b, s.14-
17).

Tablo 3.3: UFRS 16 Sektorel Etki Analizi Sonuglari

Gelecekteki Bilango- Gelecekteki Bilango-Disi

Gelecekteki Bilango- Gelecekteki Bilango-Digi

Sirket Sayisi WALTin Digi Kira Kira Odemeleri / m ] K"? . el uode"meI?rlr!ln

Varliklar* Sdemeleri* Toplam Varliklar Odemelerinin Bugiinkii Degeri /

Bugiinkii Degeri* Toplam Varliklar
Havayollari 50 526.763 151.549 28,8% 119.384 22,7%
Perakende 204 2.019.958 571.812 28,3% 431.473 21,4%
Turizm 69 403.524 115.300 28,6% 83.491 20,7%
Ulagim 51 585.964 90.598 15,5% 68.175 11,6%
Telekomunikasyon 56 2.847.063 219.178 7,7% 172.644 6,1%
Enerji 99 5.192.938 400.198 7,7% 287.858 5,5%
Medya 48 1.020.317 71.743 7,0% 55.764 5,5%
Dagitim 26 581.503 31.410 5,4% 25.092 4,3%
IT 58 1.911.316 69.870 3,7% 56.806 3,0%
Saglik 55 1.894.933 72.149 3,8% 54.365 2,9%
Diger 306 13.959.223 401.703 2,9% 306.735 2,2%
Toplam 1022 30.943.502 2.195.510 AV 1.661.787 5,4%

* milyon dolar cinsinden

Gelecekteki Bilango-Disi Kira Odemelerinin Bugiinkii Degeri / Toplam Varliklar

Sirket Sayisi <%1 %1 - %5 %5 - %10 %10 - %20 %20 - %50 %50 - %100 >%100
Havayollari 50 2 4% 4 8% 13 | 26% | 17 | 34% 8 |16% 6 | 12%
Perakende 204 == 6 3% 11 | 5% 37 | 18% | 77 |38% | 60 [29% | 13 | 6%
Turizm 69 5 7% 11 | 16% | 11 | 16% | 16 | 23% | 15 | 22% | 11 | 16%
Ulagim 51 10 | 20% 5 10% | 17 [33% | 14 | 27% 3 6% 2 4%
Telekomunikasyon 56 3 5% 21 | 38% | 17 | 30% | 10 | 18% 5 9% - -
Enerji 99 7 7% 43 | 43% | 22 | 22% | 16 | 16% 8 8% 2 2% 1 1%
Medya 48 14 | 29% | 13 | 27% 8 17% 5 10% 8 17%
Dagitim 26 1 4% 6 23% 9 35% 5 19% 5 19% ==
IT 58 3 5% 31 [53% | 10 | 17% 8 14% 6 10% -
Saglk 55 8 15% | 20 | 36% 7 13% 4 7% 10 | 18% 2 4% 4 7%
Diger 306 35 | 11% | 159 | 52% | 51 | 17% | 26 8% 29 9% 4 1% 2 1%
Toplam 1022 57 6% 317 31% 160 16% 155 15% 192 19% 102 10% 39 4%

* milyon dolar cinsinden

Kaynak: (IFRS Foundation, 2016b, s.16-17)
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Tablo 3.3’te detaylar1 goriildiigii iizere, “Havayollar1”, “Perakende”, “Turizm” ve
“Ulasim” sektorleri, kira 6demelerinin yogun oldugu ve standardin etkilerinin en
cok hissedilecegi sektdrler olarak oOngériilmiistiir. Ozellikle, “Havayollar1”,
“Perakende” ve “Turizm” sektorlerindeki isletmelerin  %30-%40’1inin  kira
O0demelerinin toplam varliklara oran1 %50’nin {izerinde oldugu hesaplanmis, yani
bu sektorlerdeki isletmelerin 6nemli bir kisminin toplam varliklarinin yarisindan
fazlas1 finansal durum tablosu-disinda takip edildigi igin bu sektorler agisindan
etkisi oldukga 6nemli gériinmektedir (IFRS Foundation, 2016b, s.17).

[IASB’nin yani sira, global denetim ve danigsmanlik firmalarindan PWC de,
Rotterdam School of Management ile beraber 2016 yilinda bir etki analiz ¢alismasi
hazirlamistir. Bu ¢alismada da ABD hari¢ diinya ¢apinda UFRS raporlamasi yapan
3.199 isletmenin 2014 yil1 finansal rapor ve dipnotlart kullanilarak hem genel hem
de sektorel bazda standardin etkisi elde edilmeye calisilmistir. Calismadaki bazi
degisim sonuglarmin en kiiciik ya da en biiyiik degerlerinin digerlerinden ¢ok fazla
uzaklasmis olmasi nedeniyle daha iyi bir temsiliyet yaratmasi adina ortalama yerine
medyan degerleri kullanilmistir. Bu ¢alisma sonucunda ulasilan genel sonuglar

asagidaki gibidir (Tahtah ve Roelofsen, 2016, s.1):

e Isletmelerin bor¢ yiikiindeki medyan artis1 yaklasik %22 oraninda olmus ve
%25 ve lizeri borg artis1 olan isletme orani1 %53 olarak gerceklesmistir.

e EBITDA degerinde medyan artis yaklasik %13 oraninda hesaplanmistir.

e 2,03 olan medyan bor¢/0zkaynak orani, yeni standart ile 2,14 olarak

hesaplanmastir.

Ayni ¢caligmada sektdrel olarak da etkiler ortaya koyulmus olup ¢aligma sonucunda,
sirasiyla “Perakende”, “Havayollar1”, Profesyonel Hizmetler”, “Saglik”, “Tekstil
ve Giyim” ile “Toptan Satis” sektorlerinin en fazla etkilenecek sektorler olacagi
Oongoriilmistiir. En ¢ok etkilenmesi 6ngoriilen perakende sektoriindeki degisimler,

medyan bor¢luluk artisinda %98, medyan bor¢/6zkaynak oraninda 1,17 yerine 2,47
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olarak ve sermaye yeterlilik oraninda ise %40,8 yerine %27,5 olarak
hesaplanmistir. Sektorel bazda elde edilen sonuglarin detayr Tablo 3.4’te yer

almaktadir (Tahtah ve Roelofsen, 2016, s.7-11).

Tablo 3.4: UFRS 16 Etki Analizi PWC Caligmasi

Medyan Kaldirag
(Net Borg/EBITDA)
Degisimi

Medyan Borg Artisinin > Medyan

Med S
EBITDA Artisi edyan Sermaye

Yeterlilik Degisimi

Borg Artisi  25% Oldugu
% isletme Orani %

Perakende 98% 35% 41% 1,17 == 2,47 %40,8 = %27,5
Havayollari 47% 50% 33% 3,26 3,63 %25,1 = %19,4
Profesyonel Hizmetler 42% 40% 15% 0,53 = 0,96 %40,3 ™ %37,5
Saglik 36% 62% 24% 2,113 2,92 %22,3 = %19,2
Tekstil ve Giyim 28% 49% 18% 1,17== 1,50 %51,2 % %45 4
Toptan Satig 28% 39% 17% 2,04 2,31 %30,7== %28,9
Ulagim-Altyapi 24% 43% 20% 2,21 252 %35,9 %29,9
Eglence 23% 67% 15% 1,78 1,30 %30,4 = %25,3
Telekomunikasyon 21% 52% 8% 1,65 2 00 %22,3% %215
Konaklama 16% 50% 9% 2,153 2 55 %40,3 = %37,5
Sanayi 14% 30% 9% 1,25 1,34 %54,9 %527
insaat 14% 9% 8% 2,13 2,18 %38,5™ %37,4
Kimya 13% 61% 6% 1,76 1,71 %37,5™ %35,0
Gida 12% 78% 7% 2,10 2,02 %43,0™ %40,4
ilag 8% 48% 5% 0,85 0,89 %48,5 %480
Medya-Yayin 7% 42% 11% 3,28 3,00 %(22,1) ™ %(21,4)
Finansal Hizmetler 6% 37% 6% 1,94= 1,68 %12,1% %12,1
Gayrimenkul 6% 74% 1% 5,64 4,62 %49,8 = %44,9
Maden 4% 54% 3% 0,11 =(0,11) %71,1 %69,1
Kamu 2% 59% 2% 3,51 318 %28,2 ) %27,5

Kaynak: (Tahtah ve Roelofsen, 2016, s.7-11)
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DORDUNCU BOLUM

TFRS 16 KIRALAMALAR STANDARDININ BIST SIRKETLERININ
FINANSAL GOSTERGELERINE VE ORANLARINA ETKISININ
INCELENMESI

4.1. ARASTIRMANIN KONUSU ve AMACI

“TFRS 16 Kiralamalar” standardi, 31.12.2018 tarihinden sonra baslayan hesap
donemlerinde uygulanmaya baslanmis ve boylece isletmeler agisindan
kiralamalarin finansal tablolarda gdsterimindeki finansal kiralama ve faaliyet

kiralamas1 ayrimi da kismen ortadan kalkmustir.

Bu calismanin amaci da ilk olarak, TFRS 16 standardinin kiralama islemlerinin
muhasebelestirilmesine, Ol¢iimiine ve sunumuna iligkin muhasebe politikalar
Uzerine etkilerini ortaya koymak; ayrica TFRS 16 standardinin 6nceki standart olan
TMS 17 gore kiraci ve kiraya veren agisindan benzerliklerini ve farkliliklarini tespit
etmektir. Sonrasinda ve daha da Onemlisi, yeni standardin BIST’te yer alan
isletmelere etkisini ve bu etkinin istatistiki olarak anlamli olup olmadigini,

belirlenen finansal gostergeler ve oranlar araciligi ile ortaya koymaktir.

Ayrica, 2019 yili hesap donemleri itibariyla uygulanmaya baslanan standardin
sirketler tarafindan raporlanan sonuglarini baz alarak standardin genel ve sektorel
bazda istatistiki olarak anlamli bir etkisi olup olmadigini ortaya koyan ozellikle
ulusal literatiirde ve hatta uluslararas1 literatiirde, yeterli c¢alisma olmadigi
gozlemlendi8i icin bu g¢alismanin literatiire katki saglayarak standardin etkisi
konusunda bir i¢ gorii olusturmasi ve diger calismalara rehber olmasi da

amaclanmaktadir.

Aragtirmanin hem IASB hem de konunun denetim tarafindaki uzmanlar1 olan
bagimsiz denetim sirketleri tarafindan beklenen etkilerin ne sekilde gergeklestigini
ortaya koyacak olmasi da g¢alismanin O6nemini olusturan bir husus olarak One

cikmaktadir.
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4.2. LITERATUR TARAMASI

Finansal durum tablosu disinda takip edilen kiralamalar konusu uzun bir siiredir
giindemde yer almaktadir. Bu kapsamda, yapilan ilk calisma 1963 yilindaki
Nelson’un caligmasina uzanmaktadir. Nelson, Amerika’da faaliyet gosteren 11
sirketi analiz ettigi bu calismada, kiralamalar1 aktiflestirmenin ¢ogu finansal
gostergeler lizerinde negatif bir etkisi oldugunu belirtmistir. Bu sayede de,
Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan 1976 yilinda yayimlanan “Kiralama
Islemleri Muhasebesi (No:13)” standard ile, finansal kiralama sozlesmelerine
iligkin finansal bilgilerin sadece dipnotta gosterilmesi yerine aktiflestirilerek

finansal tablolarda da yer almasi saglanmaistir.

Bu yeni diizenlenmenin etkisini 1988 yilinda analiz eden Imhoff ve Thomas,
diizenleme ile Amerika’daki sirketlerin finansal kiralamalarinda, faaliyet
kiralamalarina gore bir azalma oldugunu goézlemlemistir. Bu durumun sonucunda
da, 1991 yilinda Imhoff, Lipe ve Wright faaliyet kiralamalarinin da
aktiflestirilmesinin etkilerini ortaya koymaya caligmis ve bu amagla bir yaklagim
gelistirmistir. Dolayli (constructive) aktiflestirme adi verilen bu yaklasimda,
sirketlerin IAS 17 kapsaminda olusturduklar1 finansal tablolarinda yer alan ve
gelecekteki toplam minimum kira bedellerini standartta belirtilen yil araliklarinda
gosterdikleri faaliyet kiralamasi agiklamalari, ¢esitli varsayimlar ile kullanilarak
finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosu yeniden diizenlenir. Bu yaklagimi
iceren caligmalarinda Imhoff, Lipe & Wright, faaliyet kiralamalarinin
aktiflestirilmesinin Amerika’da faaliyet gosteren 14 sirketin aktif karlhiligi,
borg/6zkaynak orani ve net kar tizerindeki etkisini analiz etmis, analiz sonucunda
da aktif karliliginda azalma (faaliyet kiralamas1 yiiksek sirketlerde %34, faaliyet
kiralamas1 diisiik sirketlerde %10) ve borg/0zkaynak oraninda artis (faaliyet
kiralamas: yiiksek sirketlerde %191, faaliyet kiralama oran1 diisiik sirketlerde %47)
gozlemlemis, net kar degerinde ise bir degisim gozlemlememistir. Imhoff, Lipe ve
Wright, bu c¢alismaya ek olarak 1997 yilinda ise, Onceki c¢alismalarinda
kullandiklar1 ayn1 yaklagimla faaliyet kiralamalarinin aktiflestirilmesinin net kar ve

karhlik tizerindeki etkisini daha detayli ele almis ve bu caligmalarinda 6nceki
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calismalarina elestiride bulunarak Onceki calismanin net kar tizerindeki etki
konusunda yaniltici olabilecegini ve kullanilan 6rneklem sayisinin azligi nedeniyle
sonuglarin  temsil yeteneginde eksiklikler olabilecegini belirtmistir. Bu
caligmalarinda ayrica, aktiflestirmenin karlilik iizerindeki etkisinin Onemli
oldugunu ancak etkinin yoniiniin tahmin edilemeyecegi seklinde sonuglar elde
etmisglerdir. Imhoff ve digerlerinin gelistirmis oldugu bu yaklasimi kullanarak
faaliyet kiralamalarmin aktiflestirilmesinin etkileri iizerine, daha sonraki
donemlerde de 6nemli galismalar gerceklestirilmis ve bu ¢alismalarda finansal

durum tablosu iizerinde 6nemli etkiler tespit edilmistir.

Beattie vd. (1998), Birlesik Krallik’taki 232 borsaya kote sirketin 1994 mali
yilindaki sonuglarmmi ve dolayli aktiflestirme yontemi kullanarak yaptiklari
calismalarinda, rapor edilmeyen ortalama kira yiikiimliiliigliniin bildirilen toplam
borcun %39'unu, rapor edilmeyen ortalama kira varliklarinin ise bildirilen toplam
aktiflerin %6'si1 olusturdugunu tespit etmislerdir. Ayrica, Beattie ve digerleri kar
marjinda (EBIT/Satislar) %12,1 oraninda artis; O6zkaynak karliliginda 9%4,8
oraninda artis; aktif karliliginda %10,8 oraninda azalig; varlik devir hizinda %12,5
oraninda azalis; faiz karsilama oraninda (EBIT/Faiz Gideri) ise %25,9 gibi keskin

bir azalis yasandigini tespit etmislerdir.

Mulford ve Gram (2007), Amerika Birlesik Devletleri’ndeki 19 perakende sirketi
6zelinde 2006 mali yilindaki sonuglar1 ve dolayl aktiflestirme yontemi kullanarak
yaptiklar1 ¢alismalarinda, toplam varliklarda %14,6 medyan artis; toplam
yukumlultklerde %26,4 medyan artis; EBITDA degerinde %22,5 medyan artis;
EBIT degerinde %5,3 medyan azalis tespit etmislerdir. Ayrica, borg¢/6zkaynak
oraninda deger olarak %265,1, oran olarak %26,4 medyan artis; aktif karliliginda
deger olarak %]1,7 oran olarak ise %15,5 medyan azalig; 6zkaynak karliliginda
deger olarak %0,6 oran olarak ise %4,8 medyan azalis; isletme faaliyetlerinden

nakit akisinda deger olarak %?22,9 medyan artig gozlemlenmistir.

Durocher (2008), Kanada’daki borsaya kote 100 sirketin 2002 ve 2003 yillarindaki

sonuglarmi ve dolayh aktiflestirme yontemi kullanarak yaptiklari ¢alismalarinda,
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borg/varlik oraninda deger olarak %?2,66 oransal olarak ise %4,02 artis; cari oranda
deger olarak %0,065 oransal olarak ise %4,74 azalis; aktif karliliginda deger olarak
%0,03 oransal olarak ise %0,72 artis; 6zkaynak karliliginda deger olarak %0,73
oransal olarak ise %6,64 azalis; hisse bas1 kazangta deger olarak %0,455 oransal

olarak ise %0,03 azalis gozlemlenmistir.

Filbier vd. (2008), Almanya’daki borsaya kote 90 sirketin 2003 ve 2004
yillarindaki sonuglarini ve dolayli aktiflestirme yontemi kullanarak yaptiklari
caligmalarinda, 6zellikle giyim-perakende sektoriinde daha ¢ok olmakla beraber
genel olarak inceledikleri sirketlerin 6nemli bir boliimiinde anlamli bir aktiflestirme
etkisi tespit etmislerdir. Finansal durum tablosu ile ilgili finansal oranlardaki
degisimler daha yiiksek olurken karlilik oranlari ve degerleme katsayilarindaki
degisimler daha smnirli olmustur. Calismada, toplam yiikiimliiliklerde %17,3
oraninda medyan artis; duran varliklarda %8,5 oraninda medyan artis; EBIT
degerinde %2,9 oraninda medyan artis; net kar degerinde %0,2 oraninda medyan
artis; bor¢/6zkaynak oraninda deger olarak %16,1, oran olarak %8 medyan artis
hesaplanirken faiz karsilama oraninda deger olarak -0,45, oran olarak %9,2 medyan
azalis ve hisse bas1 kazang, aktif karlilig1 ve 6zkaynak karlilig1 gibi oranlarda kiigiik

degisimler gézlemlenmistir.

UFRS 16 standard1 yayimlanmadan once faaliyet kiralamalarinin aktiflestirilmesi
ile ilgili literatlrde iki metodoloji yer almaktaydi. Bunlardan biri, daha once
bahsedildigi iizere Imhoff ve digerlerinin gelistirdigi “dolayli aktiflestirme
yontemi” olup, bir digeri ise daha ¢ok kredi derecelendirme kuruluglar tarafindan
kullanilan “faktor yontemi”dir. Faktor yonteminde, isletmelerin aktiflestirmedikleri
faaliyet kiralamalarini toplam borg¢lara dahil edebilmek i¢in mevcut kira giderleri
sektorden sektore degisen bir sabit katsayi ile carpilarak faaliyet kiralamalar
finansal durum tablosuna dahil edilir. Bu yontem muhasebe literatiiriinde gok tercih
edilen bir yontem olmamakla beraber Fiilbier ve digerleri, yaptiklari ¢alisma
kapsaminda ayrica, elde ettikleri sonuglar1 bu alternatif yontem ile de

karsilastirmistir.  Karsilagtirma sonucunda faktor yonteminin, daha ¢ok kisa
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donemli kiralamalari tercih eden isletmeler i¢in ve diisiik faiz ortaminda, dolayl

aktiflestirme yontemi ile karsilastirilabilir sonuglar verdigini gozlemlemistir.

Duke vd. (2009), Amerika Birlesik Devletleri’ndeki S&P 500 endeksine kote 366
sirketin 2003 ve 2004 yillarindaki sonuglarim1 ve dolayli aktiflestirme yontemi
kullanarak yaptiklar1 ¢alismalarinda, isletmelerin faaliyet kiralamalarin1 finansal
durum tablosu disinda takip ederek ortalama 582,04 milyon dolar kira
yiikiimliiliiglinii raporlamadiklarini ve bunun raporlanan toplam yiikiimliiliiklere
oraninin %11,13 oldugunu (en tepedeki 91 isletme i¢in bu oran ortalama %34,24),
toplam varliklar i¢in ise bu oranin %3,97 oldugunu tespit etmislerdir. Caligmada
ayrica, bor¢/6zkaynak oraninda da ortalama deger olarak %0,40, oran olarak
yaklasik %13 artis oldugu goriilmiistiir. Son olarak isletmelerin, mevcut muhasebe
yontemi ile dagitilmamis karlar kalemi i¢in ortalama 131,79 milyon dolar, net kar
kalemi i¢in ortalama 21,99 milyon dolar (215 isletme icin) katki sagladigi da

gozlemlenmistir.

Branswijck vd. (2011), Belgika ve Hollanda’daki sirketler 6zelinde ve dolaylh
aktiflestirme yontemi kullanarak yaptiklari calismalarinda, toplam varliklarda
ortalama %3 oraninda artis; toplam ytikiimliiliiklerde ortalama %35,8 oraninda artis;
borg/6zkaynak oraninda ortalama deger olarak %0,17, oran olarak %8,4 artis; cari
oranda ortalama deger olarak %0,05, oran olarak %3,5 azalis; aktif karliliginda ise

onemli bir degisiklik gozlemlememistir.

Wong ve Joshi (2015), Avustralya’daki borsaya kote farkli sektorlerdeki 107
sirketin sonuclarint ve dolayli aktiflestirme yontemi kullanarak yaptiklar
calismalarinda, toplam varliklarda ortalama %3,47 oraninda artig; toplam
yiikiimliiliiklerde ortalama %4,34 oraninda artig; 6zkaynaklarda ise %0,27 oraninda
azalig tespit etmislerdir. Calismalarinda ayrica, bor¢/6zkaynak oraninda deger
olarak %26, oran olarak %31,69 oraninda artis; borg/varlik oraninda deger olarak
%¢4,6, oran olarak %10,11 oraninda artis; aktif karliliginda deger olarak %0,8, oran
olarak %15,35 oraninda azalis; 6zkaynak karliliginda ise deger olarak %0,03, oran

olarak %1,23 oraninda azalis gozlemlenmistir.
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Morales ve Zamora (2018a), Avrupa genelindeki 646 firma icin UFRS 16
standardin1 dikkate alarak ve kendi gelistirdikleri faktor yontemine benzeyen bir
yontem kullanarak yaptiklar1 ¢alismalarinda, toplam varliklarda ortalama %10
oraninda artig; toplam yiikiimliiliiklerde ortalama 9%21,4 oraninda artis;
borg/6zkaynak oraninda ortalama %32,1 artis; borg/varlik oraninda ortalama %9,8
oraninda artis; aktif karliliginda ise ortalama %3,1 oraninda artis gozlemlemis ve
kira yogunlugunu da ortalama %1,9 olarak tespit etmislerdir. Ayrica sektdr olarak
da kira yogunlugunun daha yiiksek oldugu gida, otel-turizm ve ulastirma
sektorlerinde daha blylk bir etki, kira yogunlugunun diisiik oldugu sigorta-

bankacilik, gayrimenkul sektorlerinde ise daha sinirli bir etki gézlemlenmistir.

Morales & Zamora (2018b), benzer bir calismayr daha sonra ispanya’daki 101
firma i¢in de yapmis, calismalarinda toplam varliklarda ortalama %12,9 oraninda
artis; toplam yiikiimliiliikklerde ortalama %28,5 oraninda artis; bor¢/varlik oraninda
ortalama %10,2 oraninda artis; aktif karliliginda ise ortalama %7 oraninda artis;
faiz karsilama oraninda ortalama %9 oraninda azalis gozlemlemis ve Kira
yogunlugunu da ortalama %1,8 olarak tespit etmislerdir. Ayrica sektdr olarak da
kira yogunlugunun daha yiiksek oldugu perakende, otel-turizm daha biyuk bir etki,
kira yogunlugunun diisiik oldugu sigorta-bankacilik, gayrimenkul sektorlerinde ise

daha sinirl bir etki gozlemlenmistir.

Baumann ve Hegrestad (2020), Norvec¢’teki borsaya kote farkli sektorlerdeki 66
sirketin sonuglarmi ve dolayl aktiflestirme yontemi kullanarak yaptiklar
caligmalarinda, toplam varliklarda ortalama 9%3,1 oraninda artis; toplam
yiikiimliiliklerde ortalama %4,8 oraninda artis; EBITDA degerinde ortalama
%15,3 oraninda artis; bor¢/varlik oraninda ortalama %6,2 oraninda artis;
borg¢/6zkaynak oraninda ortalama %14,1 oraninda azalis; aktif karliliginda ortalama
%26,8 oraninda azalis; faiz karsilama oraninda ortalama %46,2 oraninda azalis;
fiyat/kazan¢ oraninda ortalama %15,4 oraninda artig; sirket degeri/EBITDA
oraninda ise ortalama %14,7 oraninda azalis yasandigimi gozlemlemis ve kira

yogunlugunu da ortalama %12 olarak tespit etmislerdir. Ayrica sektor olarak da en
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cok etki tiiketim malzemeleri grubundaki sirketlerde, en diisiik etki ise malzeme

sektorlerindeki sirketlerde gozlemlenmistir.

Spanberger ve Rista (2020), isve¢’teki farkli sektorlerdeki halka acik 279 firma
i¢in, standardin uygulanmaya baslandigr 2019 doénemine iligkin 2020 yilinda
yayimlanan finansal tablo ve dipnotlarmi kullanarak UFRS 16 etkilerini tespit
etmeye calismis, calismalarinda toplam varliklarda medyan olarak %4,7 (ort.
%10,1) oraninda artig; toplam yiikiimliiliklerde medyan olarak %9,5 (ort. %21,7)
oraninda artis; EBITDA degerinde medyan olarak %11,2 (ort. %39,6) oraninda
artis; bor¢/6zkaynak oraninda medyan olarak %9,6 (ort. %22,3) oraninda artis;
sirket degeri/EBITDA oraninda ise medyan olarak %6,4 (ort. %9,9) oraninda azalig
yasandigini tespit etmislerdir. Spanberger & Rista, bu gostergelerdeki degisimleri
sektor bazinda da incelemis, degisimin en ¢ok hissedildigi sektorlerin tiiketim
hizmetleri olarak gruplandirilan perakende, turizm-otelcilik, gida ve egitim
sektorleri oldugu, en az hissedildigi sektorlerin ise finans sektorii olarak

gruplandirilan bankacilik ve gayrimenkul sektorleri oldugu gozlemlenmistir.

Ulkemizde yapilan ¢alismalara baktigimizda da, Sar1 ve Giingér (2019), BIST 100
endeksinden sectikleri 16 sirketi konsolide ederek ve dolayl aktiflestirme yontemi
kullanarak yaptiklar1 ¢alismalarinda, toplam varliklarda 9%10,3 oraninda artis;
toplam yukimldliklerde %15,7 oraninda artis; EBIT degerinde %14,7 oraninda
artis; faiz giderinde %27,6 oraninda artis ve donem karinda %3,5 oraninda azalis

tespit etmislerdir.

Akdogan ve Dogan (2020) ¢alismalarinda, isletmenin yiikiimliiliiklerinin artmasina
paralel olarak finansal kaldiracin arttigini1 ve aktif toplami biiyiimesine sonucu da

varlik devir hizinin artigini gézlemlemistir.
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4.3. ARASTIRMA SORULARI

Finansal bilgi asimetrilerini ve temsil problemlerini azaltmak i¢in belirli bir ajanda
dahilinde UFRS/TFRS 16 gibi yeni muhasebe standartlar1 yayimlanmaktadir

(www.ifrs.org/news-and-events/2016/01/iasb-chairman-introduces-the-new-

leases-standard/, 2016). Finansal kiralama muhasebesinin ve finansal durum

tablosu dis1 finansmanin son yillarda olduk¢a 6nem kazanmasi ve agir elestirilere
maruz kalmasi nedeniyle, 2019 yilindan itibaren gegerli olmak tizere UFRS/TFRS
16 uygulamaya konulmus ve faaliyet kiralamalarinin finansal durum tablosunda
gosterilmesi zorunlu hale gelmistir. Kuzey Amerika, Avrupa ve Avustralya
piyasalarina iligkin son literatiir (6rnegin Duke vd., 2009; Fiilbier vd., 2008; Wong
ve Joshi, 2015), faaliyet kiralamalarinin aktiflestirilmesini takiben toplam
yiikiimliiliikler, toplam varliklar ve EBITDA degerinde artis olacagim
ongormektedir. Hatta bazi arastirmalar, UFRS 16 standardinin etkilerinin, dolayl
aktiflestirme modelleri kullanilarak tahmin edilen etkilerden bile daha biiytlik

olabilecegini gostermektedir (Morales-Diaz & Zamora-Ramirez, 2018a ve 2018b).

Bu nedenle, Tiirk sirketlerinin finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosu
gostergeleri ile onemli finansal oranlarina standardin etkisinin ortaya konulmasi ve
anlamli bir etkisi olup olmadigimin istatistiki olarak belirlenmesi, daha 6nce de
belirtildigi gibi calismanin 6ncelikli amacini olusturmaktadir. Bu dogrultuda

asagidaki aragtirma sorulari test edilmek amaciyla olusturulmustur:

H1lo: TFRS 16 standardinin uygulanmas1 sonrasinda, BIST te yer alan sirketlerin
toplam varliklarinda, toplam yiikiimliiliiklerinde, toplam 6zkaynaklarinda, EBIT ve
donem net kar degerlerinde yasanan degisimlerde anlamli bir farklilik

olusmamustir.

H2o: TFRS 16 standardinin uygulanmasi sonrasinda, BIST’te yer alan sirketlerin
toplam varliklarinda, toplam yiikiimliiliiklerinde, toplam 6zkaynaklarinda, EBIT ve
donem net kar degerlerinde yasanan degisimlerde sektorler arasinda anlamli bir

farklilik bulunmamaktadir.
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H3o: TFRS 16 standardinin uygulanmasi sonrasinda, BIST te yer alan sirketlerin
cari oranlarinda, varlik devir hizlarinda, bor¢/6zkaynak oranlarinda, faiz karsilama
oranlarinda, Ozkaynak karliliklarinda, aktif karlhiliklarinda ve sermaye

karliliklarinda anlamli bir farklilik olusmamastir.

H4o: TFRS 16 standardinin uygulanmasi sonrasinda, BIST te yer alan sirketlerin
cari oranlarinda, varlik devir hizlarinda, bor¢/6zkaynak oranlarinda, faiz kargilama
oranlarinda, 0Ozkaynak karliliklarinda, aktif karliliklarinda ve sermaye
karliliklarinda yasanan degisimlerde sektorler arasinda anlamli bir farklilik

bulunmamaktadir.

4.4, ARASTIRMA VERILERI ve YONTEMI

Bu arastirma, TFRS 16 standardinin Tiirkiye’deki halka agik sirketlerin finansal
tablolarina ve finansal oranlaria etkisini gostermeyi amacglamaktadir. TFRS 16
standard1, 31/12/2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinde uygulanmak
tizere 16 Nisan 2018 tarihli ve 29826 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige girmis olup kiraci sirketler 2019 yilina ait finansal tablolarin1 hazirlarken
bu standard1 uygulamistir. Bu arastirmada, sirketlerin 2019 yilina ait hazirladiklar1
finansal tablolarinda gosterdikler1 TFRS 16 hari¢ ve dahil sonucglar kullanilarak

standardin etkisi ortaya koyulmustur.

4.4.1. Arastirma Verileri

4.4.1.1. Analiz Edilen Veriler

Aragtirma kapsaminda, analiz edilecek veriler bes kategoride incelenmistir:

e Finansal Tablo Gostergeleri
e Likidite Oranlar
e Ftkinlik Oranlar

e Borcluluk Oranlar
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e Karlilik Oranlan

Standardin, finansal tablolara etkisinin Ol¢iilebilmesi i¢in ana kalemler arasindan

asagida yer alan bes gosterge belirlenmistir:

e Toplam Varliklar

e Toplam Yukumlulukler
e Toplam Ozkaynaklar

e EBIT (FVOK)

e DoOnem Net Kan

Toplam varliklar ve toplam yiikiimliiliikkler, kullanim hakki varliklar1 ile kira
yiikiimliiliiklerinin finansal durum tablolarina dahil edilmesinden dolayi, direkt
olarak standarttan etkilenecektir. EBIT de Onceden faaliyet giderleri arasinda
gosterilen kira giderlerinin amortisman ve faiz gideri seklinde ayristirilmasi ve bu
seviyede sadece amortisman giderinin dikkate alinmasindan kaynakli olarak direkt
olarak etkilenecek bir diger gostergedir. Net kar degerindeki degisim ise, kira
portféyiiniin yapisina ve vergi oranina gore degiskenlik gosterebilecektir. Buna
bagli olarak toplam 6zkaynaklar icinde degisime sebebiyet verebilecek ana kalem
donem kar1 olacagi i¢in toplam 6zkaynaklardaki degisim de net kir degerindeki
degisim ile paralel olabilecektir. Bu gostergeler, finansal tablolardaki ana

gostergeler arasinda kabul edildigi i¢in calisma igin bu gostergeler belirlenmistir.

Standardin finansal oranlara etkisinin oOlg¢iilebilmesi i¢in her bir performans
kategorisinden (likidite, verimlilik, borgluluk ve karlilik) en az bir finansal oran

olacak sekilde asagidaki baslica finansal oranlar belirlenmistir (Bodie, Kane ve
Marcus, 2013, s.463):

e (Cari Oran (Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)

e Varlik Devir Hiz1 (Net Satiglar / Ortalama Toplam Varliklar)

e Borg/Ozkaynak Orani (Toplam Yiikiimliiliikler / Toplam Ozkaynaklar)
¢ Faiz Karsilama Orani1 (EBIT / Faiz Giderti)

o (Ozkaynak Karlilig1 (Net Kar / Ortalama Toplam Ozkaynaklar)
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o Aktif Karliligi (EBIT / Ortalama Toplam Varliklar)
e Sermaye Karlihg (EBIT / Ortalama Ozkaynaklar ve Uzun Vadeli
Yiikiimliiliikkler Toplami)

Finansal tablolardaki ilgili kalemlerde degisimler meydana gelecegi igin bu
belirlenen finansal oranlarda da degisimler olacaktir. Bu nedenle, finansal oranlar
da caligmadaki etki analiz kapsamina dahil edilmis ve bu dogrultuda likidite,
verimlilik, bor¢luluk ve karlhilik kategorilerinden bu finansal oran kalemleri

belirlenmistir.

Secilen gosterge ve oranlardaki degisim asagidaki yontem ile belirlenerek

karsilastirma yapilacak ve arastirma sorulari (hipotezler) test edilecektir.

0'; =TFRS 16 uygulandiktan sonra finansal gosterge/oran degeri
0; =TFRS 16 uygulanmadan 6nce finansal gdsterge/oran degeri

A; = Finansal gosterge/orandaki degisim

4.4.1.2. Orneklem Secimi

Calismanin evrenini BIST te islem géren ve BIST TUM-100 endeksinde yer alan
sirketler olusturmaktadir. Arastirma evreni olarak bu sirketlerin alinmasindaki
amag, TFRS 16 etkisinin yer aldig1 ve belirtildigi bagimsiz denetimden ge¢mis
finansal tablolara erisilebilmesi ve bu sirketlerin sektérel temsil kabiliyetlerine

sahip olmalaridir.

Calismanin evrenini olusturan BIST TUM-100 endeksindeki 257 sirketin
01.01.2019-31.12.2019 doénemlerine iliskin finansal tablo ve dipnotlari, kamu

aydinlatma platformu www.kap.org.tr web sitesinden erisilerek incelenmis ve
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TFRS 16 hari¢ ve dahil etkinin asagidaki sekilde oldugu gibi detayli olarak
aciklandigr sirketler tespit edilmeye calisilmistir.

Tablo 4.1: TFRS 16 Etkisi Gosterilmis Ornek Finansal Durum Tablosu

31 Arahlk 2019
TFRS 16 Etlaleri Harig ' TERS 16 Etldleri  TFRS 14 Efldileri Dahil

Diinen Varhldar |11.659.'.’96 14.160 11,683 056
Ticar Alacaklar 1.727.201 - 1.727.201
Al Kiralamalardan Alacaklar . 27.303 27.303
Pegin Odenmiy Giderler 643.089 (3.143) 630044
Diger Dianen Varlik Bilegenleri 0289 506 - B.1B0.506
Duran Varhldar 31.870.246 i1 3312171519
Al Kirlamalardan Alacaklar . 21394 21394
Enllanmm Hakk: Varhklan . 396.115 396.115
Pegin Odenmiy Giderlar 381618 {23.805) 358.813
Ozkaynak Yantemiyle Deferlensn Yannmiar §5.117 (3.104) §2.013
Entelenmis Verg Varhs 691.781 2673 94454
Diger Curan Varhk Bilegenleri 31.730.730 - 31.730.730
TOPLAM VARLIKLAR 45.530.042 417.433 A5 956.4T5
Kisa Vadeli Yiilaimialilder 0440066 115649 BEGRG15
Eaza Vadeli Borglanmalar - 7
- Biskili Oimayan Targflardm Kisa Fadeli Borglanmalar

-Banka Eredileri - TiT4.
Uzun Vadeli Borglanmalann Fisa Vadeli Fiamlan 125649 1.530.089
-rﬁ'."a'.kj.‘u'r' Gu’map‘aw Targflardm Uun Fadeli Borglanmalarm Ersa 1410440 128.649 1.530.050
Fadeil Kinmiar:

-Banky Erediler? 554709 (1874 882925

-Kiralzma Liemigrinden Bargiar - 130.523 130523

-Irag Edilmi; Bergianma Aragiart 25641 - J25.641
Diger Fisa Vadeli Vikimlalik Bilegenleri 7.273.068 - 7273.068
Uznn Vadell Viilsimlalilder 11505 445 J04.003 12213 448
Uzun Vadeli Borglanmalar 7830108 314386 5253404
- Bizkili Olmayan Targflardm Usun Fadeli Borglanmaiar 7839008 314386 5153484

-Banka Eredileri 1623640 (1.142) 1622458

-Eiraiama Kiemierinden Borgiar . 315528 315528

-Iira; Edilmi Borglanma dragiar a.315.448 - 6315448
Entelenmis Gelirler 15524 (13418 1128
Entelenmis Verg Vikimbalugi 3070238 3033 30732M
DiZer Uzun Vadeli Vikiimlihik Bilezenleri 8B4.555 - 8B4 555
OIEAYNAKLAR 24188625 (15113) 4173412
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 11983411 (13.204) 12.970.407
Gepmis Villar Karlan 3084648 - 3084648
Wet Dinem EKan 1.034.120 (12.614) 1.021.504
Yabanc Fara Cevrim Fark: 5.713.002 (388) 5.712414
Diger Ozkaynak Bilegenleri 1.151.841 - 1.151.841
Kontrol Gicd Olmayan Paylar 11. 105014 (2.008) 11.203 005
TOPLAM KAYNAKLAR 45 530 036 417.430 45 956,475

Kaynak: (Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S. 31.12.2019 Tarihi Itibariyla

Hazirlanan Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denet¢i Raporu, 2020, $.16)
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Tablo 4.2: TFRS 16 Etkisi Gosterilmis Ornek Kar veya Zarar Tablosu

1 Ocak - Arahk 2019

TFES 16 TFES 16 TFRE 16
Etkdleri Haric Etkileri Etkdleri Drahil
Hasilat 23313811 - 23313811
Satzlann Malivet (-} (14.532.325) 484 (14.531.841)
BEUT EAR (ZARAR) 3.781.436 454 8.781.970
Genel Yonetim Giderlen (-) {1.790.932) 20.183 (1.770.749)
Sah;, Dag;hm ve Pararlama Giderlen (-) (4.941.873) 11.501 (4.930.372)
Esas Fazlivetlerden Diger Gelirler Bl6.855 - 816.835
Esas Faaliyetlerden Dhger Giderler (-) (663.959) - (663 959)
ESASFAALIVET EARI (ZARART) 1.201.877 11,168 1233745
Yatinm Faalivetlerinden Gelirler 909 544 - 909 544
Yatwum Faaliyetlerinden Giderler (-) (221957 - (221957
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Y atinmlann
L b .62 13 712
Karlanndan (Zararlanndan) Paylar (120.628) (3.104) (123.733)
FINANSMAN GELIRI/ GIDERI ONCESI ymgn s . .
FAALIYET KARI (ZAEART) +.768.538 =9.064 2797.600
Finansman Gelirlari 1.221 062 9.156 1.230.218
Finansman (aderlen (-} (2.028.503) (53.366) (2.082.369)
SURDURULEN FAALIVETLER VERGI . : .
ONCESI ARI (ZARARI) 1.961.095 (15.646) 1.945.449
Sirdiirilen Fazliyetler Vergi Giden (Gelm) (649043 (465} (649 512}
- Danem Fergt Guders (-) (430.702) - (430.792)
- Erselenmiy Fergi Gider (Geliri) (195341} (469) (195.510)
DONEM KART (ZARART) 1.312.052 (16.115) 1.295.937
Diénem Karmm Dagslim
- Eontral Gucii Olmayan Paylar 177832 (3.404) 274433
- Ama Grraklk Payilar 1034120 (12618 1021504
FAVOK 3.909.466 125.996 4.035.462

Kaynak: (Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayii A.S. 31.12.2019 Tarihi itibariyla

Hazirlanan Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denet¢i Raporu, 2020, 5.17)

Yapilan incelemeler sonucunda, finansal durum tablosu ve kér veya zarar tablosu
Uzerindeki TFRS 16 haric ve dahil etkiyi, belirtilen formatta ve detayda gosteren

42 sirket oldugu tespit edilmistir. Bu sirketler calismanin veri setini olusturmustur.
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Tablo 4.3: TFRS 16 Hari¢ ve Dahil Detayli Etki Gosteren BIST TUM-100 Sirketleri

Kod Sirket Unvam Rapor Tarihi
AEFES ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYIi A.S. 31.12.2019
AGHOL AG ANADOLU GRUBU HOLDING A.S. 31.12.2019
ALCTL ALCATEL LUCENT TELETAS TELEKOMUNIKASYON A.S. 31.12.2019
ASUZU ANADOLU ISUZU OTOMOTIV SANAYI VE TiCARET A.S. 31.12.2019
BIMAS BiM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. 31.12.2019
BIZIM BiZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A S. 31.12.2019
CLEBI CELEBI HAVA SERVISIi A.S. 31.12.2019
ENJSA ENERJISA ENERJI A.S. 31.12.2019
INDES INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIK SANAYI VE TICARET A.S. 31.12.2019
KAREL KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S. 31.12.2019
KARTN KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S. 31.12.2019
MAVI MAVI GiYIM SANAYI VE TICARET A.S. 31.01.2020
MGROS MIGROS TICARET A.S. 31.12.2019
MPARK MLP SAGLIK HIZMETLERI A.S. 31.12.2019
PGSUS PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. 31.12.2019
SAHOL HACI OMER SABANCI HOLDING A.S. 31.12.2019
SOKM SOK MARKETLER TICARET A.S. 31.12.2019
TAVHL TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. 31.12.2019
TKFEN TEKFEN HOLDING A.S. 31.12.2019
TTKOM TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. 31.12.2019
DENCM DENIZLI CAM SANAYIi VE TICARET A.S. 31.12.2019
ATEKS AKIN TEKSTIL A.S. 31.12.2019
BAKAB BAK AMBALAJ SANAYI VE TiCARET A.S. 31.12.2019
BSOKE BATISOKE SOKE CIMENTO SANAYIi T.A.S. 31.12.2019
CRFSA CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A S. 31.12.2019
DGATE DATAGATE BILGISAYAR MALZEMELERI TICARET A.S. 31.12.2019
DMSAS DEMISAS DOKUM EMAYE MAMULLERI SANAYI A S. 31.12.2019
DESPC DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET A.S. 31.12.2019
DOCO DO & CO AKTIENGESELLSCHAFT 31.03.2020
DGKLB DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S. 31.12.2019
EDIP EDIP GAYRIMENKUL YATIRIM SANAYI VE TICARET A.S. 31.12.2019
INFO, IYF INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 31.12.2019
JANTS JANTSA JANT SANAYI VE TICARET A.S. 31.12.2019
METUR METEMTUR OTELCILIK VE TURIZM ISLETMELERI A.S. 31.12.2019
SAYAS SAY YENILENEBILIR ENERJi EKIPMANLARI SANAY] VE TICARET A.S. 31.12.2019
SEKUR SEKURO PLASTIK AMBALAJ SANAYI A.S. 31.12.2019
SKTAS SOKTAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S. 31.12.2019
TEKTU TEK-ART INSAAT TICARET TURIZM SANAYI VE YATIRIMLAR A.S. 31.12.2019
PRKAB TURK PRYSMIAN KABLO VE SISTEMLERI A.S. 31.12.2019
TURGG TURKER PROJE GAYRIMENKUL VE YATIRIM GELISTIRME A.S. 31.12.2019
VESBE VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TiCARET A.S. 31.12.2019
YKSLN YUKSELEN CELIK A.S. 31.12.2019
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Sirketlerin sektor bilgileri ise, S&P Global ve MSCI tarafindan olusturulan GICS
(Global Industry Classification Standard) sektor/endiistri standardi kullanilarak
“Endiistri Grubu” basamagina gore kategorize edilmistir. Burada “Sektor”
basamaginin ¢ok genel olmasi ve temsiliyet yeteneginin diisiik olmasi, “Endiistri”
basamaginin ise nispeten daha 6zel kalarak endiistri bazindaki 6rneklem sayilarinin
diisiik gerceklesecek olmasi nedeniyle “Endiistri Grubu” ile ilerlenmesinin daha

saglikli olacag diisliniilmiistiir.

Sirketlerin endiistri grubu bilgileri ise www.bloomberg.com sitesindeki sirket

kartlarindan elde edilmistir.

Sekil 4.1: GICS Semasi

Tablo 4.4: GICS Sektor-Endiistri Kirilim Yapis1 Ornegi

Sektor Endiistri Grubu Endiistri Alt Endiistri
Kodu Ag¢iklama Kodu Aciklama Ag¢iklama Ag¢iklama
30101010 ilag Perakendeciligi
— o 30101020 Gida Distribuitorleri
3010 Gida Perakendeciligi | 301010 Guda Perakendeciligi 30101030 G Pl il
30101040 | Hipermarketler ve Siiper Marketler
30201010 Biracilar
20 Temel Tiiketim 302010 igecekler 30201020 Damuticilar ve Sarap Ureticileri
Uriinleri 3020 |Gida, igecek ve Tiitiin 30201030 Alkolsiiz Igecieklsr
302020 Guda Utiinleri 30202010 Tarimsal Uriinler
30202030 Paketlenmis Gidalar ve Etler
302030 Tiitiin 30203010 Tiitiin
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Tablo 4.5: Incelenen Sirketler ve Sektdr Smiflandirma Bilgileri

Sirket Unvam

Sektor (Endiistri Grubu)

ANADOLU ISUZU OTOMOTIV SANAYI VE TICARET A S.

Otomotiv ve Yan Sanayi

JANTSA JANT SANAYI VE TICARET A.S.

Otomotiv ve Yan Sanayi

TURK PRYSMIAN KABLO VE SISTEMLERI A.S.

Sermaye Mallar1

MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET A.S.

Dayanikli Tiiketim Mallar1 ve Giyim

AKIN TEKSTIL A.S.

Dayamkli Tiiketim Mallar1 ve Giyim

DOGTAS KELEBEK MOBILYA SANAYI VE TICARET A.S.

Dayanikl1 Tiiketim Mallar1 ve Giyim

SOKTAS TEKSTIL SANAYI VE TICARET A.S.

Dayamikli Tiiketim Mallar1 ve Giyim

VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET A.S.

Dayamkli Tiiketim Mallar1 ve Giyim

METEMTUR OTELCILIK VE TURIZM iSLETMELERI A.S.

Hizmet

TEK-ART INSAAT TiCARET TURIZM SANAYI VE YATIRIMLAR A.S.

Hizmet

AG ANADOLU GRUBU HOLDING A.S.

Holding ve Yatirim Sirketleri

HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

Holding ve Yatirim Sirketleri

TEKFEN HOLDING A.S. Holding ve Yatirim Sirketleri
INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Holding ve Yatirim Sirketleri
BIM BIRLESIK MAGAZALAR A.S. Gida Perakendeciligi

BIZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI A.S.

Gida Perakendeciligi

MIGROS TiCARET A.S.

Gida Perakendeciligi

SOK MARKETLER TiCARET A.S.

Gida Perakendeciligi

CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZI A.S.

Gida Perakendeciligi

ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYII A.S.

Gida, Igecek ve Tiitiin

MLP SAGLIK HiZMETLERI A.S.

Saglik Hizmetleri

DENIZLI CAM SANAYIi VE TICARET A.S.

Malzeme Uriinleri

BAK AMBALAJ SANAYI VE TICARET A.S.

Malzeme Uriinleri

BATISOKE SOKE CIMENTO SANAYII T.A.S.

Malzeme Uriinleri

DEMISAS DOKUM EMAYE MAMULLERI SANAYI A.S.

Malzeme Uriinleri

SEKURO PLASTIK AMBALAJ SANAYI A.S.

Malzeme Uriinleri

YUKSELEN GELIK A S.

Malzeme Uriinleri

KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

Malzeme Uriinleri

EDIP GAYRIMENKUL YATIRIM SANAYT VE TICARET A.S. Gayrimenkul

TURKER PROJE GAYRIMENKUL VE YATIRIM GELISTIRME A.S. Gayrimenkul
INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI MUHENDISLIK SANAYI VE TICARET A.S. Perakende
DATAGATE BILGISAYAR MALZEMELERI TICARET A.S. Perakende
DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TiCARET A.S. Perakende

ALCATEL LUCENT TELETAS TELEKOMUNIKASYON A S.

Teknolojik Donanim ve Ekipman

KAREL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.

Teknolojik Donamim ve Ekipman

SAY YENILENEBILIR ENERJI EKIPMANLARI SANAYI VE TICARET A.S.

Teknolojik Donanim ve Ekipman

TURK TELEKOMUNIKASYON A.S. Telekomiinikasyon
CELEBI HAVA SERVISI A S. Ulagim
PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. Ulasgim
TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S. Ulagim
DO & CO AKTIENGESELLSCHAFT Ulagim
ENERJISA ENERJi A.S. Enerji
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Tablo 4.6: Incelenen Sirket Sektorlerinin Ozet Verileri

Sektor (Endiistri Grubu) Bilgisi Sirket Sayisi
Malzeme Uriinleri

Dayamikli Tiiketim Mallar1 ve Giyim
Gida Perakendeciligi

Ulasim

Holding ve Yatirim Sirketleri
Perakende

Teknolojik Donamm ve Ekipman
Hizmet

Gayrimenkul

Otomobil ve Yan Sanayi
Telekomiinikasyon

Gida, Igecek ve Tiitiin

Enerji

Sermaye Mallar1

Saglik Hizmetleri

Toplam
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4.4.1.3. Verilerin Analizi
Calismadaki hipotezleri stnamak i¢in istatistiki testler yapilmistir.

Orneklemdeki sirketlerin finansal gosterge ve oranlarinda TFRS 16 &ncesi ve
sonras1 anlamli bir degisiklik olup olmadigini test etmek amaciyla verilerin
dagilimina gore parametrik (t-test) veya parametrik olmayan testler (Wilcoxon)
uygulanmalidir (Buyukoéztlrk vd., 2011, s.150). Bu nedenle, ilk etapta bu testlerden
once verilerin dagilim ile ilgili ve normal dagilip dagilmadig ile ilgili analizler
yapilmistir. Bunun i¢in belirlenen finansal gdsterge ve oranlardaki degisimlerin
normal dagilim gosterip gostermedigini tespit edebilmek i¢in “IBM SPSS

Statistics” programinda “Normallik Testi” gergeklestirilmistir.

Testin sonuclar1 iki agidan degerlendirilerek normallik testi gerceklestirilmelidir.
Oncelikle Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk test sonuglarina bakilmali ve
testler sonucunda olusan p degerinin “0,05”ten yiiksek olmasi verilerin normal

dagildig1 hipotezinin kabulii anlamina gelmektedir (Pallant, 2016, s.65). Ayrica
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Skewness ve Kurtosis degerleri de normal dagilim testinde degerlendirilmelidir ve
normal dagilimin varligindan s6z edilebilmesi i¢in bu degerlerin “0”a yakin olmasi
gerekmektedir. Eger mutlak olarak “1”den biiyiik bir deger ile karsilasiliyorsa
verilerin normal dagilim sartin1 saglamadigi sonucuna varilabilir (Pallant, 2016,

5.58).

Tablo 4.7: Orneklemdeki Firma Sonuglarinin Normallik Testi Sonuglar

Normallik Testi

Kolmogorov-Smirnov?® Shapiro-Wilk
Statistic df p Statistic df p Skewness Kurtosis
A Toplam Varhklar 0,327 42 0,000 0,641 42 0,000 1,971 3,322
A Toplam Yiikiimliiliikler 0,327 42 0,000 0,628 42 0,000 2,164 4,125
A Ozkaynaklar 0,400 42 0,000 0,348 42 0,000 -4,844 25,654
A EBIT 0,401 42 0,000 0,245 42 0,000 6,066 38,082
A Donem Net Kan 0,390 42 0,000 0,467 42 0,000 3,704 23,028
A Cari Oran 0,318 42 0,000 0,485 42 0,000 -4,281 21,741
A Aktif Devir Hizi 0,327 42 0,000 0,658 42 0,000 -1,781 2,243
A Borg/Ozkaynak Orani 0,463 42 0,000 0,313 42 0,000 -5,442 34,167
A Faiz Karsilama Orani 0,291 42 0,000 0,759 42 0,000 0,276 4,247
A ézsermaye Karliigi 0,425 42 0,000 0,413 42 0,000 3,890 24,758
A Aktif Karlihgr 0,401 42 0,000 0,263 42 0,000 5,853 35,951
A Sermaye Karliig 0,424 42 0,000 0,443 42 0,000 3,691 14,330

a. Lilliefors Significance Correction

Kolmogrov-Smirnov ve Shapiro-Wilk testleri sonucunda olusan p degerlerinin
“0,05"ten kiiciik olmast ve ayrica Skewness ve Kurtosis sonucglarinin mutlak
degerlerinin “1”den biiyiik olmas1 nedeniyle gosterge ve oranlardaki degisimlerin

dagiliminin normal olmadig: ifade edilebilir.

Sonraki asamada ise, drneklem normal dagilmadigi i¢in, hipotezleri sinamak i¢in

parametrik olmayan testler kullanilmigtir.

Belirlenen finansal gdsterge ve oranlardaki TFRS 16 uygulamasi 6ncesi ve sonrasi
farkliliklar test etme amaciyla (Hipotez 1 ve 3 icin) “Wilcoxon Isaretli Siralar
Testi” uygulanmistir. Bu test, parametrik t-testin parametrik olmayan alternatifi
olup iki farkli kosul altindaki ayni degisken/verilerdeki degisimleri 6lgmektedir
(Pallant, 2016, s.197). Bu test ile, 6rneklemin timunde, belirlenen finansal gosterge
ve oranlardaki degisimin, anlamli bir sekilde farkli olup olmadig ortaya koyulmaya
calisilmistir. Test yapilirken, 6nceki durum ve yeni durum arasindaki farkin sifir

oldugu ciftler kapsamdan ¢ikarilarak kalan o6rneklem, mutlak farki artan bir
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biiyilikliik siralamasina gore dizilir, arti ve eksi farklarin sira numaralarinin
toplamlar1 hesaplanir ve bunlardan kii¢lik olan1 Wilcoxon sinama testi istatistigi
“Z” olarak belirlenir. Bu “Z” degerine karsilik gelen anlamlilik degeri, esik deger
tablosundaki anlamlilik degerinden kiiciik ya da ona esitse Ho hipotezi reddedilir
(Newbold, 2006, s.439).

Belirlenen finansal gosterge ve oranlardaki TFRS 16 uygulamasi dncesi ve sonrasi
sektorel farkliliklari test etmek amaciyla (Hipotez 2 ve 4 igin) “Kruskal-Wallis
Testi” uygulanmistir. Bu test, iic ya da daha fazla bagimsiz grup arasindaki
sonuglar1 karsilastirmak amaciyla yapilmakta olup parametrik olmayan bir testtir
(Pallant, 2016, 5.199). Bu test ile, rneklemin tlimiinde, belirlenen finansal gésterge
ve oranlardaki degisimin, sektorler arasinda anlamli bir sekilde farkli olup olmadig:
ortaya koyulmaya calisilmistir. Test yapilirken, her bir grup bazindaki degerler
artan bir buiyiikliik siralamasina gore dizilir ve siralama toplamlar1 hesaplanir, daha
sonra bu siralama toplamlarinin ve gozlem sayisini iceren bir hesaplama ile
Kruskal-Wallis simnama testi istatistigi “W” belirlenir. Bu “W” degerine karsilik
gelen anlamlilik degeri, ki-kare dagilim fonksiyonunun esik deger tablosundaki
anlamlilik degerinden kii¢iik ya da ona esitse Ho hipotezi reddedilir (Newbold,
2006, 5.685).

4.5. BULGU ve DEGERLENDIRMELER

Bu boéliimde, TFRS 16 standardinin uygulanmasinin 6rneklemdeki sirketlere ve
sirketlerin yer aldig1 sektorlere etkisi agiklanmis, ayrica aragtirma sorulari

(hipotezler) test edilmistir.
4.5.1. Tum Orneklemdeki Sonugclar

TFRS 16 standard1 sonrasi, incelenen sirketler icin belirlenen finansal gésterge ve
finansal oranlardaki degisim Tablo 4.8’de sunulmustur. Tabloda, basit ortalama,

agirhikli ortalama, medyan, minimum, maksimum degerler ile standart sapma

91



degerleri sunulmustur. Ayrica yasanan degisimin anlamli olup olmadigi ile ilgili de
aragtirma sorularini cevaplayabilmek adina “Wilcoxon lIsaretli Siralar Testi” de

sonuglara uygulanmis ve elde edilen test sonuglar1 da Tablo 4.8’de gosterilmistir.

Tablo 4.8: Orneklemdeki Firmalarin Istatistiki Degisim Sonugclari

Basit Agirhkh

Medyan Wilcoxonz P o

Ortalama  Ortalama
6,8% 3,4% 0,0% 479% | 11,6%

(2-tailed)
-5,645 <0,001
A Toplam Yiikiimliiliikler 42 8,9% 4,3% 1,7% 0,0% 62,7% 15,3% -5,645 <0,001

A Toplam Varhklar

A Ozkaynaklar 42 -6,0% -0,6% -0,1% | -129,8% | 6,6% 22,0% -4,521 <0,001
A EBIT 42 26,1% 5,6% 1,0% -0,9% | 687,8% | 107,0% -5,397 <0,001
A Donem Net Kén 42 -3,8% -4,8% -12% | -94,1% | 212,5% | 39,6% -4,483 <0,001

A Cari Oran 42 -4,0% -1,1% -0,9% | -495% | 0,0% 8,4% -5,511 <0,001

A Aktif Devir Hiz1 42 -3,3% -1,7% -0,4% | -20,6% | 0,0% 5,3% -5,645 <0,001

A Bor¢/Ozkaynak Orani 42 -2,2% 4,9% 1,3% |-610,2% | 166,8% | 100,9% -4,683 <0,001
A Faiz Karsilama Orani 42 -13,4% -23,7% -7,2% | -100,0% | 112,5% | 37,5% -4,845 <0,001
A Ozsermaye Karhhg 42 -3,2% -4,5% -1,2% | -145,9% | 325,2% | 59,2% -4,445 <0,001
A Aktif Karhhg: 42 19,7% 3,7% 0,5% -11,3% | 525,3% | 82,9% -4,095 <0,001

A Sermaye Karhhg 42 8,8% 2,5% 03% | -13,3% | 151,5% | 30,2% -1,919 0,055

Standart ile yasanan degisimin daha saglikli yorumlanabilmesi adima agirhk
ortalama ve medyan (gosterge bazindaki minimum ve maksimum degerlerinin
birbirinden olduk¢a uzak olmasindan dolay1) lizerinden degisimler yorumlanmustir.
Agirlik ortalama hesabinda, her bir gosterge bazinda, her bir sirkette yasanan
degisim, sirketlerin toplam igerisindeki agirliklart ile ¢arpilmis ve sonrasinda

toplanarak ortalama hesaplanmaistir.

TFRS 16 standard: ile, incelenen sirketlerin tiimiinlin toplam varliklarinda artis
yasandig1 gozlemlenmis, agirlikli ortalama artis 9%3,4 olurken, medyan artis ise
%0,8 olarak ger¢eklesmistir. Yasanan bu degisimin anlamli olup olmadig ile ilgili
yapilan parametrik olmayan “Wilcoxon Isaretli Siralar Testi” sonucunda ise,
hesaplanan Z degerine karsilik gelen anlamlilik degeri (<0,001), belirlenen 0,05
anlamlilik degerinden kii¢clik oldugu i¢in Hlo hipotezi toplam varliklar i¢in
reddedilmis ve incelenen sirketlerin TFRS 16 sonrasinda toplam varliklarinda

anlaml bir degisim yasandig1 sonucuna ulagilmistir.

TFRS 16 standard: ile, incelenen sirketlerin tiimiiniin toplam yiikiimliiliikklerinde
artis yasandigl goézlemlenmis, agirlikli ortalama artis %4,3 olurken, medyan artis

ise %1,7 olarak gergeklesmistir. Yasanan bu degisimin anlamli olup olmadig ile
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ilgili yapilan parametrik olmayan “Wilcoxon Isaretli Siralar Testi” sonucunda ise,
hesaplanan Z degerine karsilik gelen anlamlilik degeri (<0,001), belirlenen 0,05
anlamlilik degerinden kii¢iik oldugu igin H1o hipotezi toplam ytukumlilukler igin
reddedilmis ve incelenen sirketlerin TFRS 16 sonrasinda toplam

yiikiimliiliiklerinde anlaml1 bir degisim yasandig1 sonucuna ulagilmistir.

TFRS 16 standard: ile, incelenen sirketlerin genelinin toplam 6zkaynaklarinda
azalis yasandig1 (Azalis: 36 — Artis:3 — Degisim Yok: 3) gozlemlenmis, agirlikli
ortalama azalis %0,6 olurken, medyan azalis ise %0,1 olarak gerceklesmistir.
Yasanan bu degisimin anlamli olup olmadig ile ilgili yapilan parametrik olmayan
“Wilcoxon lsaretli Siralar Testi” sonucunda ise, hesaplanan Z degerine karsilik
gelen anlamlilik degeri (<0,001), belirlenen 0,05 anlamlilik degerinden kiigiik
oldugu icin Hlo hipotezi 6zkaynaklar i¢in reddedilmis ve incelenen sirketlerin
TFRS 16 sonrasinda 6zkaynaklarinda anlamli bir deg§isim yasandigi sonucuna

ulasilmistir.

TFRS 16 standard: ile, incelenen sirketlerin genelinin EBIT degerlerinde artis
yasandig1 (Artis: 39 — Azalis:2 — Degisim Yok: 1) gozlemlenmis, agirlikli ortalama
artis %5,6 olurken, medyan artis ise %1 olarak gergeklesmistir. Yasanan bu
degisimin anlamli olup olmadig: ile ilgili yapilan parametrik olmayan “Wilcoxon
Isaretli Siralar Testi” sonucunda ise, hesaplanan Z degerine karsilik gelen
anlamlilik degeri (<0,001), belirlenen 0,05 anlamlilik degerinden kiiciik oldugu igin
H1o hipotezi EBIT degeri icin reddedilmis ve incelenen sirketlerin TFRS 16

sonrasinda EBIT degerinde anlamli bir degisim yasandigi sonucuna ulagilmistir.

TFRS 16 standardi ile, incelenen sirketlerin genelinin donem net karlarinda azalis
yasandig1 (Azalis: 38 — Artis:i4) gozlemlenmis, agirlikli ortalama azalis %4,8
olurken, medyan azalis ise %1,2 olarak gerceklesmistir. Yasanan bu degisimin
anlamli olup olmadig ile ilgili yapilan parametrik olmayan “Wilcoxon Isaretli
Siralar Testi” sonucunda ise hesaplanan Z degerine karsilik gelen anlamlilik degeri

(<0,001), belirlenen 0,05 anlamlilik degerinden kiigiik oldugu i¢in Hlo hipotezi
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donem net kar1 i¢in reddedilmis ve incelenen sirketlerin TFRS 16 sonrasinda donem

net karinda anlamli bir degisim yasandigi sonucuna ulasilmistir.

TFRS 16 standard: ile, incelenen sirketlerin genelinin cari oranlarinda azalis
yasandig1 (Azalis: 40 — Degisim Yok:2) gozlemlenmis, agirlikli ortalama azalis
%1,1 olurken, medyan azalis ise 9%0,9 olarak ger¢eklesmistir. Yasanan bu
degisimin anlamli olup olmadigi ile ilgili yapilan parametrik olmayan “Wilcoxon
[saretli Srralar Testi” sonucunda ise, hesaplanan Z degerine karsihk gelen
anlamlilik degeri (<0,001), belirlenen 0,05 anlamlilik degerinden kiigiik oldugu icin
H1o hipotezi cari oran i¢in reddedilmis ve incelenen sirketlerin TFRS 16 sonrasinda

cari oranlarinda anlamli bir degisim yasandigi sonucuna ulasilmistir.

TFRS 16 standardi ile, incelenen sirketlerin tiimiiniin varlik devir hizlarinda azalig
yasandig1 gézlemlenmis, agirlikli ortalama azalis %1,7 olurken, medyan azalis ise
%0,4 olarak gerceklesmistir. Yasanan bu degisimin anlamli olup olmadig ile ilgili
yapilan parametrik olmayan “Wilcoxon Isaretli Siralar Testi” sonucunda ise,
hesaplanan Z degerine karsilik gelen anlamlilik degeri (<0,001), belirlenen 0,05
anlamlilik degerinden kiiclik oldugu i¢in Hlo hipotezi varlik deviz hizi i¢in
reddedilmis ve incelenen sirketlerin TFRS 16 sonrasinda varlik devir hizlarinda

anlamli bir degisim yasandig1 sonucuna ulagilmistir.

TFRS 16 standard: ile, incelenen sirketlerin genelinin bor¢/6zkaynak oranlarinda
artis yasandigi (Artis: 40 — Azalis:2) gézlemlenmis, agirlikli ortalama artis %4,9
olurken, medyan artis ise %1,3 olarak gerceklesmistir. Yasanan bu degisimin
anlamli olup olmadig ile ilgili yapilan parametrik olmayan “Wilcoxon Isaretli
Siralar Testi” sonucunda ise hesaplanan Z degerine karsilik gelen anlamlilik degeri
(<0,001), belirlenen 0,05 anlamlilik degerinden kiigiik oldugu i¢in Hlo hipotezi
borg¢/6zkaynak orani i¢in reddedilmis ve incelenen sirketlerin TFRS 16 sonrasinda

borg/6zkaynak oranlarinda anlamli bir degisim yasandigi sonucuna ulagilmstir.

TFRS 16 standard: ile, incelenen sirketlerin genelinin faiz kargilama oranlarinda
azalis yasandigl (Azalis: 36 — Artis:6) gozlemlenmis, agirlikli ortalama azalig

%23,7 olurken, medyan azalis ise %7,2 olarak gergeklesmistir. Yasanan bu
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degisimin anlamli olup olmadig: ile ilgili yapilan parametrik olmayan “Wilcoxon
Isaretli Siralar Testi” sonucunda ise, hesaplanan Z degerine karsilik gelen
anlamlilik degeri (<0,001), belirlenen 0,05 anlamlilik degerinden kiigiik oldugu i¢in
H1o hipotezi faiz karsilama orani i¢in reddedilmis ve incelenen sirketlerin TFRS 16
sonrasinda faiz karsilama oranlarinda anlamli bir degisim yasandigi sonucuna

ulasilmistir.

TFRS 16 standard: ile, incelenen sirketlerin genelinin 6zkaynak karliliklarinda
azalis yasandig1 (Azalis: 38 — Artis:4) gézlemlenmis, agirlikli ortalama azalis %4,5
olurken, medyan azalig ise %1,2 olarak ger¢eklesmistir. Yasanan bu degisimin
anlamli olup olmadig: ile ilgili yapilan parametrik olmayan “Wilcoxon Isaretli
Siralar Testi” sonucunda ise, hesaplanan Z degerine karsilik gelen anlamlilik degeri
(<0,001), belirlenen 0,05 anlamlilik degerinden kiigiik oldugu igin H1o hipotezi
Ozkaynak karliligi i¢in reddedilmis ve incelenen sirketlerin TFRS 16 sonrasinda

0zkaynak karhliklarinda anlamli bir degisim yasandig1 sonucuna ulasilmistir.

TFRS 16 standard: ile, incelenen sirketlerin genelinin aktif karliliklarinda artig
yasandig1 (Artis: 37 — Azalis:5) gozlemlenmis, agirlikli ortalama artis %3,7
olurken, medyan artis ise %0,5 olarak gerceklesmistir. Yasanan bu degisimin
anlamli olup olmadig ile ilgili yapilan parametrik olmayan “Wilcoxon Isaretli
Siralar Testi” sonucunda ise, hesaplanan Z degerine karsilik gelen anlamlilik degeri
(0,029), belirlenen 0,05 anlamlilik degerinden kiigiik oldugu i¢in H1g hipotezi aktif
karhiligr icin reddedilmis ve incelenen sirketlerin TFRS 16 sonrasinda aktif

karhliklarinda anlamli bir degisim yasandig1 sonucuna ulasilmistir.

TFRS 16 standardi ile, incelenen sirketlerin ¢ogunlugunun sermaye karliliklarinda
artis yasandig1 (Artis: 30 — Azalis:12) gézlemlenmis, agirlikli ortalama artis %2,5
olurken, medyan artis ise %0,3 olarak gerceklesmistir. Yasanan bu degisimin
anlamli olup olmadig ile ilgili yapilan parametrik olmayan “Wilcoxon Isaretli
Siralar Testi” sonucunda ise, hesaplanan Z degerine karsilik gelen anlamlilik degeri

(0,055), belirlenen 0,05 anlamlilik degerinden biiyiik oldugu icin Hlo hipotezi
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sermaye karlilig1 i¢in kabul edilmis ve incelenen sirketlerin TFRS 16 sonrasinda

sermaye karliliklarinda anlamli bir degisim yasandig1 sonucuna ulagilamamaistir.
4.5.2.Sektor Bazinda Sonuclar

TFRS 16 standardi sonrasi, incelenen sirketlerin yer aldig1 sektorler i¢in belirlenen
finansal gosterge ve oranlardaki degisimler Tablo 4.9 ve Tablo 4.11°de

sunulmustur.

Tablo 4.9°da, yasanan degisimler agirlik ortalama sonuglar1 dikkate alinarak
Ozetlenmis ve bu ¢ikti iizerinden mutlak degisimler yorumlanmistir. Her bir
gosterge bazindaki en yiiksek ve en diisik degerler kalin yazi tipi ile One
cikartlmigtir.  Buna gore, tiim gostergeler dikkate alindiginda, standart
degisiminden en ¢ok etkilenen sektorlerin, Gida Perakendeciligi, Saglik Hizmetleri,
Ulasim ile Dayanikli Tiiketim Mallar1 ve Giyim oldugu goriiliirken, buna karsilik
en az etkilenen sektorlerin ise Gayrimenkul, Hizmet, Otomotiv ve Yan Sanayi ile

Sermaye Mallar1 oldugu gozlemlenmistir.

Toplam varliklar i¢in sektorlerin tiimiinde artis yasandig1 gozlemlenirken, mutlak
olarak en cok degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla Gida Perakendeciligi
(+%32,10), Ulagim (+%10,68), Saglik Hizmetleri (+%38,55) ile Dayanikli Tiiketim
Mallar1 ve Giyim (+%6,01) olurken en az degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla
Gayrimenkul (+%0,03), Hizmet (+%0,07), Otomotiv ve Yan Sanayi (+%0,28) ile
Sermaye Mallar1 (+%0,38) olmustur.

Toplam yiikiimliiliikkler i¢in sektorlerin tiimiinde artis yasandigi gozlemlenirken,
mutlak olarak en ¢ok degisim gézlemlenen sektorler sirasiyla Gida Perakendeciligi
(+%40,28), Saglik Hizmetleri (+%19,58), Ulasim (+%10,54) ile Dayanikli Tiiketim
Mallar1 ve Giyim (+%9,58) olurken en az degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla
Gayrimenkul (+%0,06), Hizmet (+%0,25), Otomotiv ve Yan Sanayi (+%0,51) ile
Sermaye Mallar1 (+%0,69) olmustur.
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Toplam 6zkaynaklar i¢in sektorlerin genelinde azalis yasandig1 (Azalis: 14 — Artis:
1) gozlemlenirken, mutlak olarak en ¢ok degisim gozlemlenen sektdrler sirasiyla
Saglik Hizmetleri (-%55,19), Gida Perakendeciligi (-%10,61), Ulasim (+%1,80) ile
Dayanikli Tiiketim Mallar1 ve Giyim (-%1,02) olurken en az degisim gozlemlenen
sektorler sirasiyla Gayrimenkul (-%0,01), Hizmet (-%0,01), Otomotiv ve Yan
Sanayi (-%0,03) ile Sermaye Mallar1 (-%0,06) olmustur.

EBIT degeri i¢in sektdrlerin tiimiinde artig yagandigi gozlemlenirken, mutlak olarak
en ¢ok degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla Saglik Hizmetleri (+%45,41), Gida
Perakendeciligi (+%42,66), Ulasim (+%8,75) ile Dayanikli Tiiketim Mallar1 ve
Giyim (+%3,87) olurken en az degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla
Gayrimenkul (+%0,07), Otomotiv ve Yan Sanayi (+%0,18), Hizmet (+%0,75) ile
Sermaye Mallar1 (+%0,77) olmustur.

Donem net kar igin sektorlerin genelinde azalis yasandigi (Azalis: 12 — Artis: 3)
gozlemlenirken, mutlak olarak en ¢ok degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla
Saglik Hizmetleri (+%212,52), Gida Perakendeciligi (-%80,61), Dayanikl1 Tiiketim
Mallar1 ve Giyim (-%3,92) ile Holding ve Yatirim Sirketleri (-%2,51) olurken en
az degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla Gayrimenkul (-%0,11), Hizmet
(+%0,25), Otomotiv ve Yan Sanayi (-%0,27) ile Sermaye Mallar1 (-%0,63)

olmustur.
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Tablo 4.9: Incelenen Sektdrlerdeki Ozet Degisim Sonuglari

A A A A A A A "A A . A A ) A

" | varoar | voomaniger | Oovmadnr | EBIT | PREERC ] cartoran | Ve e | ™ e | sarts | gy | arm
Gida Perakendeciligi 5 32,10% 40,28% -10,61% 42,66% -80,61% -8,77% -14,62% 56,94% -53,91% -79,49% 21,80% 0,14%
Saghk Hizmetleri 1 8,55% 19,58% -55,19% 45,41% 212,52% -5,64% -4,31% 166,84% 2,21% 325,23% 39,14% 37,59%
Ulasim 4 10,68% 10,54% 1,80% 8,75% -1,38% -4,86% -5,64% 8,58% -37,42% -2,38% 2,61% 3,56%
Dayanikh Tiiketim Mallar ve Giyim 5 6,01% 9,58% -1,02% 3,87% -3,92% -4,51% -2,99% 10,70% -19,59% -3,41% 0,77% -0,08%
Teknolojik Donamim ve Ekipman 3 3,03% 4,88% -0,20% 3,00% -1,04% -3,28% -1,68% 5,09% -15,54% -0,93% 1,27% 1,51%
Telekomiinikasyon 1 2,78% 3,89% -0,64% 1,95% -2,47% -2,48% -1,42% 4,56% -6,98% -2,12% 0,50% 0,41%
Gida, icecek ve Tiitiin 1 0,92% 2,03% -0,06% 0,96% -1,23% -1,16% -0,49% 2,09% -9,15% -1,20% 0,46% 0,53%
Holding ve Yatinnm Sirketleri 4 1,16% 1,53% -0,29% 2,36% -2,51% -0,26% -0,61% 1,83% -20,16% -2,35% 1,73% 0,88%
Perakende 3 0,68% 0,97% -0,14% 0,82% -0,69% -0,25% -0,40% 1,11% -4,92% -0,62% 0,42% -0,19%
Enerji 1 0,64% 1,01% -0,24% 0,47% -1,57% -0,95% -0,32% 1,25% -1,61% -1,44% 0,15% 0,22%
Malzeme Uriinleri 8 0,35% 0,66% -0,06% 0,73% 1,06% -0,28% -0,18% 0,71% -1,64% 1,08% 0,54% 0,53%
Sermaye Mallar 1 0,38% 0,69% -0,06% 0,77% -0,63% -0,28% -0,19% 0,76% -19,66% -0,59% 0,59% 0,48%
Otomotiv ve Yan Sanayi 2 0,28% 0,51% -0,03% 0,18% -0,27% -0,22% -0,14% 0,54% -0,75% -0,25% 0,04% 0,01%
Hizmet 2 0,07% 0,25% -0,01% 0,75% 0,25% -0,38% -0,03% 0,26% -0,12% 0,26% 0,71% 0,73%
Gayrimenkul 1 0,03% 0,06% -0,01% 0,07% -0,11% -0,50% -0,02% 0,07% -0,40% -0,11% 0,06% 0,07%
Agirhikh Ortalama 42 3,4% 4,3% -0,6% 5,6% -4,8% -1,1% -1,7% 4,9% -23,7% -4,5% 3,7% 2,5%




Tablo 4.10: Mutlak Degisimin En Yiiksek ve En Diisiik Oldugu Sektorler Tablosu

A Torjam e e
Toplam Varhklar Yiikiimliiliikler Ozkaynaklar Doénem Net Kan

Gida Perakendeciligi| Gida Perakendeciligi| Saghk Hizmetleri Saghk Hizmetleri Saghk Hizmetleri

Saghk Hizmetleri |Gida Perakendeciligi| Gida Perakendeciligi| Gida Perakendeciligi

Dayamkh Tiiketim

Saghk Hizmetleri Mallan ve Giyil

A A
Cari Oran Varlik Devir Hizi

A A
Ozkaynak Karhhg Aktif Karhhg Sermaye Karhhg:

(Ozkaynak Faiz Karsilama
Oram Oram

__ aghk Hizmetleri 1da Perakende i| Saghk Hizmetleri Saghk Hizmetleri Saghk Hizmetleri
Saghk Hizmetleri Gida Perakendec Gida Perakendeciligi | Gida Perakendeciligi
o . . | Dayamkh Tiiketim Dayamkh Tiiketim Teknolojik Donamm

Dayamikh Tiiketim | Dayamkh Tiiketim Dayamkh Tiiketim Holding ve Yatinm | Holding ve Yatirim
Mallan ve Giyim Mallan ve Giyim Mallan ve Giyin Sirketleri Sirketleri

Dayanikh Tiiketim
Mallan ve Giyi
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Cari oran i¢in sektorlerin tiimiinde azalis yasandigi gozlemlenirken, mutlak olarak
en ¢ok degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla Gida Perakendeciligi (-%8,77),
Saglik Hizmetleri (-%5,64), Ulasim (-%4,86) ile Dayanikli Tiiketim Mallar1 ve
Giyim (-%4,51) olurken en az mutlak degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla
Otomotiv ve Yan Sanayi (-%0,22), Sermaye Mallar1 (-%0,28), Hizmet (-%0,38) ile
Gayrimenkul (-%0,50) olmustur.

Varlik devir hiz1 i¢in sektorlerin tiimiinde azalis yasandig1 gézlemlenirken, mutlak
olarak en cok degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla Gida Perakendeciligi (-
%14,62), Ulasim (-%5,64), Saglik Hizmetleri (-%4,31) ile Dayanikli Tiiketim
Mallar1 ve Giyim (-%2,99) olurken en az degisim goézlemlenen sektorler sirasiyla
Gayrimenkul (-%0,02), Hizmet (-%0,03), Otomotiv ve Yan Sanayi (-%0,14) ile
Sermaye Mallar1 (-%0,19) olmustur.

Borg/Ozkaynaklar oram igin sektorlerin tiimiinde artis yasandigi gdzlemlenirken,
mutlak olarak en cok degisim gézlemlenen sektorler sirasiyla Saglik Hizmetleri
(+%166,84), Gida Perakendeciligi (+%56,94), Dayanikli Tiiketim Mallar1 ve Giyim
(+%10,70) ile Ulasim (+%38,58) olurken en az degisim gozlemlenen sektorler
sirastyla Gayrimenkul (-%0,01), Hizmet (-%0,01), Otomotiv ve Yan Sanayi (-
%0,03) ile Sermaye Mallar1 (-%0,06) olmustur.

Faiz karsilama orani i¢in sektorlerin genelinde azalis yasandigi (Azalis: 14 — Artis:
1) gozlemlenirken, mutlak olarak en ¢ok degisim gozlemlenen sektorler sirastyla
Gida Perakendeciligi (-%53,91), Ulasim (-%37,42), Sermaye Mallar1 (-%19,66) ile
Dayanikli Tiiketim Mallar1 ve Giyim (-%19,79) ile olurken en az degisim
gozlemlenen sektorler sirastyla Hizmet (-%0,12), Gayrimenkul (-%0,40), Otomotiv
ve Yan Sanayi (-%0,75) ile Enerji (-%1,61) olmustur.

Ozkaynak karlilig1 i¢in sektdrlerin genelinde azalis yasandign (Azalis: 12 — Artis:
3) gozlemlenirken, mutlak olarak en ¢ok degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla
Saglik Hizmetleri (+%325,23), Gida Perakendeciligi (-%79,49), Dayanikl1 Tiiketim
Mallar1 ve Giyim (-%3,41) ile Ulasim (-%2,38) olurken en az degisim gézlemlenen



sektorler sirasiyla Gayrimenkul (-%0,11), Otomotiv ve Yan Sanayi (-%0,25),
Sermaye Mallar1 (-%0,59) ile Perakende (-%0,62) olmustur.

Aktif karlilig icin sektorlerin tiimiinde artis yasandigi gozlemlenirken, mutlak
olarak en c¢ok degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla Saglik Hizmetleri
(+%39,14), Gida Perakendeciligi (+%21,80), Ulasim (+%2,61) ile Holding ve
Yatirim Sirketleri (+%1,73) olurken en az degisim gézlemlenen sektorler sirasiyla
Otomotiv ve Yan Sanayi (+%0,04), Gayrimenkul (+%0,06), Enerji (+%0,15) ile
Perakende (+%0,42) olmustur.

Sermaye karlilig1 i¢in sektorlerin genelinde artis yasandigi (Artis: 13 — Azalis:2)
gozlemlenirken, mutlak olarak en ¢ok degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla
Saglik Hizmetleri (+%37,59), Ulasim (+%3,56), Teknolojik Donanim ve Ekipman
(+%1,51) ile Holding ve Yatinnm Sirketleri (+%0,88) olurken en az degisim
gozlemlenen sektorler sirasiyla Otomotiv ve Yan Sanayi (+%0,01), Gayrimenkul
(+%0,07), Dayanikli Tiikketim Mallar1 ve Giyim (-%0,08) ile Gida Perakendeciligi
(+%0,14) olmustur.

Sektorler bazinda basit ortalama, agirlikli ortalama, medyan, minimum, maksimum
degerler ile standart sapma degerleri detayli bir sekilde Tablo 4.11°de sunulmustur.
Bu tablodaki sektorler, toplam yiikiimliiliikklerindeki agirlikli ortalama degisim
oranlarina gore biiyiikten kiiglige dogru olacak sekilde siralanarak gosterim

yapilmustir.
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Tablo 4.11: Incelenen Sektorlerdeki Detayli Degisim Sonuglari

A A A A A A A A
n 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Basit Ortalama 30,5% 37,8% -38,4% 178,8% -31,9% -8,4% -13,8% -86,9% -12,7% -49,0% 136,6% 49,6%
Agirhkh Ortalama 32,1% 40,3% -10,6% 42, 7% -80,6% -8,8% -14,6% 56,9% -53,9% -79,5% 21,8% 0,1%
Pcrak(;,:::iacciligi Medyan 27,8% 27,9% -20,7% 41,8% -23,9% -6,6% -12,7% 27,9% -23,6% -20,9% 25,3% 7,2%
Min 15,1% 19,1% -129,8% 19,9% -64,5% -14,1% -20,6% -610,2% -97,7% -145,9% 0,7% -10,6%
Max 47,9% 62,7% -4,5% 687,8% -14,0% -3,0% -7,6% 82,9% 112,5% -6,7% 525,3% 151,5%
St. Sapma 12,3% 18,6% 52,2% 287,7% 20,6% 51% 5,0% 294,6% 76,6% 58,0% 222,5% 74,8%
n 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Basit Ortalama 8,6% 19,6% -55,2% 45,4% 212,5% -5,6% -4,3% 166,8% 2,2% 325,2% 39,1% 37,6%
Agirhkh Ortalama 8,6% 19,6% -55,2% 45,4% 212,5% -5,6% -4,3% 166,8% 2,2% 325,2% 39,1% 37,6%
Sagllk Hizmetleri Medyan 8,6% 19,6% -55,2% 45,4% 212,5% -5,6% -4,3% 166,8% 2,2% 325,2% 39,1% 37,6%
Min 8,6% 19,6% -55,2% 45,4% 212,5% -5,6% -4,3% 166,8% 2,2% 325,2% 39,1% 37,6%
Max 8,6% 19,6% -55,2% 45,4% 212,5% -5,6% -4,3% 166,8% 2,2% 325,2% 39,1% 37,6%
St. Sapma 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
n 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4
Basit Ortalama 16,4% 16,4% 0,2% 18,3% -17,3% -6,6% -8,3% 16,6% -17,8% -17,4% 13,9% 11,7%
Agirhkh Ortalama 10,7% 10,5% 1,8% 8,7% -1,4% -4,9% -5,6% 8,6% -37,4% -2,4% 2,6% 3,6%
U]aslm Medyan 20,0% 12,2% -0,1% 8,5% -8,6% -7,0% -10,2% 8,5% -29,9% -7,0% 2,8% 2,0%
Min 1,9% 2,4% -5,8% 0,0% -56,4% -11,6% -12,0% 2,4% -93,7% -56,4% -11,3% -13,3%
Max 23,6% 38,6% 6,6% 56,0% 4,6% -0,6% -1,0% 47,1% 82,4% 0,8% 61,3% 56,0%
St. Sapma 10,0% 17,3% 51% 26,2% 27,4% 4,7% 5,0% 21,0% 76,5% 26,6% 32,4% 30,5%




Dayanikh Tiiketim
Mallari ve Giyim

Teknolojik

Donanim ve
Ekipman

Telekomiinikasyon

A A A A A A A A

n 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5 5
Basit Ortalama 6,7% 10,1% -0,2% 4,4% -4,7% -4,2% -3,2% 10,8% -10,6% -5,5% 0,8% -1,2%
Agirikh Ortalama 6,0% 9,6% -1,0% 3,9% -3,9% -4,5% -3,0% 10,7% -19,6% -3,4% 0,8% -0,1%
Medyan 1,3% 2,1% -0,2% 1,0% -1,1% -0,8% -0,6% 0,7% -9,1% -1,3% 0,3% -0,1%
Min 0,2% 0,4% -5,20 0,3% -19,6% -17,8% -12,4% 0,7% -29,2% -17,0% -1,7% -6,3%
Max 26,5% 42,0% 47% 12,1% -0,5% -0,3% -0,1% 49,8% 0,2% -0,4% 4,6% 0,9%

St. Sapma 11,2% 17,9% 3,5% 5.2% 8,3% 7,6% 5.2% 21,8% 11,9% 7,0% 2,3% 2,9%

n 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
Basit Ortalama 2,3% 3,7% -0,1% 13,2% -0,9% -2,2% -1,2% 3,8% -8,2% -0,8% 11,6% 11,9%
Agirlikh Ortalama 3,0% 4,9% -0,2% 3,0% -1,0% -3,3% -1,7% 51% -15,5% -0,9% 1,3% 1,5%
Medyan 2,0% 3,3% 0,0% 1,5% -1,3% -2,3% -1,2% 3,7% -7,4% -1,0% 0,6% 1,6%
Min 0,1% 0,2% -0,4% 0,6% -1,4% -4,0% -2,5% 0,3% -12,4% -1,4% 0,3% 0,7%
Max 4,6% 7,5% 0,0% 37,5% -0,1% -0,3% -0,1% 7,5% -4,9% -0,1% 34,1% 33,3%
St. Sapma 2,2% 3,6% 0,2% 21,0% 0,7% 1,8% 1,2% 3,6% 3,8% 0,7% 19,4% 18,6%

n 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Basit Ortalama 2,8% 3,9% -0,6% 1,9% -2,5% -2,5% -1,4% 4,6% -7,0% -2,1% 0,5% 0,4%
Agirikh Ortalama 2,8% 3,9% -0,6% 1,9% -2,5% -2,5% -1,4% 4,6% -7,0% -2,1% 0,5% 0,4%
Medyan 2,8% 3,9% -0,6% 1,9% -2,5% -2,5% -1,4% 4,6% -7,0% -2,1% 0,5% 0,4%
Min 2,8% 3,9% -0,6% 1,9% -2,5% -25% -1,4% 4,6% -7.0% 2,1% 0,5% 0,4%
Max 2,8% 3,9% -0,6% 1,9% -2,5% -25% -1,4% 4,6% -7.0% 2,1% 0,5% 0,4%

St. Sapma 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
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Gida, icecek ve
Tiitiin

Holding ve Yatirim

Sirketleri

Perakende

A A A A A A A A

n 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Basit Ortalama 0,9% 2,0% -0,1% 1,0% -1,2% -1,2% -0,5% 2,1% -9,2% -1,2% 0,5% 0,5%
Agirikh Ortalama 0,9% 2,0% -0,1% 1,0% -1,2% 1,2% 0,5% 2,1% 9,2% -1,2% 0,5% 0,5%
Medyan 0,9% 2,0% -0,1% 1,0% -1,2% -1,2% -0,5% 2,1% -9,2% -1,2% 0,5% 0,5%
Min 0,9% 2,0% -0,1% 1,0% -1,2% -1,2% -0,5% 2,1% -9,2% -1,2% 0,5% 0,5%
Max 0,9% 2,0% -0,1% 1,0% -1,2% -1,2% -0,5% 2,1% -9,2% -1,2% 0,5% 05%

St. Sapma 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

n 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4 4
Basit Ortalama 1,9% 3,1% -0,4% 24% -4,1% -0,7% -1,1% 3,5% -17,7% -3,9% 1,3% 0,6%
Agirlikh Ortalama 1,2% 1,5% -0,3% 24% -2,5% -0,3% -0,6% 1,8% -20,2% -24% 1,7% 0,9%
Medyan 0,7% 1,0% -0,3% 2,8% 2,7% -0,4% -0,5% 1,3% -17,6% -2,5% 1,1% 0,7%
Min 0,4% 0,6% -0,7% 0,2% -10,6% -2,1% -3,2% 0,7% -24,3% -10,2% 0,0% -0,5%
Max 5,8% 9,7% -0,1% 3,7% -0,2% -0,1% -0,2% 10,5% -11,4% -0,2% 2,9% 1,5%

St. Sapma 2,6% 4,4% 0,3% 1,7% 4,6% 0,9% 1,4% 4,7% 5,3% 4,5% 1,3% 1,0%

n 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3 3
Basit Ortalama 0,7% 1,2% -0,1% 0,6% -0,5% -0,4% -0,4% 1,3% -7,8% -0,5% 0,3% -0,1%
Agirikh Ortalama 0,7% 1,0% -0,1% 0,8% -0,7% -0,3% 0,4% 1,1% -4,9% -0,6% 0,4% -0,2%
Medyan 0,7% 1,2% -0,1% 0,5% -0,4% -0,4% -0,4% 1,3% -4,6% -0,4% 0,2% 0,0%
Min 0,6% 0,9% -0,2% 05% -0,8% -0,4% -0,4% 1,1% -14,8% -0,7% 0,1% -0,3%
Max 0,7% 1,4% -0,1% 0,9% -0,3% -0.2% -0,3% 1,5% -4,0% -0,3% 0,5% 0,1%

St. Sapma 0,0% 0,3% 0,1% 0,2% 0,3% 0,1% 0,0% 0,2% 6,0% 0,2% 0,2% 0,2%

104




A A A A A A A A

n 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Basit Ortalama 0,6% 1,0% -0,2% 0,5% -1,6% -0,9% -0,3% 1,3% -1,6% -1,4% 0,1% 0,2%
Agirikh Ortalama 0,6% 1,0% -0,2% 0,5% -1,6% -0,9% 0,3% 1,3% -1,6% -1,4% 0,1% 0,2%
Medyan 0,6% 1,0% -0,2% 0,5% -1,6% -0,9% -0,3% 1,3% -1,6% -1,4% 0,1% 0,2%
Min 0,6% 1,0% -0,2% 0,5% -1,6% -0,9% -0,3% 1,3% -1,6% -1,4% 0,1% 0,2%
Max 0,6% 1,0% -0,2% 05% -1,6% -0,9% -0,3% 1,3% -1,6% -1,4% 0,1% 0.2%

St. Sapma 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%

n 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7 7
Basit Ortalama 05% 1,6% -0,1% 0,4% 0,1% -0,4% -0,3% 1,7% -16,8% 0,2% 0,1% 0,1%
Agulikh Ortalama 0,4% 07% -0,1% 07% 1,1% -0,3% -0,2% 0,7% 1,6% 1,1% 0,5% 05%
Malzeme Uriinleri Medyan 05% 0,9% 0,0% 0,4% -0,2% -0,1% -0,2% 1,0% -1,1% -0.2% 0,3% 0,2%
Min 0,0% 0,0% -0,2% -0,9% -1,3% -1,2% -0,8% 0,0% -100,0% -1,3% -1,7% -1,9%
Max 1,4% 4,8% 0,0% 1,4% 4,8% 0,0% 0,0% 5,0% 0,7% 4,8% 1,1% 0,9%
St. Sapma 0,5% 1,9% 0,1% 0,7% 2,1% 0,5% 0,3% 2,0% 37,1% 2,1% 0,9% 1,0%

n 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Basit Ortalama 0,4% 0,7% -0,1% 0,8% -0,6% -0,3% -0,2% 0,8% -19,7% -0,6% 0,6% 0,5%
Agirikh Ortalama 0,4% 0,7% -0,1% 0,8% -0,6% -0,3% 0,2% 0,8% -19,7% -0,6% 0,6% 0,5%
Sermaye Mallar Medyan 0,4% 0,7% -0,1% 0,8% -0,6% -0,3% -0,2% 0,8% -19,7% -0,6% 0,6% 0,5%
Min 0,4% 0,7% -0,1% 0,8% -0,6% -0,3% -0,2% 0,8% -19,7% -0,6% 0,6% 05%
Max 0,4% 0,7% -0,1% 0,8% -0,6% -0,3% -0,2% 0,8% -19,7% -0,6% 0,6% 0,5%
St. Sapma 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
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A A A A A A A A
n 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Basit Ortalama 0,2% 0,4% 0,0% 0,2% -0,6% -0,2% -0,1% 0,4% -3,5% -0,6% 0,1% 0,0%
Agirlikhi Ortalama 0,3% 0,5% 0,0% 0,2% -0,3% 0,2% 0,1% 0,5% -0,8% -0,3% 0,0% 0,0%
Otomotiv ve Yan
Sanayii Medyan 0,2% 0,4% 0,0% 0,2% -0,6% -0,2% -0,1% 0,4% -3,5% -0,6% 0,1% 0,0%
Min 0,1% 0,2% 0,0% 0,0% -1,1% -0,2% -0,2% 0,2% -6,5% -1,1% 0,0% 0,0%
Max 0,3% 0,6% 0,0% 0,3% 0,0% -0,2% 0,0% 0,6% -0,6% 0,0% 0,1% 0,0%
St. Sapma 0,2% 0,3% 0,0% 0,2% 0,8% 0,0% 0,1% 0,3% 4,1% 0,8% 0,1% 0,0%
n 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Basit Ortalama 0,8% 1,1% -0,5% 1,2% -46,9% -1,3% -0,4% 1,6% -2,8% -46,8% 1,0% 1,0%
Agirikhi Ortalama 0,1% 0,3% 0,0% 0,7% 0,3% -0,4% 0,0% 0,3% -0,1% 0,3% 0,7% 0,7%
Medyan 0,8% 1,1% -0,5% 1,2% -46,9% -1,3% -0,4% 1,6% -2,8% -46,8% 1,0% 1,0%
Min 0,0% 0,1% -1,0% -0,2% -94,1% -2,4% -0,8% 0,1% -5,3% -94,0% 0,2% 0,2%
Max 1,7% 2,0% 0,0% 2,6% 0,4% -0,3% 0,0% 3,1% -0,2% 0,4% 1,8% 1,9%
St. Sapma 1,2% 1,4% 0,7% 2,0% 66,8% 1,5% 0,6% 2,1% 3,6% 66,7% 1,2% 1,2%
n 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2
Basit Ortalama 0,0% 0,2% 0,0% 0,4% -0,2% -25,0% 0,0% 0,2% -45,9% -0,2% 0,4% 0,4%
Agirlikli Ortalama 0,0% 0,1% 0,0% 0,1% -0,1% -0,5% 0,0% 0,1% -0,4% -0,1% 0,1% 0,1%
Gayrimenkul Medyan 0,0% 0,2% 0,0% 0,4% -0,2% -25,0% 0,0% 0,2% -45,9% -0,2% 0,4% 0,4%
Min 0,0% 0,1% 0,0% 0,1% -0,4% -49,5% 0,0% 0,1% -91,6% -0,4% 0,0% 0,1%
Max 0,0% 0,3% 0,0% 0,7% -0,1% -0,4% 0,0% 0,3% -0,3% -0,1% 0,7% 0,7%
St. Sapma 0,0% 0,2% 0,0% 0,5% 0,2% 34,7% 0,0% 0,2% 64,5% 0,2% 0,5% 0,5%
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Elde edilen bu sonuglardan sonra, yasanan degisimin sektorler arasinda anlamli bir
sekilde farkli olup olmadig ile ilgili de aragtirma sorularini cevaplayabilmek adina
“Kruskal-Wallis Testi” de uygulanmis ve elde edilen test ¢iktilari ise Tablo 4.12°de

gOsterilmistir.

Tablo 4.12: Kruskal-Wallis Test Sonuglart

H, Hipotezleri Test p degeri® Sonug
TFRS 16 sonrasinda toplam varliklardaki degisimde, sektdrler arasinda anlamli bir KruskaI—Wallls 0,019 Sufir hipotezi reddedilmistir
farklilik bulunmamaktadir. Testi
TFERS 16 sonrasinda toplam yiikiimliiliiklerdeki degisimde, sektérler arasinda Kruskal-Wallis . . PR
anlamli bir farklilik bulunmamaktadr. Testi ok SRR et et T

TFRS 16 sonrasinda toplam 6zkaynaklardaki degisimde, sektdrler arasinda anlamh | Kruskal-Wallis 0,487 Sufir hipotezi kabul edilmistir.

bir farklilik bulunmamaktadir. Testi
TFRS 16 sonrasinda EBIT'teki degisimde, sektérler arasinda anlamli bir farklilik Kruskal—WalllS 0,314 Sufir hipotezi kabul edilmistir.
bulunmamaktadir. Testi

TFRS 1 o t ka ki degisi ktorl lamli bi Kruskal-Walli
S 16 sonrasinda donem net karindaki degisimde, sektorler arasinda anlamli bir uskal-Wallis 0,797 Stfir hipotezi kabul edilmistir.

farklilik bulunmamaktadir. Testi
TFRS 16 sonrasinda cari orandaki degisimde, sektorler arasinda anlamli bir Kruskal-Wallis - . Lo
farklilik bulunmamaktadir. Testi B Rlighinealeidedinbiy

TFRS 16 sonrasinda varlik devir hizindaki degisimde, sektorler arasinda anlamh bir|  Kruskal-Wallis 0,020 S st nudtiimin

farklilik bulunmamaktadir. Testi

TFRS 16 sonrasinda "borg/6zkaynak" oranindaki degisimde, sektorler arasinda Kruskal-Wallis . . PR
anlamli bir farklilik bulunmamaktadir. Testi 0,268 Sufir hipotezi kabul edilmistir.
TFRS 16 sonrasinda faiz kargilama oranindaki degisimde, sektérler arasinda Kruskal-Wallis . . L
anlamli bir farklilik bulunmamaktadir. Testi 0.135 Sufir hipotezi kabul edilmistir.

TFRS 1 o karhihigindaki degisi ktodrl laml Kruskal-Walli
S 16 sonrasinda 6zsermaye karliligindaki degisimde, sektorler arasinda anlamli ruskal-Wallis 0,780 Stfir hipotezi kabul edilmistir.

bir farklilik bulunmamaktadir. Testi
TFRS 1 S ktif karliligindaki degisi ktorl S laml1 bi Kruskal-Walli

S 16 sonrasinda aktif karliligindaki degisimde, sektorler arasinda anlamli bir ruska / allis 0,657 Stfir hipotezi kabul edilmistir.
farklilik bulunmamaktadir. Testi
TERS 16 .sonrasmda devamli sermaye karlihigindaki degisimde, sektorler arasinda KruskaI—WaIIiS 0,626 Sifir hipotezi kabul edilmistir
anlamli bir farklilik bulunmamaktadir. Testi

a.Anlamllik diizeyi ,050'dir.

Yapilan simnamalarda, toplam varliklar ve toplam yiikiimliiliikler ile cari oran ve
varlik devir hizi oranlarinda elde edilen W degerine karsilik gelen anlamlilik
degerlerinin, belirlenen 0,05 anlamlilik diizeyinden kiigiik oldugu tespit edilmistir.
Boylelikle, H2o hipotezi toplam varliklar ve toplam yiikiimliiliikkler gostergeleri i¢in
reddedilmis ve TFRS 16 sonrasinda toplam varliklarda ve toplam yiikiimliiliiklerde
yasanan degisimlerde, sektorler arasinda anlamli bir farklilik bulundugu sonucuna
ulagilmistir. Buna karsin, H2¢ hipotezi toplam 6zkaynaklar, EBIT ve donem net kari
gostergeleri i¢in ise kabul edilmis ve TFRS 16 sonrasinda toplam varliklarda
yasanan degisimlerde, sektorler arasinda anlamli bir farklilik bulundugu sonucuna

ulagilamamustir.
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Ayni sekilde, H4o hipotezi de cari oran ve varlik devir hizi oranlar1 i¢in reddedilmis
ve TFRS 16 sonrasinda cari oran ve varlik devir hizi oranlarinda yasanan
degisimlerde, sektorler arasinda anlamli bir farklilik bulundugu sonucuna
ulasilmistir. Buna karsin, H4o hipotezi bor¢/6zkaynak ve faiz karsilama oranlari ile
Ozkaynak karliligi, aktif karlilig1 ve sermaye karliligi oranlari i¢in ise kabul edilmis
ve TFRS 16 sonrasinda borg/6zkaynak ve faiz karsilama oranlar ile 6zkaynak
karliligi, aktif karhiligi ve sermaye karliligi oranlarinda yasanan degisimlerde,

sektorler arasinda anlamli bir farklilik bulundugu sonucuna ulasgilamamistir.
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BESINCI BOLUM
SONUC ve ONERILER

Kiralama yontemi, glinimuzde isletmeler igin 6nemli bir finansman araci olmus,
hizla biiyiiyen ve gelisen is diinyasinda &nemi daha da artmistir. Isletmeler
varliklarii kiralayarak edinme yontemine g¢ok sik basvurdugu i¢in, kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesi ve raporlamasi siireci de isletmelerin Kritik

stireclerden biri haline gelmistir.

1976 yilinda konu ile ilgili hazirlanan ilk standardin son yansimasi olan “IAS 17
Leases” ve bu standardin yerel versiyonu olan “TMS 17 Kiralama Islemleri”
standardi 31.12.2018 tarihine kadar yiirtirlikte kalmis ve kiralamalara iliskin
islemleri tanimlama, degerleme, kaydetme ve raporlama basliklarinda c¢izdigi
cergeveyle bu islemlerin raporlanmasina 6nemli katkilar saglamistir. Bu katkilara
ragmen standart, yiriirliikkte kaldigi siire boyunca 6nemli elestirilere de maruz
kalmistir. Bunlardan en 6nemlisi, ekonomik olarak benzer olan finansal ve faaliyet
kiralama islemlerinde farkli muhasebe politikalarinin uygulaniyor olmasidir. Bu
standarda gore, finansal kiralamalara konu varliklar ve bu varliklardan kaynaklanan
borglar, kirac1t sirketlerin finansal durum tablolarinda yer alirken, faaliyet
kiralamalarina konu varliklar ve bu varliklardan kaynaklanan borglar, finansal
durum tablosu disinda takip edilmekteydi. Dolayisiyla bu durum, finansal tablo
kullanicilart agisindan ihtiyaca ve gergege uygun, seffaf ve karsilastirilabilir
bilginin sunulmasina engel oluyordu. Bu sorunu ortadan kaldirmak i¢in hazirlanan
“IFRS 16 Leases” ve bu standardin yerel versiyonu olan “TFRS 16 Kiralamalar”
standard1 31.12.2018 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden uygulanmak
tizere yiriirliige girmis ve kiracilar acisindan olugan bu iki farkli muhasebe
modelini birka¢ muafiyet getirerek ortadan kaldirmis ve 6nceki standartta yer alan
elestirilere son vermistir. Kiraya veren agisindan ise 6nemli bir degisim meydana
gelmemis, kiraya veren agisindan finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi ayrimi

tutarlilik ilkesine de aykiri olarak ayni sekilde devam ettirilmistir.
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Bu ¢alismada, 6ncelikle kiralama kavrami tizerinde durulmus ve eski standart olan
“TMS 17 Kiralama Islemleri” standard: ile yeni standart olan “TFRS 16
Kiralamalar” standardi ayrintili bir sekilde ele alinarak iki standart arasi farklar
ortaya koyulmustur, sonrasinda ise “TFRS 16 Kiralamalar” standardinin BIST te
yer alan sirketlerin temel finansal tablo gostergeleri ile finansal oranlarina etkisi ve
bu etkinin istatisitiki olarak anlamli olup olmadig1, olusturulan arastirma sorulari

(hipotez testleri) Uzerinden degerlendirilmistir.

Calisma kapsaminda, ilk olarak BIST TUM-100 endeksinde yer alan 257 sirketin

www.kap.org.tr tizerinden kamuoyu ile paylastiklar1 finansal tablo ve dipnot

verileri incelenerek TFRS 16 hari¢ ve dahil etkinin detayli olarak agiklandig
sirketler tespit edilmeye calisilmistir. Bu inceleme sonucunda, 15 farkli sektordeki
42 sirketin finansal durum tablosu ve kér veya zarar tablosu kalemleri {izerinden
TFRS 16 hari¢ ve dahil etkiyi detayli bir sekilde gosterdigi belirlenmis ve bu

sirketlerin verileri toplanmustir.

Sonraki asamada, analiz edilecek veriler belirlenmistir. Calismada, finansal tablo
gostergelerinden toplam varliklar, toplam yiikiimliiliikler, toplam ozkaynaklar,
EBIT (FVOK) ve dénem net kar1 degerlerindeki degisimler; finansal oranlardan ise
cari oran, varlik devir hiz orani, bor¢/6zkaynak orani, faiz karsilama orani,
O0zkaynak karliligi, aktif karliligt ve sermaye karliligi oranlarindaki degisimler

analiz edilmistir.

Bir sonraki asamada, Orneklemin tiimii baz alinarak hesaplanan degisimlerin
istatistiki olarak anlamli olup olmadigina yonelik olusturulan arastirma sorulari
(hipotez testleri) sinanmistir. Ik etapta gozlemlenen degisim verilerinin normal
dagilip dagilmadigi analiz edilmis ve analiz sonucunda verilerin normal
dagilmadig tespit edilmistir. Bu nedenle belirlenen finansal tablo gostergeleri ve
finansal oranlardaki degisimlerin anlamli olup olmadig: ile ilgili parametrik

olmayan “Wilcoxon Sirali Isaretler Testi” gerceklestirilmistir.

En son adimda ise, elde edilen veriler GICS (Uluslararas1 Endiistri Siiflandirma

Standardi) standardina gore kategorize edilmis sektorler bazinda ayristirilarak
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sektorel bazdaki degisimlerin farkli olup olmadigi ve fark varsa bu farkliligin

istatistiki olarak anlamli olup olmadig1 “Kruskal-Wallis Testi” ile sinanmustir.
Calisma sonucunda elde edilen sonuglar asagida 6zetlenmistir:

e Toplam varliklarda TASB’nin artis beklentisine paralel olarak incelenen
sirketlerin tiimiinde artis yasandig1 gdzlemlenmistir. incelenen sirketlerin toplam
varliklarinda agirlikli olarak ortalama %3,4 artis gézlemlenmis, medyan artis ise
%0,8 olarak gerceklesmistir. Elde edilen bu sonuglar, daha 6nce bu konuda
yapilan ¢aligmalarla da uyumlu gergeklesmistir (Beattie vd., 1998; Mulford ve
Gram, 2007; Fulbier vd., 2008; Duke vd.,2009; Branswijck vd., 2011; Wong ve
Joshi, 2015; Morales ve Zamora, 2018a, 2018b; Sar1 ve Giingor, 2019; Baumann
ve Hegrestad, 2020; Spanberger ve Rista, 2020). Olusan degisimin anlamli olup
olmadigr ile ilgili yapilan parametrik olmayan “Wilcoxon Siral1 Isaretler Testi”
sonucunda ise, incelenen sirketlerin TFRS 16 sonrasinda toplam varliklarinda

anlamli bir degisim yasandigi sonucuna ulasilmistir.

Toplam varliklar i¢in incelenen sektorlerin tiimiinde artis yasandigi
gozlemlenirken, mutlak olarak en ¢ok degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla
Gida Perakendeciligi (+%32,10), Ulasim (+%10,68), Saglhik Hizmetleri
(+%8,55) ile Dayanikli Tiiketim Mallar1 ve Giyim (+%6,01) olurken en az
degisim go6zlemlenen sektorler sirasiyla Gayrimenkul (+%0,03), Hizmet
(+%0,07), Otomotiv ve Yan Sanayi (+%0,28) ile Sermaye Mallar1 (+%0,38)
olmustur. Yasanan degisimin sektorel bazda anlamli bir sekilde farkli olup
olmadig1 ile ilgili yapilan parametrik olmayan “Kruskal-Wallis Testi”
sonucunda ise, TFRS 16 sonrasinda toplam varliklarda yasanan degisimlerde,

sektorler arasinda anlamli bir farklilik bulundugu sonucuna ulasilmistir.

e Toplam yiikiimliiliiklerde IASB’nin artig beklentisine paralel olarak incelenen
sirketlerin tiimiinde artis yasandig1 gdzlemlenmistir. incelenen sirketlerin toplam
yiikiimliiliiklerinde agirlikli olarak ortalama %4,3 artis gézlemlenmis, medyan

artis ise %1,7 olarak gerceklesmistir. Elde edilen bu sonuglar, daha 6nce bu
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konuda yapilan ¢aligmalarla da uyumlu gerg¢eklesmistir (Beattie vd., 1998;
Mulford ve Gram, 2007; Fulbier vd., 2008; Duke vd.,2009; Branswijck vd.,
2011; Wong ve Joshi, 2015; Morales ve Zamora, 2018a, 2018b; Sar1 ve Giingér,
2019; Baumann ve Hegrestad, 2020; Spanberger ve Rista, 2020). Olusan
degisimin anlamli olup olmadig:r ile ilgili yapilan parametrik olmayan
“Wilcoxon Isaretli Siralar Testi” sonucunda ise, incelenen sirketlerin TFRS 16
sonrasinda toplam ylikiimliiliikklerinde anlamli bir degisim yasandigi sonucuna

ulasilmustir.

Toplam yiikiimliilikler i¢in incelenen sektorlerin tiimiinde artis yasandigi
gbzlemlenirken, mutlak olarak en ¢ok degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla
Gida Perakendeciligi (+%40,28), Saglik Hizmetleri (+%19,58), Ulasim
(+%10,54) ile Dayanikli Tiketim Mallar1 ve Giyim (+%9,58) olurken en az
degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla Gayrimenkul (+%0,06), Hizmet
(+%0,25), Otomotiv ve Yan Sanayi (+%0,51) ile Sermaye Mallar1 (+%0,69)
olmustur. Yasanan degisimin sektorel bazda anlamli bir sekilde farkli olup
olmadig1 1ile 1ilgili yapilan parametrik olmayan “Kruskal-Wallis Testi”
sonucunda ise, TFRS 16 sonrasinda toplam yiikiimliiliklerde yasanan
degisimlerde, sektorler arasinda anlamli bir farklilik bulundugu sonucuna

ulasilmistir.

e Toplam Gzkaynaklarda IASB’nin azalis beklentisine paralel olarak incelenen
sirketlerin genelinde azalis (Azalis: 36 — Artis:3 — Degisim Yok: 3) yasandigi
gbzlemlenmistir. Incelenen sirketlerin 6zkaynaklarinda agirlikli olarak ortalama
%0,6 azalis gbzlemlenmis, medyan azalis ise %0,1 olarak gerceklesmistir. Elde
edilen bu sonuglar, daha once bu konuda yapilan ¢aligmalarla da uyumlu
gerceklesmistir (Wong ve Joshi, 2015). Olusan degisimin anlamli olup olmadigi
ile ilgili yapilan parametrik olmayan “Wilcoxon Isaretli Siralar Testi” sonucunda
ise, incelenen sirketlerin TFRS 16 sonrasinda 6zkaynaklarinda anlamli bir

degisim yasandig1 sonucuna ulasilmistir.
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Toplam 6zkaynaklar i¢in incelenen sektorlerin genelinde azalis (Azalig: 14 —
Artis: 1) yasandig1 gézlemlenirken, mutlak olarak en ¢ok degisim gézlemlenen
sektorler sirastyla Saglik Hizmetleri (-%55,19), Gida Perakendeciligi (-%10,61),
Ulasim (+%1,80) ile Dayanikli Tiiketim Mallar1 ve Giyim (-%1,02) olurken en
az degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla Gayrimenkul (-%0,01), Hizmet (-
%0,01), Otomotiv ve Yan Sanayi (-%0,03) ile Sermaye Mallar1 (-%0,06)
olmustur. Yasanan degisimin sektorel bazda anlamli bir sekilde farkli olup
olmadig1r ile ilgili yapilan parametrik olmayan “Kruskal-Wallis Testi”
sonucunda ise, TFRS 16 sonrasinda toplam Ozkaynaklarda yasanan
degisimlerde, sektorler arasinda anlamli bir farklilik bulundugu sonucuna

ulagilamamustir.

¢ EBIT degeri i¢cin IASB’nin artig beklentisine paralel olarak incelenen sirketlerin
sirketlerin genelinde artig (Artis: 39 — Azalis:2 — Degisim Yok: 1) yasandigi
gozlemlenmistir. Incelenen sirketlerin EBIT degerlerinde agirlikli olarak
ortalama %?5,6 artis gozlemlenmis, medyan artis ise %1 olarak gergeklesmistir.
Elde edilen bu sonuglar, daha dnce bu konuda yapilan ¢alismalarla da (Fiilbier
vd., 2008; Sar1 ve Glingdr, 2019) biiylik dlclide uyumlu gerceklesirken sadece
Mulford ve Gram (2007) ¢alismasinda bu gosterge i¢in azalis gézlemlenmistir.
Olusan degisimin anlamli olup olmadig ile ilgili yapilan parametrik olmayan
“Wilcoxon Isaretli Siralar Testi” sonucunda ise, incelenen sirketlerin TFRS 16
sonrasinda EBIT degerlerinde anlamli bir degisim yasandigi sonucuna

ulasilmistir.

EBIT degeri i¢in incelenen sektorlerin tiimiinde artis yasandigi gozlemlenirken,
mutlak olarak en ¢ok degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla Saglik Hizmetleri
(+%45,41), Gida Perakendeciligi (+%42,66), Ulasim (+%8,75) ile Dayanikh
Tiketim Mallar1 ve Giyim (+%3,87) olurken en az degisim gézlemlenen
sektorler sirastyla Gayrimenkul (+%0,07), Otomotiv ve Yan Sanayi (+%0,18),
Hizmet (+%0,75) ile Sermaye Mallar1 (+%0,77) olmustur. Yasanan degisimin

sektorel bazda anlamli bir sekilde farkli olup olmadig: ile ilgili yapilan
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parametrik olmayan “Kruskal-Wallis Testi” sonucunda ise, TFRS 16 sonrasinda
EBIT degerlerinde yasanan degisimlerde, sektdrler arasinda anlamli bir farklilik

bulundugu sonucuna ulasilamamuistir.

eDOnem net kart i¢in IASB’nin “degisim yoni degisken” olan beklentisine
ragmen incelenen sirketlerin sirketlerin genelinde azalis (Azalis: 38 — Artis:4)
yasandig1 gdzlemlenmistir. Incelenen sirketlerin dénem net karinda agirlikli
olarak ortalama %@4,8 azalis gozlemlenmis, medyan azalis ise %1,2 olarak
gerceklesmistir. Elde edilen bu sonuglar, daha once bu konuda yapilan
calismalardan giincele en yakin tarihli ¢alisma olan Sar1 ve Giingér (2019)
calismasi ile uyumlu gerceklesirken, daha eski tarihlerde yapilan Filbier vd.
(2008) ve Duke vd. (2009) ¢alismalarinda bu gosterge icin artis gézlemlenmis,
Imhoff vd. (1997) calismasinda ise degisim yoniiniin degisken olabilecegi
belirtilmistir. Olusan degisimin degisimin anlamli olup olmadig: ile ilgili yapilan
parametrik olmayan “Wilcoxon Isaretli Siralar Testi” sonucunda ise, incelenen
sirketlerin TFRS 16 sonrasinda donem net karlarinda anlamli bir degisim

yasandigi sonucuna ulasilmistir.

Donem net kar1 i¢in incelenen sektorlerin genelinde azalis (Azalis: 12 — Artis: 3)
yasandig1 gozlemlenirken, mutlak olarak en ¢ok degisim gozlemlenen sektorler
sirastyla Saglik Hizmetleri (+%212,52), Gida Perakendeciligi (-%80,61),
Dayanikli Tiiketim Mallar1 ve Giyim (-%3,92) ile Holding ve Yatirim Sirketleri
(-%2,51) olurken en az degisim gozlemlenen sektorler sirastyla Gayrimenkul (-
%0,11), Hizmet (+%0,25), Otomotiv ve Yan Sanayi (-%0,27) ile Sermaye
Mallar1 (-%0,63) olmustur. Yasanan degisimin sektorel bazda anlamli bir sekilde
farkli olup olmadigi ile ilgili yapilan parametrik olmayan “Kruskal-Wallis Testi”
sonucunda ise, TFRS 16 sonrasinda dénem net karinda yasanan degisimlerde,

sektorler arasinda anlamli bir farklilik bulundugu sonucuna ulasilamamistir.

e Cari oran icin IASB’nin azalis beklentisine paralel olarak incelenen sirketlerin

sirketlerin genelinde azalis (Azalis: 40 — Degisim Yok:2) yasandigi
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gbzlemlenmistir. Incelenen sirketlerin cari oranlarinda agirlikli olarak ortalama
%1,1 azalis gbzlemlenmis, medyan azalis ise %0,9 olarak gerceklesmistir. Elde
edilen bu sonuglar, daha 6nce bu konuda yapilan calismalarla da uyumlu
gerceklesmistir (Durocher, 2008; Branswijck vd., 2011). Olusan degisimin
anlamli olup olmadigi ile ilgili yapilan parametrik olmayan “Wilcoxon Isaretli
Siralar Testi” sonucunda ise, incelenen sirketlerin TFRS 16 sonrasinda cari

oranlarinda anlamli bir degisim yasandig1 sonucuna ulasilmistir.

Cari oran i¢in incelenen sektdrlerin tiimiinde azalis yasandigi gézlemlenirken,
mutlak olarak en ¢ok degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla Gida
Perakendeciligi (-%8,77), Saglik Hizmetleri (-%5,64), Ulasim (-%4,86) ile
Dayanikli Tiiketim Mallar1 ve Giyim (-%4,51) olurken en az mutlak degisim
gozlemlenen sektorler sirasiyla Otomotiv ve Yan Sanayi (-%0,22), Sermaye
Mallar1 (-%0,28), Hizmet (-%0,38) ile Gayrimenkul (-%0,50) olmustur.
Yasanan degisimin sektorel bazda anlamli bir sekilde farkli olup olmadig ile
ilgili yapilan parametrik olmayan “Kruskal-Wallis Testi” sonucunda ise, TFRS
16 sonrasinda cari oranda yasanan degisimlerde, sektorler arasinda anlamli bir

farklilik bulundugu sonucuna ulasilmistir.

e Varlik devir hiz1 icin IASB’nin azalis beklentisine paralel olarak incelenen
sirketlerin tiimiinde azalis yasandig1 goézlemlenmistir. Incelenen sirketlerin
varlik devir hizlarinda agirlikli olarak ortalama %1,7 azalis gozlemlenmis,
medyan azalis ise %0,4 olarak gerceklesmistir. Elde edilen bu sonuglar, daha
once bu konuda yapilan ¢aligmalarla da uyumlu gerceklesmistir (Beattie vd.,
1998). Olusan degisimin anlamli olup olmadig: ile ilgili yapilan parametrik
olmayan “Wilcoxon Isaretli Siralar Testi” sonucunda ise, incelenen sirketlerin
TFRS 16 sonrasinda varlik devir hizlarinda anlamli bir degisim yasandigi

sonucuna ulagilmistir.

Varlik devir hizi i¢in incelenen sektorlerin tiimiinde azalis yasandig

gozlemlenirken, mutlak olarak en ¢ok degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla
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Gida Perakendeciligi (-%14,62), Ulasim (-%5,64), Saglik Hizmetleri (-%4,31)
ile Dayanikli Tiiketim Mallar1 ve Giyim (-%2,99) olurken, en az degisim
gbzlemlenen sektorler sirasiyla Gayrimenkul (-%0,02), Hizmet (-%0,03),
Otomotiv ve Yan Sanayi (-%0,14) ile Sermaye Mallar1 (-%0,19) olmustur.
Yasanan degisimin sektorel bazda anlamli bir sekilde farkli olup olmadig ile
ilgili yapilan parametrik olmayan “Kruskal-Wallis Testi” sonucunda ise, TFRS
16 sonrasinda varlik devir hizinda yasanan degisimlerde, sektorler arasinda

anlamli bir farklilik bulundugu sonucuna ulasilmaistir.

e Borg/6zkaynak orani i¢cin IASB’nin artig beklentisine paralel olarak incelenen
sirketlerin girketlerin genelinde artis (Artis: 40 — Azalis:2) yasandigi
gbzlemlenmistir. Incelenen sirketlerin borg/6zkaynak oranlarida agirlikl
olarak ortalama %4.,9 artis gozlemlenmis, medyan artis ise %]1,3 olarak
gerceklesmistir. Elde edilen bu sonuglar, daha 6nce bu konuda yapilan
caligmalarla da (Imhoff vd., 1991; Mulford ve Gram, 2007; Fiilbier vd., 2008;
Duke vd.,2009; Branswijck vd., 2011; Wong ve Joshi, 2015; Morales ve
Zamora, 2018a; Spanberger ve Rista, 2020) biyik o6lglide uyumlu
gerceklesirken sadece Baumann ve Hegrestad (2020) ¢calismasinda bu oran i¢in
azalis gozlemlenmistir. Olusan degisimin anlamli olup olmadig ile ilgili yapilan
parametrik olmayan “Wilcoxon Isaretli Siralar Testi” sonucunda ise, incelenen
sirketlerin TFRS 16 sonrasinda bor¢/6zkaynak oranlarinda anlamli bir degisim

yasandig1 sonucuna ulasilmaigtir.

Borg/6zkaynak orani i¢in incelenen sektorlerin tiimiinde artis yasandig
gozlemlenirken, mutlak olarak en ¢ok degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla
Saglik Hizmetleri (+%166,84), Gida Perakendeciligi (+%56,94), Dayanikli
Tiikketim Mallar1 ve Giyim (+%10,70) ile Ulasim (+%8,58) olurken en az
degisim go6zlemlenen sektorler sirasiyla Gayrimenkul (-%0,01), Hizmet (-
%0,01), Otomotiv ve Yan Sanayi (-%0,03) ile Sermaye Mallar1 (-%0,06)
olmustur. Yasanan degisimin sektorel bazda anlamli bir sekilde farkli olup

olmadigr ile ilgili yapilan parametrik olmayan “Kruskal-Wallis Testi”
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sonucunda ise, TFRS 16 sonrasinda bor¢/6zkaynak oraninda yasanan
degisimlerde, sektorler arasinda anlamli bir farklilik bulundugu sonucuna

ulasilamamustir.

e Faiz karsilama orani igin I[ASB’nin “degisim yoni degisken” olan beklentisine
ragmen incelenen sirketlerin sirketlerin genelinde azalis (Azalis: 36 — Artis:6)
yasandig1 gozlemlenmistir. Incelenen sirketlerin faiz karsilama oranlarinda
agirlikli olarak ortalama %23,7 azalis gozlemlenmis, medyan azalis ise %7,2
olarak gerceklesmistir. Elde edilen bu sonuglar, daha 6nce bu konuda yapilan
caligsmalarla da uyumlu ger¢eklesmistir (Beattie vd., 1998; Fiilbier vd., 2008;
Morales ve Zamora, 2018b; Baumann ve Hegrestad, 2020). Olusan degisimin
anlamli olup olmadig ile ilgili yapilan parametrik olmayan “Wilcoxon Isaretli
Siralar Testi” sonucunda ise, incelenen sirketlerin TFRS 16 sonrasinda faiz

karsilama oranlarinda anlamli bir degisim yasandig1 sonucuna ulasilmistir.

Faiz karsilama orani icin incelenen sektorlerin genelinde azalis (Azalis: 14 —
Artis:1) yasandigr gozlemlenirken, mutlak olarak en ¢ok degisim gézlemlenen
sektorler sirasiyla Gida Perakendeciligi (-%53,91), Ulasim (-%37,42), Sermaye
Mallari (-%19,66) ile Dayanikli Tiiketim Mallar1 ve Giyim (-%19,79) ile olurken
en az degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla Hizmet (-%0,12), Gayrimenkul (-
%0,40), Otomotiv ve Yan Sanayi (-%0,75) ile Enerji (-%1,61) olmustur.
Yasanan degisimin sektorel bazda anlamli bir sekilde farkli olup olmadig: ile
ilgili yapilan parametrik olmayan “Kruskal-Wallis Testi” sonucunda ise, TFRS
16 sonrasinda faiz karsilama oraninda yasanan degisimlerde, sektdrler arasinda

anlamli bir farklilik bulundugu sonucuna ulagilamamustir.

e Ozkaynak karlilig1 i¢in IASB nin “degisim yonii degisken” olan beklentisine
ragmen incelenen sirketlerin sirketlerin genelinde azalis (Azalis: 38 — Artis:4)
yasandig1 gdzlemlenmistir. Incelenen sirketlerin dzkaynak karliliklarinda
agirlikl olarak ortalama %4,5 azalis gézlemlenmis, medyan azalis ise %1,2

olarak gerceklesmistir. Elde edilen bu sonuglar, daha 6nce bu konuda yapilan
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calismalarla da (Mulford ve Gram, 2007; Durocher, 2008; Wong ve Joshi, 2015)
biiyiik 6l¢lide uyumlu gergeklesirken, sadece Beattie vd. (1998) calismasinda
artis gbzlemlenmis, Fiilbier vd. (2008) calismasinda ise 6nemli bir degisiklikle
karsilagiimamistir. Olusan degisimin anlamli olup olmadig ile ilgili yapilan
parametrik olmayan “Wilcoxon Isaretli Siralar Testi” sonucunda ise, incelenen
sitketlerin TFRS 16 sonrasinda 6zkaynak karliliklarinda anlamli bir degisim

yasandigi sonucuna ulasilmistir.

Ozkaynak karlihg: igin incelenen sektdrlerin genelinde azalis (Azals: 12 —
Artis:3) yasandigl gozlemlenirken, mutlak olarak en ¢ok degisim gozlemlenen
sektorler sirasiyla Saglik Hizmetleri (+%325,23), Gida Perakendeciligi (-
%79,49), Dayanikli Tiiketim Mallar1 ve Giyim (-%3,41) ile Ulasim (-%2,38)
olurken en az degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla Gayrimenkul (-%0,11),
Otomotiv ve Yan Sanayi (-%0,25), Sermaye Mallar1 (-%0,59) ile Perakende (-
%0,62) olmustur. Yasanan degisimin sektorel bazda anlamli bir sekilde farkl
olup olmadig: ile ilgili yapilan parametrik olmayan “Kruskal-Wallis Testi”
sonucunda ise, TFRS 16 sonrasinda 6zkaynak karliliginda yasanan degisimlerde,

sektorler arasinda anlamli bir farklilik bulundugu sonucuna ulasilamamustir.

o Aktif karlilig1 i¢in IASB’nin degisken olan beklentisine ragmen incelenen
sirketlerin girketlerin genelinde artis (Artis: 37 — Azalis:5) yasandigi
gdzlemlenmistir. Incelenen sirketlerin aktif karliliklarinda agirlikli olarak
ortalama %3,7 artig gézlemlenmis, medyan artis ise %0,5 olarak ger¢eklesmistir.
Elde edilen bu sonuglar, daha 6nce bu konuda yapilan ¢aligmalarin bir kismi
(Durocher, 2008; Morales ve Zamora, 2018a, 2018b) ile uyumlu gerceklesirken
Imhoff vd. (1991), Beattie vd. (1998), Mulford ve Gram (2007), Duke vd.
(2009), Wong ve Joshi (2015), Baumann ve Hegrestad (2020) calismalarinda
aktif karliliginda azalis gézlemlenmis, Fiilbier vd., (2008) ve Branswijck vd.
(2011) calismalarinda ise 6nemli bir degisiklikle karsilagiimamigtir. Olusan
degisimin anlamli olup olmadig:1 ile ilgili yapilan parametrik olmayan

“Wilcoxon Isaretli Siralar Testi” sonucunda ise, incelenen sirketlerin TFRS 16
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sonrasinda aktif karliliklarinda anlamli bir degisim yasandigi sonucuna

ulastlmistir.

Aktif  karlihg@ icin incelenen sektorlerin  tlimiinde artis yasandigi
gozlemlenirken, mutlak olarak en ¢ok degisim gozlemlenen sektorler sirasiyla
Saglik Hizmetleri (+%39,14), Gida Perakendeciligi (+%21,80), Ulasim
(+%2,61) ile Holding ve Yatirnm Sirketleri (+%1,73) olurken, en az degisim
gozlemlenen sektorler sirasiyla Otomotiv ve Yan Sanayi (+%0,04),
Gayrimenkul (+%0,06), Enerji (+%0,15) ile Perakende (+%0,42) olmustur.
Yasanan degisimin sektorel bazda anlaml bir sekilde farkli olup olmadig ile
ilgili yapilan parametrik olmayan “Kruskal-Wallis Testi” sonucunda ise, TFRS
16 sonrasinda aktif karliliginda yasanan degisimlerde, sektorler arasinda anlamli

bir farklilik bulundugu sonucuna ulagilamamistir.

e Sermaye karlilig1 i¢in IASB’nin degisken olan beklentisine ragmen incelenen
sirketlerin sirketlerin ¢cogunlugunda artis (Artis: 30 — Azalis:12) yasandigi
gdzlemlenmistir. incelenen sirketlerin sermaye karliliklarinda agirhikli olarak
ortalama %?2,5 artig gézlemlenmis, medyan artis ise %0,3 olarak gerceklesmistir.
Bu degisimin anlamli olup olmadig: ile ilgili yapilan parametrik olmayan
“Wilcoxon Isaretli Siralar Testi” sonucunda ise, incelenen sirketlerin TFRS 16
sonrasinda sermaye karliliklarinda anlamli bir degisim yasanmadig1 sonucuna

ulasiimistir.

Sermaye karlilig1 i¢in incelenen sektdrlerin genelinde artis (Artis: 13 — Azalis:2)
yasandig1 gbzlemlenirken, , mutlak olarak en ¢cok degisim gozlemlenen sektorler
strastyla Saglik Hizmetleri (+%37,59), Ulasim (+%3,56), Teknolojik Donanim
ve Ekipman (+%1,51) ile Holding ve Yatirim Sirketleri (+%0,88) olurken, en
az degisim gozlemlenen sektdrler sirastyla Otomotiv ve Yan Sanayi (+%0,01),
Gayrimenkul (+%0,07), Dayanikli Tiiketim Mallar1 ve Giyim (-%0,08) ile Gida
Perakendeciligi (+%0,14) olmustur. Yasanan degisimin sektorel bazda anlamli

bir sekilde farkli olup olmadigi ile ilgili yapilan parametrik olmayan “Kruskal-
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Wallis Testi” sonucunda ise, TFRS 16 sonrasinda sermaye karliliginda yasanan
degisimlerde, sektorler arasinda anlamli bir farklilik bulundugu sonucuna

ulasilamamustir.

Elde edilen sonuglari 6zetlemek gerekirse; TFRS 16 standardi ile, incelenen
sirketler 6zelinde TASB beklentileriyle ve daha 6nce yapilmis ¢aligmalarla genel
olarak uyumlu bir sekilde toplam varliklarda, toplam yiikiimliiliiklerde, EBIT
degerinde, bor¢/6zkaynak oraninda anlamli bir artis, 6zkaynaklarda, cari oranda ve
aktif devir hizinda ise anlaml bir azalis oldugu sonucuna varilmistir. IASB’nin
degisimin yoniinii degisken olarak nitelendirdigi donem net karinda, faiz karsilama
oraninda ve 6zkaynak karliliginda anlamli bir azalig, aktif karliliginda anlamli bir
artis, sermaye karliliginda ise istatistiki olarak anlamli olmasa da nominal bir artig
gbozlemlenmistir. Bu konularda elde edilen sonuglar da daha o6nce yapilmis

caligmalarin geneliyle uyumludur.

Sektorel olarak bakildiginda ise, tiim gostergeler dikkate alindiginda, standart
degisiminden en ¢ok etkilenen sektorlerin, “Gida Perakendeciligi”, “Saglik
Hizmetleri”, “Ulagim” ile “Dayanikli Tiiketim Mallar1 ve Giyim” oldugu
gorlliirken, buna karsilik en az etkilenen sektorlerin ise “Gayrimenkul”, “Hizmet”,
“Otomotiv ve Yan Sanayi” ile “Sermaye Mallar1” oldugu gézlemlenmistir. En ¢cok
etkilenen sektorlerden, “Gida Perakendeciligi” ve “Ulasim” sektorleri IASB
beklentileriyle de uyumlu gerceklesmis, bu sektorlere ek olarak “Dayanikli
Tiiketim Mallar1 ve Giyim” sektorleri daha once yapilan ¢alismalarda da 6ne ¢ikan
sektorler arasinda yer almistir (Fiilbier vd., 2008; Morales ve Zamora, 2018a,
2018b; Spanberger ve Rista, 2020). En az etkilenen sektorlerde elde edilen
sonuclar, IASB sonuglarindan biraz farklilagirken sonuclar arasinda yer alan
“Gayrimenkul” sektorii daha 6nce yapilan ¢aligsmalarda da yer almistir (Morales ve
Zamora, 2018a, 2018b; Spanberger ve Rista, 2020). Sektorel inceleme kapsaminda,
ayrica toplam varliklar ve toplam yiikiimliiliikler gostergeleri ile cari oran ve varlik
devir hiz1 oranlar i¢in sektorler arasinda anlamli bir farklilagma olustugu, buna
karsilik 6zkaynaklar, EBIT ve donem net kar1 gostergeleri ile bor¢/6zkaynak orani,

faiz karsilama orani, aktif karliligi, 6zsermaye karlihig1 ve sermaye karlilig
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oranlarindaki degisimlerde sektorler arasinda anlamli bir farklilasma olusmadigi

tespit edilmistir.

Arastirmadan elde edilen bulgular, kiraci sirketlerin faaliyet kiralamalarini
aktiflestirmesinin 6nemini ortaya koymakta ve TFRS 16 standardinin getirdigi
giincellemelerin finansal etkilerini gostermektedir. “TFRS 16 Kiralamalar”
standard1 sayesinde faaliyet kiralamas1 ile ilgili varlik ve yiikiimlilikler,
isletmelerin finansal tablolarinda yer alacak ve bu sayede gercege uygun, daha
seffaf ve karsilastirilabilir bir formatta finansal tablolar meydana gelecektir. Bu
durum da finansal tablo okuyucularmmin daha dogru ve saglikli sekilde bilgi

almasina imkan verecektir.
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