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Ticaret hayatinda yatirimlarin finansmani1 oncelikle kredi iliskileri ile saglanmaktadir.
Yatirim ile ilgili risk analizinin sonuglarina gére finansmanin saglanip saglanmayacagi ve
saglanacak ise, kosullart kreditrler tarafindan belirlenmektedir. Saglanan finansmanin
geri donmemesi riskine karsi gesitli teminatlar tesis edilmesi finansman siirecinin ana
unsurlarindan birini teskil etmektedir.

Hukuk sisteminin izin verdigi teminat tiirlerinden birisi de, limited sirket ortaklik pay1
iizerinde rehindir. Medeni hukuk ve sirketler hukuku mevzuatinda 6zel olarak
diizenlenmeyen bu rehin tiirii icin uygulanacak kurallarmn tespitinde, limited sirketin diger
ticaret girketleri arasindaki 6zel yapisi ve ortaklik paymnin bir taginir olarak 6zellikleri
nedeniyle farkli kanunlardaki diizenlemelerin birlikte degerlendirilmesi gerekmektedir.

Limited sirket ortaklik pay1 iizerinde kurulan rehnin konusu, ortaklik sifatindan
kaynaklanan malvarliksal haklardir. Mevcut mevzuatta, limited sirket ortaklik payinin
kiymetli evrak niteligindeki bir belgeye baglanmamis olmasi nedeniyle, rehin, cismani
varlig1 olan bir esya iizerinde degil, Medeni Kanun’un 955’inci maddesi uyarinca soyut
anlamda bir taginir olan hak {izerinde kurulmaktadir.

Haklar tizerinde rehin tesisinde o hakkin devrine uygulanan hiikiimlerin de esas
almmasin1 amir MK m. 955’¢ uygun olarak, ortaklik payinin rehninde, limited sirket
ortaklik payinin devrinde uygulanan TTK m. 520°nin esas alinmas1 gerekmektedir.

Teminattan beklenen faydayi elde etmenin bir kosulu, teminatin gecerli olarak kurulmasi
ise, diger kosulu da teminatin giivence altina alman asil alacakla birlikte varligin
stirdiirmesidir. Teminat altina alinan asil alacagin varligi boyunca teminatin gegerliligini
koruyabilmesi i¢in sdz konusu teminatin hangi hallerde sona erdiginin bilinmesi ve
islemlerin buna gore yapilandirilmasi gerekmektedir.

ABSTRACT

The financing of the investments in the commercial world is first of all supplied by way
of credit. To grant such credit, the creditors should realise the risk analysis of the said
investment, the investor’s assets and credibility. In addition to such analysis, they prefer
to minimise the risk of non payment via several types of collaterals.

One of the collaterals that the legal system in Turkey envisaged is the pledge over the
shares of a limited liability company. Due to the peculiarities of the limited liability
company and of the share of a limited liability company as a movable the topic deserves
attention.

Given the fact that there are no specific provisions peculiar to the pledge over the shares
of a limited liability company, the general provisions for the pledge of rights and share
transfer should be taken into account.

The subject of the pledge established over the shares of a limited liability company is
asset rights arising out of the shareholder status. Due to the fact that the shares of a
limited liability company cannot be represented by negotiable instruments, such pledge is
not established over a physical/material good but over a right that is considered an
abstract movable by Clause 955 of the Turkish Civil Code.



v

As Clause 955 of the Turkish Civil Code requires that the creation of pledge over the
rights is subject to the rules applicable to the transfer of such rights, the pledge over the
shares of a limited liability company is to be created pursuant to Clause 520 of the
Turkish Commercial Code that regulates the transfer of such shares.

It is true that the valid establishment of a pledge is the first necessary step to have solid
collateral. However, such collateral’s permanent validity over the life of the secured
receivables is also of crucial importance. Thus we need to study the termination
conditions of such pledge to ensure its survival as well as its creation.
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GIRiS

Ulke ekonomisinin ve dolayisiyla refah diizeyinin gelismesinde o iilkedeki yatirim, iiretim ve
tilketim arasindaki dengenin 6nemi inkar edilemez. Girigimci, yatirimci ve dolayisiyla en biiylik
tiiketici roliiniin devletin tekelinden ¢ikarilip serbest piyasa kurallarina gore belirlenmesinin tercih
edildigi sistemlerde yatirim ve tiiketim igin gerekli kaynak ancak borg alinarak, daha profesyonel
deyimiyle kredi alinarak saglanabilmektedir. Birbirinin sebebi ve sonucu olan yatirim, iiretim ve
tilketim stireclerinin birbirine baghi ve bagimli gelisimi agisindan bu ii¢ asamada da finansman
gerekmektedir. Finans sektoriinde farkli ihtiyaglara yanit verebilecek finansman teknikleri
gelistirilmis ve gelistirilmektedir. Yapilari, taraflari, amaglari farkli olan finansman tekniklerinde

vazgecilemeyen ve ikame edilemeyen ortak unsur teminat ihtiyacidir.

Finansorler, dogal olarak, sagladiklari finansmanin geri o&denebileceginden emin olmak
istemektedir. Finansorler kredi kullandirirken, bor¢lunun malvarliginin ve yatirim yapilacak isin
saglayacagi kazancin yani sira kredinin geri 6denemedigi durumda borglunun diger alacaklilarina
gore kendilerine imtiyaz saglayacak ek enstriiman arayisina girerler. Teminat olarak adlandirilan
bu ek enstriiman sayesinde, alacakli, bor¢lusunun diger alacaklilarina gore belirli bir sinir
dahilinde imtiyaz kazanmis olacaktir. Ayrica, teminat sayesinde finansman saglanan tarihle
alacagin tahsil edilemez oldugu tarih arasinda bor¢lunun malvarliginda meydana gelen olumsuz

degisimden daha az etkilenecektir.

Ticari hayatin getirdigi teminat ihtiyaci sayesinde farkli teminat tiirleri ortaya ¢ikmistir. Borglunun
yant sira ii¢iincii bir kisinin kisisel itibarin1 ve ekonomik giiciinii ortaya koydugu sahsi teminatlarin
yaninda bor¢lunun veya {igiincii bir kisinin bir malvarligt degeri iizerinde ayni haklar saglanmasi

ile kurulan ayni teminatlar da alacaklarin giivencesini teskil edebilmektedir.

Borg¢lunun veya {iglincii bir kiginin taginir veya tasinmazlari tizerinde lehdarina sinirli bir ayni hak
bahseden rehin hakki, ayni teminatlarin en yaygin olarak basvurulan tiiridiir. Ticari hayatin
ihtiyaglarina cevap verirken kisisel 6zgiirliiklerin 6ziinlin de korunabilmesi adina, hangi malvarlig:

kalemlerinin ayni teminatlara konu olabilecegi kanun koyucu tarafindan belirlenmektedir.

Ayni teminatlara konu olabilen malvarlig1 kalemlerinden biri de bir gercek veya tiizel kisinin bir

ticaret sirketi biinyesinde sahip oldugu hisse veya ortaklik payidir.

Calismamizin konusu da, bir ticaret sirketi olan limited sirketin ihrag ettigi ortaklik payi {izerinde

rehindir.



Ornek islemler ve mahkeme kararlari tarandiginda, limited sirket ortaklik payinin rehninden cok,
anonim sirket paymin rehninin tercih edilmis oldugu goriilmektedir. Limited sirket ortaklik
payinin kiymetli evrak niteliginde hisse senetlerine baglanmiyor olusu, anilan rehin tiiriiniin hak
lizerinde rehin olmasi nedeniyle tagmir rehni olarak tartismali konumu ve rehnin paraya
cevrilmesinde hangi hiikiimlerin uygulanmasi gerektigi hakkinda emsal teskil edecek Yargitay
kararlarinin bulunmamasi nedeniyle uygulamada nadiren akla geldigi anlasilmaktadir. Ancak
ticaret hayatinin ihtiyaglari, bu egilimi degistirmek {tizeredir. Gergekten de finansmana ve
dolayisiyla bunun giivencesini teskil edecek teminat tiirlerine duyulan ihtiyag, yeni teminat tiirleri
yaratilmasint gerektirdigi kadar, mevcut oldugu halde uygulanmayan teminat tiirlerini de

canlandirmaktadir.

Ornegin, enerji mevzuatinda' yapilan son degisikliklerden sonra anonim sirketlerin yam sira
limited sirketlerin de iiretim lisansi alabiliyor olmasi, limited sirket ortaklik payinin rehni
konusuna ilgiyi artirmistir. S6z konusu mevzuat kapsaminda yapilan yatirimlarin 6zellikle proje
finansmani yontemiyle finanse edilmesi halinde alinmas: gereken teminat paketinin bir kalemini
de finanse edilen yatirim i¢in 6zel amagla kurulmus sirketin ihrag ettigi hisselerin rehni teskil
etmektedir. Mevzuat degisikligine kadar sadece anonim sirket hissesinin rehni iizerinde duran
finans sektorili, mevzuat degisikliginden sonra limited sirket ortaklik payi iizerinde rehin tesisine

de yonelmistir.

Limited sirket ortaklik pay1 tizerinde rehin konusu, sirketler hukuku, esya hukuku, borglar hukuku
ve icra ve iflas hukukunun alanma giren pek ¢ok baslik igermektedir. Calismamizda 6zellikle
limited sirketler hukuku, esya hukuku ve bor¢lar hukuku iizerinde durulmus, icra ve iflas hukuku
boyutu bagli basma ayri bir ¢alisma konusu olacak kadar genig ve konu 6zelinde pek ¢ok soru

tagidigindan bu calismanin diginda birakilmistir.

Calismamizda Isvigre, Fransa ve Belgika hukuklarindaki konuyla ilgili diizenlemeler de
incelenmistir. Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi’nin Genel Gerekgesi’nde, Isvicre Borclar Kanunu’nda
limited sirketlerle ilgili olarak getirilen yenilikler ve Avrupa Birligi diizenlemelerinin de dikkate

alindiginin vurgulanmasi nedeniyle kismen de olsa, anilan iilke diizenlemelerine ¢aliymamizda yer

' 4628 sayili Elektrik Piyasasi Kanunu’na dayanilarak Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
tarafindan ¢ikarilan ve 4 Agustos 2002 tarihli, 24836 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiriirliige giren Elektrik Piyasasi Lisans Y&netmeligi’nin 7°nci maddesine gore, “piyasada faaliyet
gostermek lizere lisans bagvurusunda bulunacak 6zel hukuk hiikiimlerine tabi tiizel kisilerin,
anonim sirket ya da limited sirket olarak kurulmus olmasi zorunludur.”



verilmistir. Ogretide ve uygulamada konuyla bire bir ilgili kaynagm ve igtihadin yok denecek

kadar az olmasi da bu tercihin nedenlerinden birisini teskil etmektedir.

Calismamiz, limited sirketin 6zelliklerinin incelendigi birinci boliim ve limited sirket ortaklik

pay1 lizerinde rehnin incelendigi ikinci boliim olmak iizere iki ana boéliimden olusmaktadir.

Genel olarak limited sirketin 6zelliklerinin incelendigi bir boliimde, ilk olarak limited sirket
tanimlanmis, sahis ve sermaye sirketi Ozellikleri iizerinde durulmug ve limited sirketin tarihi
gelisimi anlatilmistir. Ik boliimiin ikinci kisminda limited sirkette ortaklik pay1 ve temsil ettigi
hak tanimlanmis ve konuyla ilgili Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi’nda dngdriilen diizenlemeler ele

alinmustir.

Limited sirket ortaklik pay1 iizerinde rehnin incelendigi ikinci bdlimde ise, ilk olarak teminat
kavrami tanimlanmug, rehin hakki ve rehin tiirlerinin yani sira rehin kurumuna héakim olan ilkeler
ve tagiirlar iizerinde rehin hakki kurulmas: iizerinde durulmustur. ikinci béliimiin limited sirket
ortaklik pay1 tizerinde kurulan rehin hakki konusuna ayrilan ikinci ana basligi altinda ise, s6z
konusu rehin hakkinin konusu, hukuki niteligi ve kapsami incelenmistir. Bu boliimdeki ii¢iincii
ana baslik, ortaklik pay iizerinde rehnin kurulusu ve kurulus sartlarina ayrilmustir. ikinci béliimiin
dordiincii ana basligi altinda Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi ile getirilen diizenleme incelenmis ve

elestirilere yer verilmistir.

Calisgmamizin son boliimiinde limited sirket ortaklik pay1 tizerinde kurulan rehin hakkinin sona
ermesi incelenmistir. Bu baglik altinda ilk olarak, rehinle temin edilen asil alacagin sona ermesi
halleri, borcun naklinin etkisi, rehin hakkinin konusu ile ilgili sona erme halleri ele alinmigtir. Bu
boliimleri takiben, sirket sozlesmesinde belirlenen siirenin sona ermesi, ortagin sirketten ¢ikmasi
ve cikarilmasi, sirket esas sermayesinin azaltilmasi ve artirilmasi, birlesme ve nev’i degisikligi,
ortaklik pay1 rehinli ortagin 6liimii, limited sirketin sona ermesi ve tasfiye siireci ile ortaklik pay1
tizerinde rehin kurulmus olan tiizel kisinin tasfiyesi gibi sirkete 6zgii hallerin ortaklik payi

tizerindeki rehne etkileri tizerinde durulmustur.

Son baslik altinda ise, ortaklik paymnin tasfiye payma doniismesi ve tasfiye payi tizerindeki rehin

hakkinin sona ermesi ele alinmustir.



BIiRINCi BOLUM
Genel Olarak

I. Limited sirket

A- Giris

Insanmn topluluk halinde yasama gereksiniminin ticari hayattaki goriiniimii
sirketlerdir. Sermaye, isgiicli, deneyim gibi unsurlarin tek bir kigide ayni1 anda
mevcut olmasit neredeyse imkansiz oldugundan, bir kisinin istesinden
gelemeyecegi faaliyetlerin kisi topluluklar1 araciligi ile gergeklestirilmesi tercih
edilmistir. Diger alanlarda topluluklarin gelisiminde oldugu gibi, ticari hayatta
sirketlerin gelisiminde de belirli asamalardan gec¢ilmis, ekonomik ve hukuki
alanda farkli islevlere sahip sirket tiirleri gelistirilmistir. Ticari hayatin
gerektirdigi yeknesaklik, istikrar ve giliven ortaminin saglanabilmesi adina
sirketlerin giinlin degisen ihtiyaclarina cevap verecek sekilde degismeye devam

edecegi de tabiidir.

Farkl1 sirket tiirleri, farkli ihtiyaglara cevap vermek lizere gelistirilmis, kimi girket
tiirleri ticari hayattaki degisimler nedeniyle terk edilirken, kimi sirket tiirleri de

daha c¢ok ragbet gormiistiir.

Limited sirkette ortaklik paymin rehni konusunun ayrintilarina gegmeden once
limited sirketin tamimi, tarihi gelisimi, ozellikleri ve hukukumuzdaki yeri

konularini 6zetlemek yerinde olacaktir.

B- Tanim

Limited sirket, ger¢ek veya tiizel kisiler tarafindan bir ticaret unvam altinda
iktisadi konularda faaliyet gostermek iizere kurulan, sirket bor¢larindan sadece
sirketin malvarlig ile sinirlt olarak sorumlu oldugu, ortaklarin ise sadece sirkete

kars1 taahhiit ettikleri sermaye payi ile sorumlu oldugu bir ticaret sirketidir.



Ortaklarin sorumlulugu ile ilgili her lilke mevzuatinda farkli diizenlemeler goriilse
de ana kural, ortaklarin sirket alacaklilarina kars1 sorumlulugunun taahhiit ettikleri

esas sermaye pay1 ile sinirli olmasidir.

Ticari hayatta beliren ihtiyaglara gére Avrupa iilkeleri, Latin Amerika {ilkeleri ve
Amerika Birlesik Devletleri’'nde 19’uncu yiizyildan itibaren kabul edilmeye
baslayan limited sirket tipinde her lilkenin diizenlemesinde ortak olarak goriilen
dort temel 6zellik dikkat ¢cekmektedir. Bu 6zellikler, (1) Sirketin ticari unvaninda
“limited” (smirl) kelimesinin kullanilmasi, (2) Sirkete tiizel kisilik verilmesi, (3)
Delectus personae2 ilkesinin benimsenmis olmasi, (4) Sirket s6zlesmesinde aksi
belirtilmis olmadikg¢a, ortaklardan birinin Sliimii {lizerine sirketin feshine izin

verilmesidir®.

C- Limited sirketin ozellikleri

1. Ticaret sirketi

Ticaret sirketi, kar ve kazang amaci ile bir ticari isletme isleten tiizel kisi olarak
tanimlanmaktadir®. Limited sirket de, TTK m. 136 nin acik diizenlemesine gore,
bir ticaret sirketidir ve TTK m. 137 uyarinca tiizel kisiligi ve hak ehliyeti ve
isletme konusu ile sinirli olmak iizere” fiil ehliyetini haizdir. Tiizel kisiligi ve hak
ve fiil ehliyetlerini haiz olmasi itibariyle, ortaklik malvarliginin sahibidir, aktif ve
pasif dava ehliyetine sahiptir, bir ticaret unvani altinda faaliyet gosterir, yerlesim
yeri, tabiyeti ve Tiirk Medeni Kanunu® nun 48’inci maddesine geregi hak ehliyeti,

49’uncu maddesi geregi de fiil ehliyeti vardir. Limited sirketin fiil ehliyeti, diger

? Delectus personae: Mevcut sirket ortaklarmin onay1 olmaksizin yeni bir ortagin alinamayacagini
belirten ilkedir. http://www.law-dictionary.org, http://www.enotes.com/wests-law-encyclopedia

3 Limited Liability Company Reporter http://www.llc-reporter.com/16.htm.

* ismail Doganay, Limited Sirkette Ortagin Ana Mukavelename ile Koymag: Taahhiit Ettigi
Sermaye Borcu Ne Zaman Muaccel Olur? BATIDER Cilt V, 1969, s. 57-67.

> Ultra vires kurali.

6 08/12/2001tarihli ve 24607 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 4721

sayili Tirk Medeni Kanunu. Metinde “Medeni Kanun” veya “MK” olarak anilacaktir.



http://www.law-dictionary.org/
http://www.enotes.com/wests-law-encyclopedia
http://www.llc-reporter.com/16.htm

ticaret sirketlerinde oldugu gibi, sirket sozlesmesinde’ belirtilen isletme konusu

ile sinirhidir.

Ticaret sirketi olmasi nedeniyle, TTK m. 18’in acik diizenlemesi geregi, tacir
sayilirlar. Tacir sifatin1 tasimanin dogal bir sonucu olarak, TTK m. 20 kapsaminda
limited sirket, iflasa tabi oldugu gibi, bir ticaret unvanm se¢meye ve kullanmaya,
ticari isletmeyi ticaret siciline kaydettirmeye, ticarl defterler tutmaya ve basiretli
tacir olarak hareket etmeye mecburdur. Tacir sifatin1 tasimanin bir diger 6nemli

etkisi de, limited sirketin bor¢larinin ticarl bor¢ olmasi karinesidir.

2. Sahuis sirketi - Sermaye sirketi o6zellikleri

Sirketin diizeni ile yapisinda, ortaklarin sirkete ve lgiinci kisilere kars1 hak ve
bor¢larinin belirlenmesinde sahis unsurunun esas alindig: sirketler, sahis sirketi;
sermaye unsurunun esas alindigi sirketler ise, sermaye sirketi olarak

adlandirilmaktadir.

a) Sahuis sirketi

Ortaklarin kisiliklerinin belirleyici oldugu sahis sirketlerinde sirketin temeli
birbirini taniyan, birbirinin bilgi, yetenek ve kisiliklerine itimat eden ortaklardir®.
Ortaklar, sirketin bor¢larindan birinci derecede veya ikinci derecede sinirsiz
olarak sorumlu olurlar. Diger bir deyisle, bir sahis sirketi olan adi sirketin
alacaklilari, alacaklar i¢in dogrudan sirket ortaklarina riicti edebilirken (birinci

derecede sorumluluk), bir baska sahis sirketi olan kolektif sirkette ise, sirket

7 Doktrinde limited sirket sozlesmesi igin, esas sozlesme (Erciiment Erdem/Can Goksoy, Limited
Sirkette Payin Rehni, Seyfullah Edis’e Armagan, Izmir 2000, s.571-623, s. 581; Reha Poroy/Unal
Tekinalp/Ersin Camoglu, Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku, Istanbul 2009, s. 939-940, No. 1692-
1693); limited ortaklik sozlesmesi (Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 910, No. 1693); ortaklik
sozlesmesi (Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 940, No. 1693); ana mukavelename, sirket mukavelesi
(Doganay, Muaccel) ifadelerinin kullanildigr goriillmektedir. Bu c¢alismada, “sirket sdzlesmesi”
terimi benimsenmistir.

¥ Yasar Karayal¢in, Ticaret Hukuku Dersleri, Sirketler Hukuku A) Giris-Sahis Sirketleri, Ankara
1965, s. 58;



alacaklilar1 6nce sirkete bagvurup, tahsil edemedigi kisim i¢in ortaklara riic
edebilmektedir (ikinci derecede sorumluluk)’. S6z konusu sorumluluk sinirsiz
oldugundan, ortaklar, sirket alacaklilarina karsi, sirkete koymay1 taahhiit ettikleri
sermaye nispetinde degil, biitiin malvarliklar1 ile sorumlu olurlar. Sirketin
eylemleri nedeniyle dogrudan ortaklarin sorumluluguna gidilebildiginden, bu
sirketlere iliskin mevzuatta ortaklarin sirketin idaresi ile birebir ilgilenmelerini
hem bir hak hem de bir gorev olarak éngoren diizenlemeler yapilmaktadir'®. Bu
kapsamda, sirkete yeni ortaklarin katilmasinda, sirketten ortaklarin ayrilmasinda,
sirket sozlesmesinin degistirilmesinde mevcut ortaklarin oybirligi'' ile karar
alinmasi, ortaklardan birinin 6liimii veya iflasi {izerine sirketin sona ermesi'® gibi
kurallarla ortaklar ile sirketin diizeni, isleyisi ve varligi arasinda siki bir iligki

kurulmustur.

b) Sermaye sirketi

Sermayenin belirleyici unsur oldugu sermaye sirketlerinde ise, ortaklar sirkete
veya sirketin alacaklilarina karsi sirkete koymayi taahhiit ettikleri sermaye kadar
sorumludurlar. Odemeyi taahhiit ettii sermayeyi tamamen odeyen ortagin
sorumluluguna, sirketin tgilincii kisilere olan alacaklarinin 6denmesi igin
gidilemez. Ortagin yegane sorumlulugu sirkete karsidir ve bu sorumluluk da
sirkete 6demeyi taahhiit ettigi sermaye ile sinirlidir. Hal boyle olunca, sirkete
sermaye koyan biitlin ortaklarin sirketin idaresi ile birebir ilgilenmesi
gerekmemektedir. Sahis sirketlerinde goriilen ortaklarin agir sorumlulugu 6zelligi
nedeniyle yatinmdan kagman girisimciler i¢in sermaye sirketleri ¢ok daha

elverigli bir segenektir.

? Yasar Karayalgin, Ticaret Hukuku Dersleri, Sirketler Hukuku, Ankara 1973, s. 239.

19 Karayalgin, Sirketler Giris, s. 58

" Karayalgn, Sirketler Giris, s. 58; BK m. 532, TTK m. 195-205, BK m. 524 ve TTK m. 168’deki
diizenlemeler

12 Karayalgin, Sirketler Giris, s. 58; BK m. 532, TTK m. 185.



Ticaret hayatinda goriilen adi sirket, kolektif sirket ve komandit sirket sahis sirketi
ozellikleri tasirken, anonim sgirket ve payli komandit sirket, sermaye sirketi

ozelliklerini blinyesinde barindirmaktadir.

Diinya genelinde, 19. yiizyildan itibaren, sahis sirketleri, yukarida belirttigimiz
ozellikleri nedeniyle, daha az tercih edilmeye baslamis ve sermaye sirketlerine
ilgi artmistir. Kanun koyucular, sermaye sirketlerinin, ortaklara tanidigi
serbestinin suiistimal edilmesi tehlikesine karst mevcut sermaye sirketi tiirlerinin
kat1 diizenlemelere tabi tutulmasi yoluna gitmislerdir. Sahis sirketlerinden agir
sorumluluk yiikii nedeniyle uzak duran girisimciler, bu kez de sermaye
sitketlerinin tabi oldugu agir kurallar nedeniyle bu sirket tiiriine yonelmekten

¢ekinmeye baglamigtir.

O donemdeki mevcut sermaye sirketlerine gore daha esnek kurallara tabi olan ve
daha az sermaye ile kurulabilen bir sirket tiirii olarak ticaret hayatina kazandirilan
limited sirket, sermaye sirketi 6zelliklerinin yani sira sahis sirketi 6zelliklerini de
barlndlrdlglndan13, karma sirket olarak adlandirilabilir. Her iilkenin ig
diizenlemesinde, yerine gore sahis sirketi, yerine gore sermaye sirketi
ozelliklerinin agir bastig1 goriilebilmektedir. Kald1 ki kimi {ilke diizenlemelerinde,
ortaklara sirket sozlesmesini sahis veya sermaye sirketi Ozelliklerine agirlik

verilecek sekilde diizenleme imkani da taninmaktadir.

D- Limited sirketin tarihi gelisimi

1. Limited sirketin ortaya ¢ikisi

Sirket ortaklarmin sirkete getirdigi sermaye sinirli oldugu halde, sirketin

alacaklilarina kargi tim malvarliklar1 ile sorumlu olmalari, girisimcilerin sahis

1 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 898-899, No. 1638-1638a; Halil Arslanli/Hayri Domanig, Ticaret
Kanunu Serhi C.III, Istanbul 1989, s. 42; Halil Arslanli, Tiirk Ticaret Kanunu’nun Limited
Sirketlere Dair 520. maddesi Hiikiimleri, BATIDER, 1963, s. 165; Ismail Kayar, Sirketler
Hukuku, Ankara 2008, s. 207; Ibrahim Arslan, Sirketler Hukuku Bilgisi, Istanbul 2010, s. 339.



sirketi nevinden sirketlerden kacinmaya baslamasina neden olmustur. Ticari
hayatin, kolektif ve komandit sirketler ile kooperatiflerin karsilayamadigi
ihtiyaglart dogrultusunda sermaye sirketi kavrami giindeme gelmistir. Sermaye
sitketine duyulan ihtiya¢ dogrultusunda yaratilan anonim sirketlerin, 6zellikle
ortaklarinin sinirli sorumlulugu ilkesinin kotiiye kullanilmasi nedeniyle, kanun
koyucular tarafindan siki kurallara tabi tutulmasi yoluna gidilmistir. Ornegin
Almanya’da 1884 tarihli bir kanunla'* anonim sirketlerin kurulusu zorlastirilms

ve oldugundan da masrafli hale getirilmistir.

Sahis sirketlerinin ortaklara getirdigi sinirsiz sorumluluk yiikii ve anonim
sirketlerin tabi oldugu agir hiikkiimler arasinda sikisip kalmig girisimcilerin yatirim
fikrinden uzaklasmamasi adina yeni bir ¢oziime gerek duyulmustur. Almanya’nin
somiirgeleri ile olan ticaretinde daha kiigiik ¢apta isletmelerin daha hizli ve etkin
calisabilmesi i¢in 6zellikle sermaye piyasasina dahil olma amaci tasimayan kiiciik
ve orta Olgekli isletmelerin ve aile isletmelerinin ticarete katilmasini
kolaylagtiracak ve simirlt sorumluluk ilkesinden yararlanmasini saglayacak bir
diizenleme yapilmasi ihtiyact hasil olmustur'>. Séz konusu ihtiyaci ciddiye alan
Alman kanun koyucusu 20 Agustos 1892 yilinda yiiriirliige giren Alman Limited

Sirket Kanunu'® ile limited sirket adinda yeni bir sirket tiirlinii hayata gecirmistir.

Sahsi ve smirsiz sorumluluk tehlikesine maruz kalmadan ve sirket ortaklarinin
degismesinde soz sahibi olma yetkisi ile donatilmis bir sekilde ticari girisime

imkan vermesi limited sirketi yatirimeilar nezdinde cazip kilmistir.

4 Aktienrechtsnovelle 1884.

Jacques Malherbe/Yves De Cordt/Philippe Lambrecht/Philippe Malherbe, Droit des Sociétés
Précis, Droit Communautaire Droit Belge, Bruxelles, Belgique 2009, s. 911, No. 1351; Barbaros
Caga, Limited Sirkette Ortaklik Paymin Devri, BATIDER, 1973 C. VII, S. 3 s. 581-603, s.585;
Halil Arslanli, Limited Sirketler Hukukuna Genel Bakis, BATIDER, 1962, C.I, S.4, 5.433-464;
Poroy/Tekinalp/Camoglu s. 897-898, No. 1635-1637a.

' Gesetz iiber die Gesellschaften mit beschrinkter Haftung (Limited Sirket Kanunu).
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Almanya’da ortaya c¢ikan bu yeni sirket tiirli, ¢cok ge¢meden diger Avrupa
iilkelerinde de benimsenmeye baslamistir. 1906’da Avusturya’da'’, 1917’de
Portekiz, 1922’de Sovyetler Birligilg, 1925°te Fransa, 1926’da Liechtenstein,
1929°da Macaristan, 1935’te Belgika, 1936’da Isvigre ve Italya, 1937°de
Yugoslavya, 1953°de Ispanya, 1955°de Yunanistan’da ¢ikarilan yasalarla, limited

sirket, yeni bir sirket tiirli olarak bu iilkelerin ticaret hayatina kazandirilmigtir'’.

2. Tiirk hukukunda limited sirket

a) 1926 tarihli Tiirk Ticaret Kanunu

1926 tarihli Tirk Ticaret Kanunu'nun limited sirkete iliskin hiikiimleri, 1925
tarihli Fransiz Limited Sirketler Kanunu’ndan iktibas edilmistir. Kanunun 503-
516’nc1  maddeleri arasinda yer alan bu hiikiimler ticaret hayatinin
gereksinimlerini karsilayamadigr icin, Sanayi ve Ticaret Bakanligi’nin hazirlamig

oldugu drnek mukavele ile bu eksiklik giderilmeye calisilmstir®”.

b) 1957 tarihli Tiirk Ticaret Kanunu

1926 tarihli Ticaret Kanunu’nun limited sirketler konusundaki yetersiz hiikiimleri
de goz oOnilinde bulundurularak, 1957 tarihinde ytirtirliige giren 6762 sayil Tiirk
Ticaret Kanunu’nda limited sirketlerle ilgili diizenlemeler degistirilmistir. Yapilan
degisikliklerde bu defa Eski Isvigre Borglar Kanunu’nun 772-827'nci maddeleri
arasindaki diizenlemeler esas alinmistir. Anilan diizenlemelerde, limited sirketi,
donemin Isvigre Borglar Kanunu’ndaki sisteme gore sermaye sirketine daha ¢ok
yaklastiran baz1 degisiklikler yapilmistir. Kaynak eski Isvigre Borglar

Kanunu’nun anilan diizenlemelerinde limited sirket ortaklarinin sorumlulugu,

'7 Fahiman Tekil, Sirketler Hukuku, 3. Cilt, Limited Sirketler ve Kooperatifler, istanbul 1978, s. 5.
** Tekil, Limited, s. 5.

“Limited Liability Company Reporter http://www.llc-reporter.com/16.htm, Malherbe/De
Cordt/Lambrecht/Malherbe, s. 911, No. 1351; Camoglu-Cumhuriyet, s. 735-737.

*% Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 897, No. 1637.



http://www.llc-reporter.com/16.htm
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taahhiit ettikleri sermaye ile simirli degildir. Ortak, diger ortaklarin 6demedigi
sermaye kismindan da sorumludur?'. Tiirk Ticaret Kanunu’nda ise, bazi istisnalar
disinda®®, ortaklarin, sirkete karsi kendi taahhiit ettikleri sermaye tutar1 kadar

sorumlu olmasi esas1 kabul edilmistir.

6762 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun mevcut diizenlemesine gore, limited sirket,
iki veya daha fazla gercek veya tiizel kisi tarafindan bir ticaret unvani altinda
kurulup, iktisadi konularda faaliyet gosteren, sirket borg¢larindan sadece sirketin
ve malvarligi ile sinirli olarak sorumlu oldugu, ortaklarin ise taahhiit ettikleri esas
sermaye pay1 ile sadece ortakliga karst sorumlu oldugu, esas sermayesi muayyen
ve bu sermaye ortaklarin esas sermaye paylarimin toplamina esit olan, tiizel

kisiligi haiz bir ticaret sirketidir™.

I Arslanli/Domanig s. 25°te “Mesela Isvigre Bor¢lar Kanunu'na gore, limited sirketin bir seriki
diger ortaklarin ddemedikleri sermaye borglarindan da esas sermaye nispetinde mesuldiir.”
ifadesine yer verilmistir. Buradaki “esas sermaye nispetinde mesuliyet” ile ne kastedildigi agik
degildir. Ortagin sorumlulugu belirlenirken taahhiit ettigi sermayenin sirket esas sermayesine orani
m1 esas alinacaktir, yoksa, sermaye yiikiimliligiinii yerine getirmeyen ortagin 6denmemis
sermayesinin  esas sermayeye orant mi kastedilmektedir? Ayrica 6demeyen ortak digindaki
ortaklarin sorumlulugunun tiirii de bu agiklamadan anlagilamamaktadir. Caga, s. 585°te her iki
konu da acikliga kavusturulmaktadir: “Ortaklarmm swmirli sorumluluklar: ilkesinden hareket
edilmekle beraber OR Art. 802 f. 1 ortaklarin sirket bor¢larindan tescil edilmis ana sermaye
miktarina kadar miiteselsil sorumluluklarimi ongormiistiir.” Ayn sayfada 20°nci dipnotta ise, OR
Art. 802 f. 1’in maddesinin terciimesine yer verilmistir: “Sirket bor¢larindan ortaklar kolektif
sirketler icin gecerli hiikiimler dairesinde miiteselsilen ve fakat tescil edilmis ana sermaye
miktarina kadar sorumludurlar.”

?2 Ana kuralin istisnasini teskil eden diizenlememeler sunlardir:

. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 531’inci maddesinde esas sermaye payi borcunu Odemede
temerriide diisen ve bu nedenle sirketten ¢ikarilan ortagin pay:1 paraya cevrildigi halde paraya
cevirmeden elde edilen tutar ile ortagin sirkete karst borcu kapanmryor ise, ortagin seleflerinin
ikinci derece sorumlulugu 6ngoriilmektedir.

. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 532’inci maddesinin ti¢lincii fikras1 “Diger ortaklar, karsiligi
heniiz tamamiyla odenmemis olan sirket paylarinin sirketce muteber sekilde devir veya rehin
alimmast halinde, pay karsiliginin 6denmemis olan miktar: nispetinde, miiteselsil olarak mesul
tutulurlar.”

. 6183 Sayilt Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun’unun Limited Sirketlerin
Amme Borglar1 baslikli 35’inci maddesi “Limited Sirket ortaklari, sirketten tahsil imkani
bulunmayan amme alacagindan sermaye hisseleri oraninda dogrudan dogruya sorumlu olurlar ve
bu Kanun hiikiimleri geregince takibe tabi tutulurlar.”

2 TTK m. 503; Tekil, Limited, s. 5; Yanl, Limited Sirketlerde Payin Sirket Tarafindan
Edinilmesinde Sekil, Prof.Dr. Unal Tekinalp’e Armagan, istanbul 2003, 5.673 vd.
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Limited sirket, Tiirk Ticaret Kanunu sistemindeki ticaret sirketleri arasinda sahis
sirketi ile sermaye sirketi Ozelliklerini biinyesinde barindirmas: ile dikkat

¢ekmektedir.
aa)  Sahis sirketi ozellikleri

Sirket paymin devrini 6zel kosullara tabi kilan ve sirket so6zlesmesi ile devrin
yasaklanabilecegini veya bu kosullarin daha da agirlastirilabilecegini hiikme
baglayan TTK m. 520, ortaklardan birinin iflasi veya paymin haczettirilmesi
durumunda, sirketin feshinin istenebilecegini hilkkme baglayan TTK m. 522,
sermaye koyma borcunu zamaninda yerine getirmedigi icin sirketten g¢ikarilan
ortagin seleflerinin ikinci derece sorumlulugunu ongéren TTK m. 531, diger
ortaklarin karsilig1 heniiz tamamiyla 6denmemis olan sirket paylariin sirketce
devir veya rehin alinmasi halinde, pay karsiliginin 6denmemis miktar1 nispetinde

miiteselsil olarak sorumlu oldugunu hilkkme baglayan TTK m. 532 f. 32

, aksi
sirket sozlesmesinde kararlastirilmadigi siirece, kurucu ortaklarin sirket islerini
hep birlikte miidiir sifatiyla idare edecegini ve sirketi temsil edeceklerini belirten
TTK m. 540%°, ortaklarin koydugu sermaye icin hisse senedi ¢ikarilamayacagim
hiikme baglayan TTK m. 503 f. 2?°, pay icin diizenlenen senetlerin kiymetli evrak
niteliginde olmadigini belirten TTK m. 518 f. 3, ortaklarin sirketten ¢ikmalarini
veya cikarilmalarini diizenleyen TTK m. 551, ortaklara rekabet etmeme
yukiimliligi getiren TTK m. 547, idare hak ve goérevinin biitiin ortaklara ait
olmadig1 ortak sayisinin yirmi veya yirmiden az oldugu limited sirketlerde miidiir

sifatin1 haiz olmayan ortaklarina denetim hakki taniyan TTK m. 548 f. 3, sirketin

safi kazancinin yerine getirilen sermaye taahhiidine gore dagitilmasi genel

?* Hasan Pulagli, Sirketler Hukuku Temel Esaslar, Karahan Yayinlari, Adana 2009, s. 462.

? Limited sirket ortaklar1 icin TTK'da sermaye taahhiidiinii yerine getirme yiikiimliiliigiiniin yan:
sira temsil ve idare hakki ve yikiimliiligi de 6ngoriilmiistir. Tek borg ilkesinin hakim oldugu
anonim gsirketlerde ise, ortagin sermaye taahhiidiinii yerine getirme borcu sdz konusu
olabilmektedir.

*% Ortaklik paymin tedaviil kabiliyeti olan bir senede baglanmasi sahis sirketi 6zelligini zayiflatir
hatta ortadan kaldirirdu.
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kuralinin sirket sozlesmesi ile degistirilebilecegini 6ngéren TTK m. 533 f. 1,

limited sirketi sahis sirketine yaklastirmaktadir.

bb)  Sermaye sirketi ozellikleri

Limited sirketin sabit ve belirli bir esas sermayesi olmasi gerektigini hiikme
baglayan TTK m. 507, sirket ortaklarinin sirkete karsi sorumlulugunu, koymay1
taahhiit ettikleri sermaye ile sinirlt tutan TTK m. 503 f. 1 ve TTK m. 532 f. 1,
ortagin oy hakkinin ve kar payinin, kural olarak, temel katilma pay1 (esas sermaye
pay1) ile orantili olarak hesaplanacagini hiikkme baglayan TTK m. 537 f. 1 ve
ortaklarin sermaye koyma borglarint yerine getirmeleri nispetinde, yillik
bilancoya gore sirketin elde etmis oldugu safi kardan pay alacagini hiikme
baglayan TTK m. 533 f. 1, o6dedikleri esas sermaye pay1 ic¢in ortaklara faiz
verilemeyecegini hilkme baglayan TTK m. 533 f. 2%, sirket s6zlesmesinde aksi
ongoriilmedikge, her ortagin oy hakkinin, sirkete koydugu sermaye ile sinirh
oldugunu 6ngoren TTK m. 537 diizenlemeleri, sahis sirketlerinden farkli olarak
sirket sozlesmesinin degistirilmesi, paym devri, sirketin feshi gibi konularda,
kural olarak, oy birligi yerine oy ¢ogunlugu sartin1 yeterli bulan ve yalmiz kisi
sayisini degil kisilerin temsil ettigi sermaye oranini da dikkate alan TTK m. 513,
520 ve 549, limited sirketin sermaye sirketi Ozelliklerinin tecessiim ettigi

maddelerdir.

Sirketin amac¢ ve konusunu kanunen yasak olan konular veya sigortacilik disinda
serbestce secilebilecegini 6ngdren” TTK m. 503 f. 3 de limited sirketin, kolektif
ve komandit sirketten ziyade bir sermaye sirketi olan anonim sirkete yaklastigi

diizenlemelerdendir. Gergekten de, TTK m. 153’e gore kolektif sirket ve TTK m.

*7 Tekil,Limited, s. 17

® TTK m. 503 f. 3’teki diizenlemenin yani sira 6zel kanunlardaki diizenlemelerin de dikkate
alinmas1 gerekmektedir. Ornegin, 1 Kasim 2005 tarihli, 25983 (1. Miikerrer) sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 7°nci maddesine
gore, bankalar ancak anonim sirket olarak kurulabilir.
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243’e gore komandit sirket, ancak ticari bir isletmeyi isletmek amaciyla

kurulabilmektedir® .

Yukarida belirtilen sahis sirketi ozellikleri ile sermaye sirketi 6zelliklerini bir
arada biinyesinde barindiran mevcut Tirk limited sirketinin sahis sirketi ile
sermaye sirketi arasinda bir yerde bulundugunu ve bir karma sirket oldugunu

sdylemek yanlis olmayacaktir™.

¢) Tiirk Ticaret Kanunu Tasarist®'

Sanayi, Ticaret, Enerji, Tabii Kaynaklar, Bilgi ve Teknoloji Komisyonu’na
sunulan Tirk Ticaret Kanunu Tasarisi’nin 573’lincti maddesinde limited sirket,
bir veya daha ¢ok gercek veya tiizel kisi tarafindan bir ticaret unvani altinda
kurulan, esas sermayesi belirli ve esas sermaye paylarinin toplamindan olusan bir
ticaret sirketi olarak tanimlanmistir. Tasari’min  124’tinci maddesinin ilk
fikrasinda limited sirketin bir ticaret sirketi oldugu, 125’inci maddesinin ilk
fikrasinda ise, tiizel kisiligi haiz oldugu belirtilmistir. Tasari’da da yine mevcut
diizenlemelere paralel olarak, ortaklarin taahhiit ettikleri esas sermaye paylarin

O6demekle yiikiimli oldugu hiilkme baglanmustir.

Ote yandan Tasari'da tek kisilik limited sirketin kurulmasina imkan saglanmistr.
Bir diger degisiklik de, ortaklarin sirket s6zlesmesinde 6ngoriilen ek 6deme ve
yan 6deme yiikiimliiliiklerini yerine getirmekle yiikiimlii oldugunun Tasari’nin

573’lincii maddesinde agikca zikredilmesidir.

* Tekil,Limited, s. 17

30 Arslanl/Domanig, s. 36 vd; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 898-899, No. 1638-1638a; Turgut Oz,
Limited Ortaklikta Pay Kavranmu ve Paym Devri, I[UHFM, C.LII, S.1-4, Ord. Prof. Sulhi
Donmezer’e Armagan, 1987, s. 345 vd, s. 345-346; Caga, s. 584-588; Camoglu, s. 747, s. 755;
Doganay,Muaccel s. 86-88; Hanife Oztiirk Dirikkan, Limited Sirket Ortaginin Ayrilmasi ve
Ayrilma Payi, Ankara 2005, s. 25-27; Kemal Arar, Kara Ticaret Hukuku, Sirketler Hukuku,
Ankara 1952, s. 324-325; Tekil, Limited, s. 23; Karayal¢in, Sirketler, s. 344; Giizin Ugisik, Limited
Sirkette Ortagin Ortakliktan Cikarilmasi, Fahiman Tekil’in Anisina Armagan, Istanbul 2003, s.
189.

' www.tbmm.gov.tr ’de yer alan bilgilere gore, Tasari, Tiirkiye Biiyiik Millet Meclisi
Baskanligi’'na 9/11/2005 tarihinde girmis, Adalet Komisyonu'ndan 11/01/2008 tarihli raporla
¢ikmis ve 01/02/2008 tarihinde TBMM Genel Kurulu’na sunulmustur.



http://www.tbmm.gov.tr/
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Limited sirketlerin tabi oldugu mevcut diizenlemede yer alan bir ortagin sadece
bir tane esas sermaye pay1 olabilecegi kural®® Tasar’da kaldirilmus, bir ortagin

birden cok esas sermaye payina sahip olabilecegi kabul edilmistir®.

Ayrica, Tasar’nin 124’iincii maddesinin ikinci fikrasinda® limited sirketin bir
sermaye sirketi oldugu acike¢a belirtilmistir. Mevcut diizenlemede sahis sirketi ve
sermaye sirketi Ozelliklerini bilinyesinde bir arada barindiran limited sirket igin
Tasar1’da sermaye sirketi yoniinde bir tercih yapildigi goriilmektedir. Nitekim bu
durum, Tasari’nin genel gerekcesinde yer verilen “Degisikligi yonlendiren
diistince, ileriki yillarda, ¢esitli sebeplerle, 6zellikle asgari sermayenin ytiksekligi
sebebiyle girisimcilerin anonim sirket yerine limited sirket kurmaya daha fazla
yonelecek olmalar1 dolayisiyla bu sirketi biraz daha sermaye sirketine
yaklastirilmasidir. Bu ana amag nedeniyle Tasari kaynak Isvicre modelinden
bir¢ok noktada ayrilmistir. Limited sirketin de en az anonim sirket kadar ticaret ve
sanayi hayatinda islev sahibi olmasi ve 6zellikle son yillarda yabanci yatirimlarin
bu tiirii tercih etmeleri de limited sirkete iliskin hiikiimlerin genis capta

degistirilmesinde rol 0ynam1§t1r35.” ifadesinden de anlasilmaktadir.

32 Bir ortak bir sermaye pay1 ilkesi. Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 903, No. 1643.

33 Tasar’nin genel gerekgesinde bu konuyla ilgili olarak “Tasarmin 6nemli yeniligi esas sermaye
payinda gerceklesmistir. Ik olarak "ortagin sermayesi" (6762 sayili Kanun m. 507 f. 3) ile
"sermaye pay1" (6762 sayili Kanun m. 518 f. 1) terimlerinin yarattig1 (kaynak Isv. BK'dan gelen)
karmasaya son verilmistir. Boylece 6gretide kullanilan "temel sermaye pay1" ve "sermaye pay1"
terimlerine de artik gerek kalmamustir. Tkinci olarak hicbir yarar1 olmayan, aksine giicliiklere yol
acan "bir ortak, bir pay" ilkesi terk edilmis, bir ortagin birden ¢ok pay1 olabilecegi kabul edilmistir.
Ucgiinciisii esas sermaye payinin nama yazil senede baglanmasidir.” agiklamasina yer verilmistir.
3401/02/2008 tarihinde Adalet Komisyonu raporu ile birlikte TBMM Genel Kurulu'na sunulan
Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi’nm 573’iincii maddenin gerekgesinde “Isvigre Tasarisinda yer alan
"kisileri amaglayan sermaye sirketidir" ibaresi hem daraltici ve sinirlayici goriilmiis hem (de)
sermaye sirketi nitelendirmesi 125’inci maddenin ikinci fikras1 hiikkmiinde yapildigindan burada
tekrarlanmamustir.” ifadesi yer almaktadir. Ancak burada atif yapilan maddenin 125 degil
124'incli madde olmasi gerekmektedir.

3> Amilan ifade, herhangi bir degisiklik yapilmadan, TTK Tasarisi’ndan aynen nakledilmistir.
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II. Limited sirkette hisse (Ortakhik pay)

A- Tanimi

Limited sirkette saglikli bir hisse (ortaklik pay1) tanimi verebilmek icin dncelikle

esas sermayeyi tanimlamak gerekmektedir.
1. Esas sermaye

Limited sirketi sermaye sirketi kavramina yaklastiran unsurlardan birisi de belirli
bir esas sermayesi olmasidir. Limited sirket ortaklarinin sirketin kurulus amacini
gerceklestirebilmesi i¢in sirkete koymay1 taahhiit ettikleri ve sirket s6zlesmesinde
yazil1*® sermaye miktarlarinin toplamu, sirketin esas sermayesini teskil etmektedir.
Esas sermaye, gerektiginde, sirket alacaklilarinin alacaklarinin teminatini tegkil
eder’’. Sirketin devamu siiresince veya sirketin feshi ve tasfiyesi sirasinda sirketin
borglar1 6denmedikce, koymus olduklar1 esas sermaye payr ortaklara iade
edilememektedir. Ortaklara kar dagitilabilmesi i¢in sirket malvarliginin degerinin,
sirket bor¢lar diisiildiikten sonra esas sermayeyi agmast gerekmektedir38. TTK m.
507°deki diizenlemeye gore, limited sirketin esas sermayesinin en az bes milyar
Tiirk Lirast olarak belirlenmistir®. Ayni maddenin ikinci fikrasinda ortaklarin

koyacaklar1 sermayenin Dbirbirinden farkli olabilecegi, ancak, ortaklarin

3% Doganay, Muaccel, s. 58; Erdogan Moroglu, Anonim Ortakliklarda Esas Sermaye Artirimi,
Istanbul 2003, s. 1.

37 Arslanli/Domanig, s. 102, Caga, s. 588, ismail Doganay Limited Sirketlerde Ortaklik Payinin
Bir Baskasma Devredilmesi Kosullar1 Nelerdir? BATIDER, 1975, C. VIII, s.83-93, s. 88,
Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 903No. 1642 (bu bdliimde “Ortaklik alacaklarinin giivencesi olup,
LO’nun kredibilitesinin temelidir.” ciimlesinde yer alan “ortaklik alacaklar” ifadesinin “ortaklik
alacaklilar” seklinde diizeltilmesi gerekmektedir).

3% Arslanli/Domanig, madde 503, s. 71, Caga, s. 588.

39°31/01/2004 tarihli, 25363 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 5083 sayili
Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun ve bu Kanun’a istinaden g¢ikarilan
05/05/2007 tarihli ve 26513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 04/04/2007 tarihli, 2007/11963
sayili Bakanlar Kurulu Karari’nin 01/01/2009 tarihinde yiiriirliige giren 1. maddesi geregi, bes
milyar Tiirk Lirasi, bes bin Tirk Lirasi; yirmi bes milyon Tiirk Lirasi ise, yirmi bes Tiirk Lirasi
olarak okunmalidir.
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koyacaklar1 sermayenin en az yirmi bes milyon Tiirk Lirasi* veya bunun katlari
olmas1 gerektigi hiikkme baglanmistir. Maddenin ifadesine gore, “ortagin
sermayesi”*', devir i¢in bdlme veya mirasin taksimi halleri disinda bélimemeyen

bir biitiindir.
2. Esas sermaye pay1

Esas sermaye payi, her bir ortagin sirket sermayesine katiliminda sirkete
getirmeyi taahhiit ettigi nakit veya ayin seklindeki sermaye miktarinin itibari

(nominal) degeridir42.

Limited sirket esas sermayesinin, ortak sayisina boliinmesi kurali gecerli
oldugundan, ortaklarin esas sermaye paylarinin tutari birbirinden farkli olabilir®’.
Ancak yukarida da belirtildigi gibi, TTK m. 507 f. 2° ye gore, her ortagin esas
sermaye payr asgari yirmi bes TL veya bunun katlar1 olmalidir. Kanunda
Ongoriilen bu asgari sinira gore, esas sermaye payinin yirmibes TL’lik en kii¢iik

parcast “birim sermaye pay1**”

olarak adlandirilmaktadir. Ancak esas sermaye
payinin itibari (nominal) degeri ne olursa olsun, her ortagin ancak bir tane esas
sermaye pay1 bulunmaktadir®’. Diger bir deyisle, esas sermaye payi ile sermaye

taahhiidiinde bulunan ortak arasinda siki bir baglilik s6z konusudur.

* Tasari'nin 580’inci maddesinde ise limited sirketin esas sermayesinin en az yirmibesbin Tiirk
Lirasi olacagi, Tasari’nin 583’{incli maddesi, birinci fikrasinda ise, esas sermaye paylarinin itibari
degerlerinin en az yirmibes Tiirk Lirasi olacagi belirtilmistir. Ancak TTK’dan farkli olarak,
Tasar1’da sirketin durumunun iyilestirilmesi amaciyla bu yirmibes Tiirk Liralik alt sinirin da altina
inilebilecegi hilkme baglanmistir.

*! Bu galismada “esas sermaye pay1” olarak adlandirilmustir.

* Arslanli/Domanig, s. 213; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 903, No. 1642; Caga, s. 588; Veliye
Yanli,Sekil, s. 673-693, s. 675; Oz, s. 346; Digdem Go¢, Limited Sirkette Sermaye Pay1 ve Payin
Devri, Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii Ozel Hukuk
Anabilim Dali, Danigman: Prof. Dr. Merih Kemal Omag, Istanbul 1997-Yayimlanmamis Yiiksek
Lisans Tezi, s. 15.

* Fransiz Ticaret Kanunu (Code de Commerce) L223-2 maddesinde sirket sermayesinin sirket
sozlesmesinde belirlenecegi ve sirket sermayesinin birbirine esit ortaklik paylarina boliindiigii
hitkkme baglanmistir. (Article L223-2 Le montant du capital de la société est fixé par les statuts. 1l
est divisé en parts sociales égales.)

* irfan Bastug, Sirketler Hukukunun Temel ilkeleri, izmir 1974, s. 191; Erdem/Goksoy, s. 571.

* Arslanli/Domanig, s. 68 vd; Gog, s. 13-14;
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Limited sirketin sahis sirketi 6zelliklerinden birisi de “bir ortak, bir esas sermaye
pay! ilkesi*®”dir. Bu ilkeye kaynaklik eden TTK'nin 506 ve 507’inci maddeleri ile
bu kanunun vyiiriirliige girdigi tarihte yiiriirliikte olan Eski Isvigre Borglar
Kanunu’nun 774’iincii maddesinin ikinci fikrasi*’ birlikte degerlendirildiginde,
bir ortagin esas sermaye payinin miktar1 ne kadar olursa olsun, sadece bir esas
sermaye payina sahip olabildigi anlasilmaktadir. Nitekim TTK m. 525 f. 2 limited
sirkette bir ortagin paymi kismen veya tamamen devralan diger ortagin 6dnceden
koymus oldugu esas sermaye payi meblaginin devraldig1 esas sermaye payinin
miktar1 kadar artacagi hilkkme baglanmistir. Bu hiikiimden de agik¢a anlagilacagi
lizere, devralan ortagin esas sermaye payinin tutari artmakta ancak, esas sermaye
pay1 bir iken iki olmamaktadir. Meblagi ne olursa olsun, ortagin bir tane esas

sermaye pay1 olmasi kurali bozulmamaktadir.

“Bir ortak, bir esas sermaye pay1 ilkesi’nin limited sirketi, anonim sirket ile
kiyaslandiginda sahis sirketlerine yaklastiran bir ilke oldugu goriilmektedir.
Anonim sirkette esas sermaye, pay sahiplerinden bagimsiz “pay sahipligi
mevki”lerini ifade eden “pay”lara boliinmiistiir ve belirleyici olan, pay
sahiplerinin kim oldugu degil, payin kendisidir. TTK m. 276’da ani kurulus ve

tedrici kurulusta paylarin kurucular tarafindan taahhiit edilmesi sartinin

% Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 903, No. 1643.

fsvigre Borglar Kanunu’na 18 Aralik 1936 tarihli kanunla eklenen limited sirket ile ilgili
diizenlemelerin 774/2 maddesi ile TTK 506 ve 507’ nci maddeleri paralel diizenleme icermektedir.
1936 tarihinde yiiriirliige giren IBK. m. 774/2°de “Her ortagin ancak bir esas sermaye payi
olabilir.” (“Un associé ne peut posséder plus d’une part.”’) diizenlemesine yer verilmistir. Ayni
kanunun 796 f. 1 f. 2 maddesinde de bir baska ortagin esas sermaye paymin bir kismini veya
tamamin1 devralan ortagin esas sermaye payimnin devraldigi kismin nominal degeri kadar artacagi
hiikme baglanmistir. (“La part d’un associé qui acquiert la totalité ou une fraction de la part d’'un
autre associé est augmentée de la valeur nominale correspondante.””) 1 Ocak 2008 tarihinde
yiiriirliige giren 16 Aralik 2005 tarihli RO 2007 4791 sayili Kanunla iIBK’nin limited sirketler ile
ilgili diizenlemelerinde baz1 degisiklikler yapilmistir. Bu kapsamda anilan 774/2. madde de 772/2
numaralt maddede “Chaque associé détient au moins une part sociale du capital. ” (Her ortak en
az bir esas sermaye payina sahip olur. ) seklinde degistirilmistir. Bu degisiklik ile Isvigre limited
sirketler hukukunda “Bir ortak, bir sermaye pay1 ilkesi’nin terk edildigi anlasilmaktadir. (Bkz. LF
du 16 déc. 2005 (Droit de la société a responsabilité limitée; adaptation des droits de la société
anonyme, de la société coopérative, du registre du commerce et des raisons de commerce), en
vigueur depuis le 1% janv. 2008 (RO 2007 4791 4838).


http://www.admin.ch/ch/f/as/2007/4791.pdf
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getirilmesi de bu 6zelligin bir yansimasidir. Anonim sirkette pay, adeta ortaktan

once var olmaktadir ve ortak ancak pay1 listlenmekle ortak sifatin1 kazanmaktadir.

Limited sirkette ise, sermaye taahhiidii, ortak sifatinin kazanilmasi ve payin ortaya

¢ikmasi icin 6nkosuldur™®.

TTK'nin 507’inci maddesinde de agikca belirtildigi gibi, ortagin getirdigi sermaye
miktar1 boliinmez bir biitlindiir ve bir ortak bagka bir ortagin esas sermaye payini
devralsa veya sermaye artirnmi nedeniyle koydugu sermaye miktarini artirsa dahi,
esas sermaye payl1 yine bir esas sermaye pay1 olmaya devam edecektir. Diger bir
deyisle, ortaklarin esas sermaye paylarinin nakdi degeri ne olursa olsun her bir

ortagin sadece bir tane esas sermaye pay1 vardir.

Doktrinde, esas sermaye pay1 terimini karsilamak tizere farkli terimler kullanildigi

goriilmektedir.*”

Bu calismada, ortagin sirket sermayesine katilmak i¢in getirdigi nakdi veya ayni

degeri nitelendirmek i¢in “esas sermaye pay1” terimi kullanilacaktir.

3. Ortakhk payr

TTK’da ortaklik pay1 i¢in bir tanim yer almamakla birlikte, 6gretide, ortaklik
pay1, ortagin limited sirkete ortak olmasi ile baslayan ve sirkete karsi, kanundan
ve sirket sozlesmesinden kaynaklanan hak ve yiikiimliiliiklerinin biitiinii olarak

tanimlanmaktadir™.

* Arslanli/Domanic, s. 103, s. 214; Ertan Demirkapi, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Ticaret
Kanunu Tasarisina Gére Limited Ortaklikta Payin Devri, [zmir 2008, s. 21.

¥ Bkz. asagida Birinci Bolim II. A- 4. “Ogretide ve Tiirk Ticaret Kanunu’nda Kullanilan
Terimler” baglig1 altindaki acgiklamalar.

30 Arslanli/Domanic, s. 104 ve 214-215; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 903, No. 1643; Caga, s. 589;
Erdem/Goksoy, s. 57; Yanly, s. 675; Oz, s. 348; Demirkapy, s. 18, s. 60 .
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Sirket kurulurken sermaye koyma taahhiidiinde bulunarak sirket sozlesmesini
imzalayanlar, sermaye paymin artirllmasi sirasinda kurucu ortaklarin
sermayesinde bir degisiklik olmaksizin artan sermaye icin yeni ortak olarak
almanlar ile Onceki ortaklardan ortaklik paymi devralanlar ortak sifatini ve
dolayisiyla ortaklik paymi kazanmis olur”'. Buradan da anlasilacag: iizere, ortak
sifatinin ve dolayistyla ortaklik paymnin kazanilmasi esas sermaye payinin
iistlenilmesi ile bire bir baglantilidir. Diger bir deyisle, esas sermaye payini

O0demeyi taahhiit edenler veya ddeyenler ortak sifatin1 kazanmaktadir.

Miras birakilabilen ve devredilebilen bir deger olan ortaklik payinin cebri icra ile
satigl, devri, intikali, haczi ve tlizerinde smirli ayni haklar tesis edilmesi

islemlerinde islemin konusu ortak sifatidir>”.
a) Ortakhik payinin temsil ettigi hak

Ortaklik payi, konularina gére, malvarliksal haklar ve idari haklar™ basliklari
altinda toplanabilecek iki grup hakki icermektedir. Kar pay1 hakki, tasfiye payi,
yeni pay hakki gibi haklar, malvarliksal haklar bashigina dahil edilebilir. Oy
hakki, denetleme hakki, ortaklar genel kurulun toplantilarina katilma hakki, idare
hakki, ortaklar genel kurulu kararlarina karsi iptal davasi agabilme hakki, ¢ikma
hakki, bagka ortagin ¢ikarilmasini isteme hakki, hakli nedenle ortakliktan ¢ikma
hakki, hakli sebeple sirketin feshini isteme hakki, miidiirler aleyhine sorumluluk
davas1 agma hakki™, ortaklar genel kurulunu toplantiya ¢agirma hakki gibi haklar

ise, ortaklik payindan kaynaklanan idari haklardir >°.

>! Buket Saymn Onal, Limited Sirketlerde Ortaklarin Sorumlulugu, Ankara 2009, s. 29.

52 Demirkapy, s. 20.

53 Bu haklar, Arslanli/Domanig, s. 215’te mali haklar ve idare haklari, Caga, s. 590’da malvarlig1
haklar1 ve kisisel haklar; Doganay, s. 89’da mali haklar ve sahsi haklar; Erdem/Gdksoy, s. 571°de
malvarliksal haklar ve yonetsel haklar; Poroy/Tekinalp/Camoglu, No. 1680e¢’de malvarliksal
haklar, katilma haklar1 ve koruyucu haklar; Yanli, s. 675’te kisisel (sosyal) nitelikte haklar ve mali
nitelikte haklar olarak adlandirmistir.

> TTK m. 556’mn atfiyla TTK m. 336 vd.

% Arslanli/Domanig, s. 215; Erdem/Goksoy, s. 571-572; Caga, s. 590; Poroy/Tekinalp/Camoglu,
No. 1681-1691c.
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b) Ortakhik paymnn ihtiva ettigi yiikiimliliikler

Ortaklik paymnin ihtiva ettigi en temel ylkiimlilik, TTK m. 528’in emredici
nitelikteki diizenlemesine gore, ortagin esas sermaye payini karsilamak {iizere
koymay1 taahhiit etti§i sermaye tutarini, sirket soOzlesmesinde aksi
ongoriilmedikge, nominal degeri oraninda nakit olarak 6deme borcudur. Sirket
sozlesmesinde ortaklarin bakiye esas sermaye payt borglarmi 6deme seklini,
nominal deger oranina tabi tutmayip, vade veya miktar bakimindan farkli olarak

ongormek de miimkiindiir.

Ortagin bu borcunun sirket tarafindan iptali ve ertelenmesi, 6te yandan ddenen
esas sermaye paymin iadesi veya ortagin bu borcundan ibra edilmesi miimkiin
degildir. Zira anonim girketlerde oldugu gibi, limited sirkette de, sirket
fesholmadik¢a®®, sirket esas sermayesinin, sirket alacaklilar1 lehine sirkete bagh
olmasi kurali, kendisini TTK’nun 528’inci maddesinin ikinci fikrasinda gdsterir.
TTK m. 528’in ikinci fikrasina gore, sermayenin azaltilmasi hali diginda, ortagin
esas sermaye payl koyma borcunun ertelenmesi, koyulan esas sermaye paymin
iadesi’’ veya ortagin bu borcundan ibra edilmesi miimkiin degildir ve bu yondeki
tasarruflar batildir. Fesih edilerek tasfiye edilen sirkette, {igiincii kisilere olan
bor¢lar ddendikten veya temin edildikten sonra kalan mevcut, ortaklara veya
ayrilan ortaklara iade edilebilmektedir. Ayn1 sekilde sermayenin azaltilmasinda
da, ticlincii kisilere olan borglar 6dendikten veya temin edildikten sonra azaltilan
sermayeyi asan aktifler ortaklara veya ayrilan ortaga iade edilebilir ve ayrica
sirket, ancak bu kosullarla heniiz ifa edilmemis sermaye alacaklarindan da feragat

edebilir.

TTK m. 533’te ortaklarin koyduklar1 esas sermaye payi icin faiz 6denmeyecegi,
sirket sozlesmesinde aksine bir hiikiim olmadikga, ortaklarin koyduklari esas

sermaye payinin karsiligi olarak, bu borcu yerine getirdikleri oranda, yillik

%6 Arslanly/Domanig, s. 372.
37 Arslanly/Domanig, s. 372.
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bilancoya gore, sirketin elde etmis oldugu safi kardan pay alabilecegi hiikme

baglanmustir.

Ortaklik sifatindan kaynaklanan diger bir ylkiimliiliik ise, TTK m. 540’1n birinci
fikrasina gore, sirket sozlesmesinde ayrica bir diizenleme olmadigi siirece,
sirketin yonetimine ve temsiline katilim yilikiimliiliigiidiir. Miidiir sifatin1 tagiyan
ortaklar i¢in ise, ayrica TTK m. 547’den kaynaklanan sirketle rekabet etmeme

yikimliligi mevcuttur.

Ortaklik pay1 ile esas sermaye pay1 arasindaki baglantiyr kuran TTK m. 518 f.
1’deki “Sermaye payi, konulmasi taahhiit edilen sermayeye gore tayin olunur.”
diizenlemesinin anlasilabilmesi i¢cin maddenin kaynagini teskil eden Eski Isvigre
Borglar Kanunu’nun 789’uncu maddesinin® ve bu maddenin kaynagmi teskil
eden Alman Limited Sirketler Kanunu’nun 14’ilincii paragrafinin birlikte
degerlendirilmesi gerekmektedir. Eski IBK’nin anilan 789 uncu maddesinde “Her
bir ortagin getirecegi sermaye miktart onun ortaklik payint belirler” hiikkmii
getirilirken, Alman Limited Sirketler Kanunu’nun 14’{incii paragrafi “Her ortagin
ortaklik pay1, kendisi tarafindan taahhiit edilen sermaye payimin miktarina gore
belirlenir” diizenlemesine yer vermistir’. Bu diizenlemelerden de anlasilacag
tizere, TTK m. 518 f. 1°de yer alan “sermaye pay1” ifadesi ile ortagin sirket
iligkisinden kaynaklanan hak ve bor¢larinin tiimiinii ifade eden “ortaklik pay1”,
“taahhiit edilen sermaye” ifadesi ile ise, ortagin sirkete getirmeyi taahhiit ettigi

“esas sermaye pay1” kastedilmektedir®.

TTK 518 f. 1 kapsaminda, ortagin sirkete getirdigi sermaye miktarinin nominal
tutar1, ortagin sirket iligkisinden kaynaklanan ortaklik hak ve borg¢larinin igerigini
ve smirlarmi belirlemektedir® . Kanundaki bu diizenleme genel kural olarak

getirilmig olmakla birlikte, bunun emredici nitelikte bir hiikiim olmadigi, aksi

¥ Eski IBK m. 789 f. 1 “L apport a effectuer par chaque associé détermine sa part sociale.”
> Erdem/Goksoy, s. 572; Arslanli/Domanig, s. 212-213; Caga, s. 589.

% Erdem/Gdoksoy, s. 572.

6! Arslanli/Domanig, s. 214.
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yonde bir diizenlemenin sirket sozlesmesi ile getirilebilecegi Ogretide kabul

edilmektedir®.

Esas sermaye payimnin ortaklik payinin sagladigi mali haklara etkisi TTK m. 518,
m. 533, m. 552 ve m. 516’da diizenlenmistir. Sirket s6zlesmesinde aksine bir
diizenleme olmadik¢a, TTK m. 533’e gore ortagin kara katilma oran1 ve TTK m.
552’nin gondermesi ile TTK m. 447’ye gore ortagin tasfiye payima katilma orani,
fiillen 6dedigi sermayeye gore hesaplanmaktadir. TTK m. 516’ya gore ise, sirket
s0zlesmesinde veya artirma kararinda aksine bir diizenleme olmadig: siirece, her

ortak taahhiit ettigi sermayesi oraninda esas sermayenin artirilmasina katilabilir.

Esas sermaye payinin ortaklik payima bagli mali borglara etkisi ise, TTK m. 528 f.
1’de diizenlenmistir. Buna gore, sirket sozlesmesinde aksine bir diizenleme
olmadikga, ortaklarin sirkete karsi sermaye bor¢larinin sinirin1 koymayi taahhiit
ettikleri sermayenin nominal degeri teskil etmektedir. Ayn1 maddenin ikinci
fikrasinda ortaklarin koymayi taahhiit ettikleri esas sermaye paymin ddenmesinin
tecil edilmesi ve ortaklarin bu borglarindan ibra edilmesi, esas sermayenin

azaltilmasi hali disinda, miimkiin degildir.

Esas sermaye paymnin ortaklik paymna bagli idare hak ve yiikiimliiliiklerine
etkisinin diizenlendigi TTK m. 537’ye gore, sirket sozlesmesinde aksine bir
diizenleme olmadikca, her bir ortagin oy hakki, koydugu sermaye miktarina gore
hesaplanmaktadir®. Buna karsilik, TTK m. 540’da ifadesini bulan “yonetim
hakk:1”, TTK m. 531°de diizenlenen “denetleme hakki”, TTK 536 f. 4’de yer alan

62 Arslanli/Domanig, s. 218; Oz, s. 348.

% TTK m. 537’nin ortagm oy hakkinin ortagin koydugu sermaye miktarina gore belirlenecegi
hiikmii 6gretide farkli sekillerde yorumlanmistir. Gergekten de “ortagin koydugu sermaye miktari”
ifadesinden “ortagin taahhiit ettigi sermaye” mi yoksa “ortagin fiilen 6demis oldugu sermaye” mi
anlasilmalidir? Kanun koyucu oy hakkinin belirlenmesinde esas sermaye payini degil de 6denmis
olan kismini esas aliyor olsaydi bunu agikca belirtirdi. Diizenlemenin “her ortagin rey hakki,
taahhiit ettigi esas sermaye payinin miktarina gére hesaplanir” seklinde anlagilmasi gerekmektedir.
Arslanli da, Limited Sirketin Teskilat;, Halil Arslanli’nin Anisma Armagan, s.709-770, Istanbul
1978Arslanli, Tegkilat" eserinde taahhiit edilen esas sermaye paymin tutarinin dikkate alinmasi
gerektigi gorlisiinii savunmaktadir. Ayni sekilde, Arslanli/Domanig, s. 106; s. 217; Demirkapz, s.
425.
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“genel kurul kararlarina karsi iptal davasi agma hakki” ile TTK m. 551 f. 1°de
diizenlenen “hakli nedenle sirketten ¢ikma veya sirketin feshini isteme haklari”nin
tespitinde esas sermaye payimnin nominal degeri degil, ortak sifati esas alinir.
Diger bir deyisle, ortak sifati, belirtilen bu idari hak ve yiikiimliiliklerin varlig

icin yeterlidir®.

¢) Ortakhik paymnin biitiinliigii

Ortaklik paymin, asagida belirtilecek istisna halleri disinda, bdliinememesi
limited sirketin sahis sirketi 6zelliklerinden bir digeridir. Bir biitiin olarak kabul
edilen ortaklik paymin kismen devredilmesi istenmekte ise, dnce boliinmesi

gerekmektedir®.

Ortaklik paymin biitiinliigii ilkesinin agik gostergesi TTK m. 518 diizenlemesidir.
TTK m. 518 f. 3’ de bir ortaklik pay1 i¢in kiymetli evrak niteligini tagimayan
senetler diizenlenebilecegi belirtilmis ve ayn1 maddenin dordiincii fikrasinda
ortaklik payr hakkinda diizenlenecek bu senedin ortaklik paymin tamami igin

cikarilmasi gerektigi hiikkme baglanmistir.

aa) Ortakhk paymnin biitiinliigii kuralinin istisnalari

Ortaklik payimnin boliinemezligi ilkesinin istisnalar1 ise, TTK m. 507 f. 3’ de

“devir i¢in bolme” ve “mirasin taksimi” olarak belirtilmistir.

aaa) Devir icin bolme

Ortaklik payr kismen devredilecek ise, TTK m. 524’e gore boliinebilecektir.

Sirket sdzlesmesinde aksine bir hiikiim olmamasi sartiyla, ortaklik pay1, her biri

% Erdem/Goksoy, s. 573, dn 12, Arslanli/Domanig, s. 217-218.
% Poroy/Tekinalp/Camoglu, Erdem/Goksoy, s. 573, dn 12, Arslanli/Domanig, s. 217-218.
6 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 903, No. 1643.
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25 TL’den® asag1 olmamak iizere ve itibari degeri iizerinden, daha diisiik esas
sermaye paylarina boliinebilir. Ancak “bir ortak, bir ortaklik pay1 ilkesi” geregi,
yeni ortaklik paylarimin halihazirdaki ortaklik payr sahibi ortakta kalmasi
miimkiin degildir. Ancak devir i¢in bdliinme s6z konusu oldugundan, devir
olmadikga, yeni ve bagimsiz bir ortaklik pay1 varlik kazanamayacaktir. Boliinerek
devirde de payin devri usuliinii diizenleyen TTK m. 520 uygulanacaktir.
Dolayisiyla TTK m. 520 f. 4’de payin devrinin ana sozleme ile tamamen
yasaklanabilecegi veya daha agir kosullara tabi tutulabilecegi diizenlemesi payin
kismen boéliinerek devrinde de uygulanabilecektir. TTK m. 524’{in ilk ciimlesinin
basindaki “Mukavelede aksine hiikiim olmadik¢a” ifadesi de bu yoruma destek

olmaktadir.
bbb) Mirasin taksimi

Ortaklik payi, ilgili ortagin vefati iizerine, mirascilarinin elbirligi miilkiyetine
(istirak halinde miilkiyet) geger. Elbirligi hak sahipliginin migsterek hak
sahipligine doniismesi, ortaklik paymin boliinmesi veya mirasgilarin ortaklik pay1
iizerindeki paylarii birlikte devretmeleri miimkiindiir®. Mirasgilarin miras

paylarina gore kendiliginden boliiniir®®.

d) Ortakhik payr hakkinda pay senedi ¢ikarilmasi
aa) Tiirk Ticaret Kanunu’ndaki diizenleme
TTK m. 518 ortaklik pay1 hakkinda pay senedi ¢ikarilmasina cevaz vermekle

birlikte, bunun sadece bir teshis ve ispat araci oldugu ve kiymetli evrak niteligini

haiz olmadig1 belirtilmistir®. Dolayisiyla pay senetlerinin nama, hamile veya

% Bkz. TTK m. 507.

57 Demirkapy, s. 30.

% Poroy/Tekinalp/Camoglu s. 903, No. 1643.

% Firat Oztan, Kiymetli Evrak Hukuku, Ankara 1997, s. 171; Caga, s. 590; Demirkapu, s. 36 vd;
Erdem/Goksoy, s. 573-574; Gokgen Topuz, Hisse Haczi ve Satisi, Istanbul 2009, s. 275; Oz, s.
353; Tekil, Limited, s. 6;
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emre yazili senet olarak diizenlenmesi miimkiin degildir’’. Bu diizenlemeye
paralel olarak, TTK m. 503°te limited sirkette ortaklar tarafindan konulan sermaye
icin, anonim sirkette oldugu gibi hisse senedi c¢ikarilamayacagi diizenlemesi
getirilmistir. Ote yandan, TTK m. 518 f. 3> de yer verilen “Pay hakkinda tanzim
edilecek senetler kiymetli evrak hiikmiinii haiz olmayip, sadece ispat vasitasi
sayilirlar” ve TTK m. 518 f. 4°de yer verilen “Pay hakkinda tanzim edilecek
senetlerin sermaye payimnin tamamina ait olmasi sarttir” diizenlemeleri birlikte
degerlendirildiginde bir baska terim karigikligi ile daha karsilasilmaktadir.
503’iincli maddede ortaklar tarafindan getirilen sermaye i¢in senet c¢ikarilmasi
hali, 518’inci maddede ise, pay hakkinda senet ¢ikarilmasi halinden
bahsedilmektedir. Anilan maddelerde kullanilan “Ortaklar tarafindan konulacak
sermaye” ve “pay” terimleri ile ayn1 kavramin kastedildigi anlasilmaktadir. Bu
kavramin esas sermaye payin karsiladigi goriisii’”' oldugu gibi, ortakhik payim
karsiladig1 goriisii’”* de bulunmaktadir. Bir tigiincii goriis ise, pay senetlerinin esas
sermaye paymi ve ortaklik paymi birlikte temsil etmek iizere c¢ikarildig

yt')nl'indedir73 .

" Erdem/Goksoy, s. 574’de pay senetlerinin nama veya hamiline diizenlenmesinin miimkiin
olmadig belirtilmistir. Bastug, s. 194’de ise, limited sirkette pay senetlerinin nama yazili oldugu
goriisii savunulmustur. Arslanli/Domanig, s. 221°de ve Caga, s. 591°de, pay senetlerinin hamile
veya emre diizenlenemeyecegi belirtilmistir, ancak nama yazili pay senetlerinin diizenlenip
diizenlenemeyecegi hakkinda bir goriis belirtilmemistir. Demirkapi, s. 36-37’de, pay senetlerinin
emre ve hamiline kayith olarak diizenlenemeyecegi gibi, kanunun acik ifadesi karsisinda, nama
yazili kiymetli evrak olarak da diizenlenemeyecegini kabul etmektedir. TTK m. 566’da nama
yazili senetler kiymetli evrak niteligini haiz senetler olarak tanimlandigindan ve TTK m. 518 f.
3’de pay senetlerinin kiymetli evrak niteligi olmadigi agikg¢a belirtildiginden, pay senetlerinin
nama yazili senet olarak diizenlenmesi miimkiin gériinmemektedir.

"' Génen Eris, Agiklamali-igtihatli En Son Degisikliklerle Birlikte Tiirk Ticaret Kanunu, Ticari
Isletme ve Sirketler, Dordiincii Basim, Ankara, Seckin Yaymevi, Cilt: 2, 2007, s. 1486.

7? Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 903, No. 1643; Demirkapi, s. 33; Erdem/Goksoy, s. 573 ve ayni
sayfada dn. 15; Caga, s. 590; Onal, s. 57-60.

" Arslanly/Domanig, s. 221; Oz, s. 353; Orhan Nuri Cevik, Limited Sirketler Hukuku ve
Uygulamasi, Ankara 2003, s. 240. Isvigre Borglar Kanunu’nda TTK’da mevcut olan ve kaynagini
o donemde yiiriirliikte olan Isvigre Borglar Kanunu'ndan alan esas sermaye payi-ortaklik pay1
ikiligi kaldirilmis oldugundan bu tarzda bir karisikhik s6z konusu degildir. IBK’nin 784’iincii
maddesinin ilk fikrasindaki “Si des parts sociales sont constatées par un titre, celui-ci ne constitue
qu’un titre de preuve ou un papier valeur nominatif.” seklindeki diizenlemede ortaklik payinin bir
senede baglanmasi halinde, bu senedin ispat araci seklinde veya nama yazili olarak diizenlenecegi
belirtilmektedir. Benzer diizenleme Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi’nin 593’iincii maddesinin ikinci
fikrasinda da yer almaktadir. Tasari’nin bu sekilde kanunlagmasi durumunda, mevcut kavram
kargasasi da sona ermis olacaktir.
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Esasen, anilan diizenlemelerle, ortaklik payinin diger ortaklarin kontrolii disinda
devrini engelleyen ve ortaklik payinin devrini siki sekil sartina tabi kilan TTK m.
520 diizenlemesi desteklenmis olmaktadir. Bu g¢ercevede, kiymetli evrak
niteliginde olmayan pay senedinin devri, ortak sifatinin devri olarak
degerlendirilemeyecektir. Aynm sekilde pay senedinin teslimi ile ortaklik paymin
rehnedilmesi veya haczedilmesi de s6z konusu olmayacaktir. Bu 6zelligin dogal
bir sonucu olarak, pay senedi ile baglantili ortaklik payimin devri, rehni veya haczi
de pay senedi lizerinde igslem yapilmasini gerektirmemektedir. Pay senedinin
islevinin ispat araci olarak sinirlandirilmasinin bir diger etkisi de pay senedinin iyi

niyetle iktisabina hukuki bir sonug baglanmamasinda kendisini gostermektedir ™.

Ortak sifatinin sirket sozlesmesi, ticaret sicili kayitlari, sirket pay defteri, her
takvim yil1 basinda ticaret siciline verilen ortaklar listesi gibi belgeler ile ispat
edilebildigi limited sirketlerde, iistelik de kiymetli evrak niteligi tasimayan pay
senetlerinin ¢ikarilmast gereksiz goriilebilir. Ancak doktrindeki hakim goriis,
ozellikle ortak sayist ¢ok olan limited sirketlerde, sirket kayitlarina gitme
mecburiyeti olmaksizin ortak sifatinin kanitlanabilmesinin islem ekonomisi

saglayacag yoniindedir”.

Pay senedinin sadece bir ispat araci olmasi, sirket sdzlesmesinde bazi haklarin
kullanilabilmesini pay senedini ibraz sartina baglama imkanmi bertaraf

etmemektedir.

Her ne kadar ortaklik payinin devri i¢in bu pay i¢in diizenlenmis pay senedinin de
devri gerekmese de, TTK m. 520 f. 4’deki diizenlemeden hareketle, sirket
sozlesmesinde ortaklik paymin devri i¢in bdyle bir sart getirilebilir. TTK m. 520
f. 4’e gore sirket sozlesmesinde pay devri tamamen yasaklanabilecegi gibi, ayni
maddede ortaklik payinin devri i¢in Ongoriilenlerden de daha agir kosullara

baglanabilir. Sirket s6zlesmesinde ortaklik paymin devri i¢in TTK m. 520°deki

I Demirkapi, s. 35; Arslanli/Domanig, s. 221.
& Erdem/Goksoy; s. 574, Arslanli/Domanig, s. 220; Caga, s. 590; Demirkapi, s. 36.
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kosullara ek olarak, ortaklik pay1 icin ¢ikarilmis pay senedinin de devralana
teslimi, yeni ortagin sirket pay defterine kaydi i¢in pay senedinin ibrazi gibi
sartlar ongoriilebilir’®. Tiirk Medeni Kanunu’nun 955’inci maddesinin iigiincii
fikrasindaki diizenlemeden hareketle, ortaklik payinin rehninde de yazili rehin
s0zlesmesi imzalanmasi, TTK m. 520’deki devir kosullarinin yani sira, sirket
sozlesmesinde getirilen ek kosullarin gerceklestirilmesi gerekeceginden, sirket
sozlesmesinde ortaklik payinin devrinde pay senedi ile ilgili getirilen sartlar,

ortaklik payinin rehninde de gegerli olacaktir.

Yukarida da degindigimiz ortaklik paymnin biitiinliigii kuralinin bir yansimasi
olarak, TTK m. 518 f. 4’de pay senedinin ancak ortaklik paymin tiimii i¢in

diizenlenebilecegi hilkkme baglanmustir.

bb) Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi’ndaki diizenleme

Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi’nin, halihazirda yiiriirliikte olan Isvicre Borglar
Kanunu’nun 784’iincii maddesinin birinci fikrasi”’ esas aliarak getirilmis olan
593’lincii maddesinin ikinci fikrasinin birinci ciimlesinde “Esas sermaye pay
senetleri ispat araci seklinde veya nama yazili olarak diizenlenir.” hiikmii yer

almaktadir. Diizenleme bununla sinirli kalmamakta, ayni fikranin ikinci

76 Demirkapy, s. 38; Arslanli/Domanig, s. 221; Erdem/Goksoy, s. 574; Oz, s. 380.

77 Isvigre Borglar Kanunu’nun784’iincii maddesinin Fransizca metnine asagida yer verilmistir.
«Art. 784

A. Parts sociales

L Titre

1 o . , . .. . .
Si des parts sociales sont constatées par un titre, celui-ci ne constitue qu’'un titre de preuve ou un
papier-valeur nominatif.

2 . . . . n . . . .
Le titre constatant les parts sociales doit contenir les mémes renvois aux droits et obligations
statutaires que [’acte de souscription des parts sociales. »



29

climlesinde, sirket sozlesmesinde yer alan ek Odeme ve yan edim
yliklimliiliiklerinin, agirlastirilmis veya biitlin ortaklar1 kapsayacak bicimde
diizenlenmis rekabet yasaginin ve dngoriilmiis 6nerilmeye muhatap olma, 6nalim,
geri alim ve alim haklarinin, bu senetlerde acik¢a belirtilmesi gerektigi hiikme

baglanmaktadir.

Tasar1’nin anilan 593’iincii maddesi ile ilgili gerekcesinde, ortaklik payinin ispat
senedi niteligi tasiyan bir senede veya nama yazili senede baglanmasinin miimkiin
kilindig1 belirtilmektedir. Gerekgeye gore, ortaklik payr nama yazili senede
baglanmis olsa dahi, Tasari’nin 595’inci maddesinde yer alan payin devri ile ilgili
sekil ve kanuni baglam kurallarina uyulmasi gerekmektedir. Ayrica Tasari’nin
gerekcesinde paymn nama yazili senede baglanmasi imkaninin limited sirket esas
sermaye payini anonim sirket payma doniistiirmeyecegi veya buna
yaklastirmayacag1 Ozellikle belirtilmistir. Bu imkanin sadece ispati ve limited
sirkete iliskin hiikiimler cergevesinde payin devrinde bazi kolayliklar saglamak
icin getirildigi vurgulanmaktadir. Madde metninde anilan hususlarin nama yazil
senede yazilmasinin zorunlu tutulmasi da bu senedin sirket sozlesmesine
baglihginin amaglandifinin agik gostergesi olarak kabul edilmistir. Isvicre
Bor¢lar Kanunu Tasarisi’ndan alman séz konusu hiikiim, hakim Isvicre
Ogretisinin goriisiinii yansitmakta olup, pay defterinin, ortakla ilgili kisminin
ortagin elindeki senede baglanmasini saglamaktadir. Ayrica nama yazili senet
basit kiymetli evrak kaydin1 igerdigi i¢in, limited sirketin ortaktan, ortakligini bu

senetle ileri siirmesini isteme hakki oldugu kabul edilmektedir’®.

e) Ortakhik payimnin devredilebilirligi

Limited sirketin sahis sirketi ve sermaye sirketinin farkli niteliklerini biinyesinde
tasima Ozelliginin bir sonucu da ortaklik paymin devrine iliskin yasal

diizenlemelerdir. Kanun koyucu, ortaklik paymnin devrinde sahis sirketlerinde,

7® Tasar1’nin bu diizenlemesinin elestirisi i¢in bkz. Demirkapi, s. 40-44.
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kural olarak, aranan oybirligi sartmi’,> limited sirkette yumusatmis olmakla
birlikte, sermaye sirketi olan anonim sirketteki pay devrine 6zgii tam serbestiye de

cevaz vermemistir.

TTK m. 520’ye gore, payin devri, sirket sézlesmesinde yasaklanmamis olmak
sartiyla, miimkiindiir. Ancak ayni madde uyarinca, payin devrinin sirkete kars
hiikiim ifade etmesi ve hatta devralan ve devreden taraflar arasinda gecerli olmasi
bazi sartlara tabi tutulmustur. Anilan diizenlemeye gore, paymn devri, sirkete
bildirilmeden ve pay defterine kaydedilmeden sirkete kars1i ileri
siiriilememektedir. Pay defterine kayitta ise, ortak sayisi ve sermaye agirligi
olarak ikili bir ¢ogunluk kurali getirilmistir. Buna gore, sirket s6zlesmesinde daha
agir kosullar 6ngoriillmemis ise, ortaklarin en az dortte li¢iiniin devre onay vermesi
ve onay veren ortaklarin sahip oldugu sermayenin de sirket sermayesinin dortte
tclinii  teskil etmesi gerekmektedir. Ortaklar genel kurulunun onay1
saglanmadikca ve devir midiirler tarafindan sirket pay defterine,

kaydedilmedikge, ortaklik payim devralan kisi ortak sifatini kazanamamaktadir®'.

7 Bir sahis sirketi olan kolektif sirkette pay devrinin ortaklarin oy birligini gerektirdigi doktrinde
kabul edilmekle birlikte, bunun gerekgesi i¢in iki farkli goriis 6ne siirilmektedir. Bunlardan ilki,
kolektif sirkette payin devrinde oybirligi sartinin aranmasinin gerekgesi olarak, TTK m. 155/1’de
ortaklarm ad ve soyadlarinin sirket mukavelesinde yer almasi zorunlulugu nedeniyle pay devrinin
mukavele degisikligini gerektirmesini, TTK m. 168 uyarmca mukavele degisikliginin de,
mukavelede aksi yonde bir diizenleme bulunmuyor ise, ancak oybirligi ile gergeklesebilmesini
gosterirler. (Bkz. CAMOGLU (Poroy/Tekinalp), No. 302, 314, 315; Karayal¢in, Sirketler, s. 279;
Erdem/Goksoy, s. 575) ikinci gériisiin savunuculari ise, kolektif sirkette paym devrinin TTK’da
diizenlenmemis olmasi nedeniyle, kanunda hiikiim bulunmayan hallerde ticaret sirketlerinde BK
m. 520-541 hikiimlerinin uygulanacagini 6ngéren TTK m. 138’in devreye girecegini
belirtmektedir. Kolektif sirkette pay devri konusunda TTK’da bosluk bulundugundan, payin
devrinde biitiin ortaklarm onayini arayan ve kolektif sirketin niteligine aykir1 olmayan BK m.
532’nin agik diizenlemesi uygulanacaktir. (Bkz. Demirkap1 s. 11-12).

% Bir diger sahis sirketi olan adi komandit ortaklikta ise, TTK. 254’¢ gore komanditer ortak
sirketteki paymi bir baskasina ancak diger ortaklarm onayr ile devredebilmektedir. Kolektif
sirkette oldugu gibi, burada da paym devrinde oy birligi aranmaktadir. Komandite ortagin payinin
devri igin ayri bir diizenleme Ongdriilmemis olsa da, TTK m. 267°de ortakliktan ¢ikma ve
cikarilma igin kolektif sirketin konuyla ilgili diizenlemelerine atif yapilmaktadir. Buradan
hareketle, dn. 79°da yapilan agiklamalarin komandit ortaklikta komandite ortagin payinin devri
icin de gecerli olacagi sonucuna varilmaktadir. Komandite ortagin payinin devrinde de diger
ortaklarin oy birligi ile devir islemine onay vermesi gerekmektedir.

8! Arslanli/Domanig, s. 239-240.
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Ancak pay defterine kayit {izerine, devralan, ortaklik payini biitiin hak ve borg¢lari

ve iizerindeki takyidatlar ile devralmis olur®.

Payin devrinin devralan ve devreden arasinda hiikiim ifade etmesi ise, devir veya
devir vaadi sozlesmesinin yazili sekilde yapilmasi ve imzalarin noter tarafindan

onaylanmasi sekil sartlarina tabi tutulmustur.

TTK m. 525’e gore, paym devri hakkindaki hiikiimler, payin diger bir ortak

tarafindan iktisab1 halinde de uygulanmalidir.

4. Ogretide ve Tiirk Ticaret Kanunu’nda kullanilan terimler

TTK’nin limited sirketlerle ilgili diizenlemelerinde ayni kavram igin farkl
terimler kullanildigi gibi ayni terimin farkli kavramlari karsilamak iizere
kullanildig1 da goriilmektedir® . Ornegin;

TTK’nin 506, 510, 511, 517, 519, 537°nci maddelerinde yer alan “sermaye
miktar1” ifadesi, “esas sermaye pay1’nin,

TTK’nin 519’uncu maddesinde yer alan “pay miktar1” ifadesi, yine “esas sermaye
payr’nin,

TTK’nin 518’inci maddesinde yer alan “sermaye pay1” ifadesi, “ortaklik pay1”nin,
TTK’nin 503, 507, 508, 510/son fikra, 511, 516/son fikra, 518, 520, 523, 525,
526, 528, 529, 532, 533, 539, 551’inci maddelerinde yer alan “sermaye” ifadesi,
“esas sermaye pay1’ nin,

TTK’nin 518, 519, 551’inci maddelerinde yer alan “pay” ifadesi, ‘“ortaklik
payr’nin,

TTK’nin 507°nci maddesinin lizerindeki “Sermaye” basligi, “esas sermaye”nin

karsilig1 olarak kullanilmistir.

82 Arslanly/Domanig, s. 240.
8 Yanly, s. 673-674; Demirkapt, s. 15.
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Terim birligi konusundaki bu eksiklik, 6gretide de yansimasin1 bulmustur. Esas

845,

sermaye payt kavramini karsilamak iizere, “temel katilma payi” 7, “katilma

pay1™” “esas sermaye pay1™”, “sermaye payi-sermaye hissesi- ortagin taahhiit

ettigi sermaye miktar®’”, “sermaye pay1®” terimlerinin; kullamldigi

goriilmektedir. Ortaklik payr kavramini ifade etmek icin ise, “pay® ™, “hisse’"”,

91’) (13 92” (124 93’)

“ortaklik pay1” 7, “sermaye payt -, “lyelik pay1”” terimleri de kullanilmaktadir.

B- Ortakhk payinin temsil ettigi hakkin hukuki niteligi

1. Ortaklk iliskisinin kaynag

Ogretide kabul edilen goriise gore, Borglar Kanunu®*’nun 520’inci maddesinin
birinci fikrasindaki “Sirket bir akittir ki, onunla iki veya ziyade kimseler,
sayilerini ve mallarin1 miisterek bir gayeye erismek icin birlestirmeyi iltizam
ederler.” diizenlemesinde yer alan tanim, madde bashg: olarak goriinen adi
ortaklik ile sinirli olmayip, ortaklik sézlesmesinin genel tanimidir. S6z konusu
tanim, sirket sozlesmesini sirketin ve ortaklik iligkisinin kaynagi olarak
gostermektedir®™. Limited sirket biinyesindeki ortaklik iliskisi de, adi ortaklikta

ve diger sirketlerde oldugu gibi, sirket s6zlesmesinden kaynaklanmaktadir.

¥ Caga.

8 Ucisik, s. 189.

% Poroy/Tekinalp/Camoglu, Topuz, Erdem/Goksoy, Cevik.

¥ Doganay, Devir.

8 Gog, s. 12-13

% Unal Tekinalp, Limited Ortaklik, 40. Yilinda Tiirk Ticaret Kanunu, Istanbul 1997; Unal
Tekinalp, Limited Ortaklik Payinin Devrinde Tescil Davasi, Ticaret Hukuku ve Yargitay Kararlar
Sempozyumu, C. XVII, Ankara 2003, s. 3-9, Tartismalar, s. 15-24, eserinde “ortaklik pay1” terimi
kullanildiktan sonra kisaca “pay” terimi kullanilmigtir. Ayn1 sekilde Doganay.

* Topuz, s. 268’de “ortaklik payr” teriminin yan1 sira “hisse” terimi de kullanilmaktadir.

' Oz, s. 348 vd; Caga, s. 588 vd.

%2 Arslanly/Domanig, s. 213.

% Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 903, No. 1643.

% 08/05/1926 tarihli ve 366 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 04/10/1926 tarihinde yiiriirliige
giren 818 sayili Tiirk Borglar Kanunu. Metinde, “Borglar Kanunu” veya “BK” olarak anilacaktir.

% Demirkapi, s. 53; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 16, No. 19, s. 26, No. 42; s. 32, No. 55, s. 45, No.
70, s. 156, No .199; Nami Barlas, Adi Ortaklik Temeline Dayali Sézlesme Iliskileri, Istanbul 2008,
s. 11 vd; Oguz Imregiin, Kara Ticareti Hukuku Dersleri (Genel Hiikiimler-Ortakhiklar-Kiymetli
Evrak), 13. basi, Istanbul 2005, s. 154-155.
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2. Ortaklik s6zlesmesinden kaynaklanan ortaklik iliskisinin hukuki niteligi

Payin varligi, ortaklik tiizel kisiligi ile ortaklar arasinda bir hukuki iligki ortaya
cikarmaktadir’. Limited sirketin hem sahis sirketi hem de sermaye sirketi
Ozelliklerini biinyesinde barindirtyor olmasi nedeniyle, anilan hukuki iliski,
ortakla diger ortaklar arasinda oldugu kadar (sahis sirketi 6zelligi), ortakla sirket

tiizel kisiligi arasinda (sermaye sirketi 6zelligi) da var olan bir hukuki iligkidir.

Anilan hukuki iliskinin kaynagi, yukarida da belirtildigi gibi, sirket sd6zlesmesidir.
Sirket sozlesmesinin olugsmasiyla ortaklar arasinda ve ortaklarla sirket tiizel
kisiligi arasinda bor¢ dogurucu bir sozlesme kurulmus olmaktadir. Sirket
sOzlesmesinin kurulmasi ile ortaya ¢ikan gesitli edim yiikiimliiliikleri ve talep
haklari”’, sirket sdzlesmesinin bor¢ dogurucu niteliginin goriintiisidiir. Bu
sO6zlesmenin bir diger 6zelligi de, sirketin isleyisini diizenleyen bir organizasyon

sdzlesmesi olmasidir®.

Bu ozelliklerden hareketle, ortaklik iliskisinin ortaklar arasinda ve ortaklikla
ortaklar arasinda bor¢ doguran ve sirket sozlesmesinde diizenlenen orgiitlenme

kurallarina tabi bir iliski oldugu sonucuna varilabilecektir.

C- Tiirk Ticaret Kanunu Tasaris1’nin diizenlemesi

Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi’nin getirdigi en 6nemli yeniliklerden birisi, TTK m.
507 f. 3’ deki "ortagin sermayesi" ile TTK m. 518 f. 1°deki "sermaye pay1"
kavramlarinin yarattigi karisikliga son vermek olmustur. Tasari’nin 573’{incii
maddesinin birinci fikrasinda, limited sirketin esas sermayesinin belirli oldugu ve
bu sermayenin esas sermaye paylarmin toplamindan olustugu hiikiim altina
alimmig, 583’linci maddesinde ve limited sirketle ilgili diger diizenlemelerde

“esas sermaye payl” terimi tercih edilmistir. Tasari’nin 593’{incii maddesinin

% Demirkapt, s. 51-52.
o7 Barlas, s. 45.
% Demirkapt, s. 53.
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gerekgesinde limited sirkette payin konulan sermayeyi gosteren, bazi hesabi
islemlere temel olusturan ve diger paylarla esit olmasi zorunlu bulunmayan esas

sermaye pay1 oldugu belirtilmektedir.

Tasar’’ya kaynak olan Isvicre Borglar Kanunu’'nda da, Tasari’da da paym
biitlinliigii ilkesinin terk edildigi goriilmektedir. Tasari’nin 583’{incii maddesinin
liclincli fikrasinda getirilen yeni diizenlemeyle, ortaklarin kurulustan itibaren
birden fazla pay edinebilmelerine imkan taninmistir. Bu degisiklikle ilgili olarak
maddenin gerekgesinde “bir ortak=bir pay” kuralinin belirli bir yararinin
bulunmadigi, aksine, payin kismi devrinde boliinme gibi giigliiklere yol actigi

vurgulanmustir.

Tasar’da paym devri, mevcut diizenlemeye gore kolaylastirilmistir. Tasari’nin
595’inci maddesine gore, devir sdzlesmesi mevcut diizenlemeye paralel olarak
yazili sekilde yapilacak ve taraflarin imzalar1 noter tarafindan tasdik edilecektir.
Ayn1 maddenin ikinci fikrasinda, sirket s6zlesmesinde aksi Ongoriilmemis ise,
devir isleminin sirket genel kurulu tarafindan onaylanmasi gerektigi hiikme
baglanmistir. Bu onay karar1 i¢in mevcut diizenlemeden farkli olarak, bir nisap
ongoriilmemistir. Tasar’’nin limited sirkette 6zel nisap gerektiren Onemli
kararlarin sayildigi 621’inci maddesinde pay devri yer almadigindan, bu maddede
ongoriilen nitelikli karar yeter sayist pay devrinde uygulanmayacaktir. Pay devri
sirket sozlesmesinde bir degisiklik gerektirmediginden, Tasari’nin 589’uncu
maddesindeki karar nisabi da pay devri ile ilgili genel kurul kararinda
aranmayacaktir. Buradan hareketle, pay devrinde, Tasari’nin genel kurulun olagan
karar nisabin1 diizenleyen 620’inci maddesinin uygulanacagi anlagilmalidir. Buna
gore, pay devrinin genel kurul tarafindan onay1 i¢in genel kurul toplantisinda

temsil edilen oylarin salt cogunlugunun olumlu oyu yeterlidir.
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IKINCi BOLUM
Limited Sirket Ortaklik Pay1 Uzerinde Rehin

I. Rehin

Alacak iligkisinde alacaklinin tatmin edilmesinin giivencesini teskil eden
teminatlardan birisi de rehindir. Rehnin tanimma ge¢meden Once, teminat

kavramina deginmek yerinde olacaktir.

A- Genel olarak teminat

Bor¢lunun alacakliya karsi istlendigi edimi yerine getirmemesi iizerine
alacaklinin alacagini bor¢lunun malvarligina miiracaatla takip etmesi miimkiindiir.
Ancak borclunun, borg¢ iligkisinin kuruldugu tarih ile alacakli tarafindan
malvarligma basvuruldugu tarih arasinda malvarligt degerini muhafaza
edememesi riski bulunmaktadir. Bu durumda alacakli, bor¢lusunun diger
alacaklilar1 ile aynmi sirada yer alacak ve biiylik olasilikla alacagini kismen veya
tamamen tahsil edemeyebilecektir. Bu riske kars1 alacaklinin kendisini glivenceye

alma ihtiyacini karsilayan kurum, teminat kurumudur® .

Diger ayirimlarin yani sira, alacakliya sagladiklar1 yetkiye gore, teminatlari, ayni
teminatlar ve sahsi teminatlar olmak iizere ikiye ayirmak miimkiindiir. Ayni
teminatlarda, alacakliya, alacagini elde etmesine yoOnelik olarak, bor¢luya veya
ticiincii bir kisiye ait belirli bir nesne lizerinde ayni bir hak saglanmakta, rehinli
alacakliya, rehin verenin araciligi gerekmeksizin, rehne konu nesnenin
malvarliksal degerine bagvurma, diger bir deyisle, bu malvarli§i degerini paraya

evirerek bedelinden alacagimi tahsil etme yetkisi tamnmaktadir'®. Sahsi

“Erden Kuntalp, Teminat Kavrami, Teminat Tirleri ve Bunlardan Dogan Sorumluluk, Prof. Dr.
Reha Poroy’a Armagan, s. 263-300, Istanbul 1995, s. 263; Can Goksoy, Anonim Ortaklikta Paym
Rehni, Ankara 2001, s. 57.

1Bjilent Kopriilii/Selim Kaneti, Smirl1 Ayni Haklar, Genisletilmis 2. Bas1, Istanbul 1982-1983, s.
251; Kuntalp, Teminat; s. 289-290; Lale Sirmen, Alacak Rehni, Banka ve Ticaret Hukuku
Arastirma Enstitiisii, Ankara 1990, s. 5.
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teminatlarda ise, bor¢lu yaninda bir ii¢lincii kisinin de, bor¢lununkinin yani sira,
kendi kisisel itibarin1 ortaya koyarak bor¢lunun itibarini giiglendirmesi soz
konusu olmakta, borcun yerine getirilmemesi halinde, sahsi teminat verenin haczi

kabil mallarmin tamamina icra organlari aracihig1 ile basvurulabilmektedir'®'.

B- Rehnin tanimi

Rehin hakki, bir alacak yerine getirilmedigi takdirde alacagini oncelikle elde
edebilmesi i¢in, rehin hakk: sahibi alacakliya bir taginmazi, taginiri veya hakki,
malikin rizas1 gerekmeksizin, paraya ¢evirme ve satistan elde edilen meblagdan
alacagini ayni bor¢lunun diger alacaklilarindan 6nce alma yetkisini veren mutlak

ve sirlt bir ayni haktir'®.

Mutlak hakkin tanimi geregi, rehin hakki da herkese karsi ileri siiriilebilen ve
herkesin riayet etmekle yiikiimlii oldugu bir haktir. Mutlak hak niteligi nedeniyle,
rehin konusu iizerinde rehinden sonra s6z konusu olacak tasarruflar rehin hakkini
ortadan kaldirmamakta, iflas ve hacizde rehin hakki sahibinin 6ncelik hakki
bulunmakta ve rehin hakk: sahibinin tigiincii kisilerin ihlallerine karsi istihkak ve
miidahalenin men’i davalari ile rehin hakkii koruma yetkisi bulunmaktadir'®.
Rehin hakkinin verdigi oncelik nedeniyle, ayn1 bor¢lunun diger alacaklilari, rehin

konusunun paraya c¢evrilmesinden elde edilen tutar iizerinde hak iddia edemezler.

lOlKuntalp,Teminat, s. 289-290.

12K gpriili/Kaneti, s. 6, s. 251; Ferit H. Saymen/Halid K. Elbir, Tiirk Esya Hukuku Dersleri,
Istanbul 1963, s. 623; Rona Serozan, Tasinir Esya Hukuku, istanbul 2007, s. 334; Selahattin Sulhi
Tekinay, Menkul Miilkiyeti ve Sinirhi Ayni Haklar, II/3, Istanbul 1994, s. 70; Kemal
Oguzman/Ozer Selici, Esya Hukuku, Istanbul 1997, s. 669; Kemal Oguzman/Nami Barlas, Medeni
Hukuk Dersleri Giris-Kaynaklar-Temel Kavramlar, Istanbul 2008, s. 130; Turhan Esener/Kudret
Gtiven, Esya Hukuku, Ankara 2008, s. 423; Jale Akipek, Tiirk Esya Hukuku Cilt 1, Ankara 1972 s.
11; Akipek, Tiirk Esya Hukuku Cilt 3, Ankara 1974, s. 162; Goksoy, s. 57-58; Seda Irem Cakirca,
Adi Alacaklarmm Rehni, Istanbul 2006, s. 2; Talih Uyar, icra Hukukunda Rehnin Paraya
Cevrilmesi, Manisa 1992, s. 2. Ayrica bkz. [iIK m. 140 ve m. 206. Rehin veren malikin iflasinda,
rehinli alacaklinin alacagini iflas masasina giren rehinli malin satisindan elde edilecek tutardan
tahsil etme konusunda 6ncelik hakki icin bkz. IIK m. 185 ve 206.

19 Saymen/Elbir, s. 14; Sirmen, s. 8



37

Diger alacaklilar ancak bu tutardan rehinli alacaklinin alacagi karsilandiktan sonra

artan bir tutar olmasi halinde, artan tutardan yararlanabilirler'®*.

Sinirli ayni hak niteligi geregi ise, rehin hakki, hak sahibine esya lizerinde
dogrudan ancak smirli bir hakimiyet saglamakta ve rehinli nesneyi rehnin
tesisinden sonra iktisap eden yeni malikler de dahil olmak iizere, herkese karsi

105

ileri siiriilebilmektedir -. Rehin konusu ile rehin hakki sahibi arasinda bir araci

bulunmasi gerekmemekte, hak sahibi rehin hakkinin bahsettigi yetkileri dogrudan

kullanabilmektedir'®

. Rehnin amaci teminat altina aldig1 alacagin ifa edilmemesi
durumunda rehin konusunun paraya cevrilmesi oldugundan, ancak parayla
Slgiilebilen bir degeri olan'”’ ve rehnedilmesi kanunla yasaklanmamis'® unsurlar

rehne konu olabilmektedir'®-11°,

Miilkiyet hakki egya iizerinde tam bir hakimiyet saglarken, bir sinirli ayni hak
olan rehin hakkinin esya lizerinde sagladigi hékimiyet sinirlidir. Rehin hakki
sadece esyanin degerine iliskindir''' ve sahibine rehin konusu iizerinde tasarruf
yetkisi saglamaz. Buna ek olarak, rehin hakki, miilkiyetten ve diger smirli ayni
haklardan olan irtifak haklarindan farkli olarak, kullanma (usus) ve

- SUTIUREI 112113
semerelerinden yararlanma (fructus) yetkilerini de icermez " “-" .

"“Uyar, s. 2.

1% Sirmen, s. 5; Hiiseyin Hatemi/Rona Serozan/Abdiilkadir Arpaci, Esya Hukuku, istanbul 1991,
s. 8-9.

1% Saymen/Elbir, s. 3-5.

197 Kemal Tahir Giirsoy/Fikret Eren/Erol Cansel, Tiirk Egya hukuku, Ankara 1984, s. 951, s. 1099;
Saymen/Elbir, s. 623 vd.; KopriilivKaneti, s. 251, 442, 456; Cakirca, s. 30. Ayrica bkz. MK m. 947
(EMK m. 860/1) ve MK m. 953/1 (EMK m. 867/1).

1% Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1099.

19 Suat Bertan, Ayni Haklar, MK. 618-764. maddelerinin serhi, C.1, Ankara 1976, s. 12-13’te ise,
“a) maddi varlig1 bulunanlar (esya), b) maddi varligi bulunmayan ancak kanunun ayni hakka konu
olabilecegini kabul ettigi haklar, c) MK 686’nc1 (mevcut MK’nin 762. maddesi) maddesindeki
6zel hilkkme gore tabiat kuvvetleri ayni hakka konu olur” agiklamasi ile genel olarak ayni hakkin
konusu tanimlanmustir.

"% Rehne konu nesne veya hak, teminatli alacagin borglusuna ait olabilecegi gibi, alacak iliskisinin
tarafi olmayan bir {igiincii kisiye de ait olabilir.

t Oguzman/Seligi, s. 772-773; Saymen/Elbir, s. 626.

"2 Rehin alan ve rehin veren dilerlerse, rehin alana mali kullanma ve malin semerelerinden
yararlanma yetkisi taninabilir. Bkz. Saymen/Elbir, s. 627.

13 Oguzman/Seligi, s. 772-773; Saymen/Elbir, s. 626.
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Medeni Kanun’da taginirlar {izerinde rehin hakkinin bir tiiri olarak diizenlenmis
olan alacak hakki veya diger haklar iizerindeki rehin hakki ise, ancak bagimsiz
olarak temlik edilebilen ve para ile degerlendirilmesi miimkiin olan alacak hakki
veya diger haklar iizerinde tesis edilebilir. Bu haklar iizerinde tesis edilen rehin,
rehinli alacakliya, rehne konu hakki icra yoluyla paraya ¢evirme ve alacagini bu

paradan tahsil etme yetkisi vermektedir.

C- Rehnin gorevi

Alacaklinin bor¢lunun 6deme giicli ile yetinmeyip rehin hakki tesis etmek
istemesinin en Onemli sebebi rehnin teminat islevidir. Rehnin teminat islevi
sayesinde, rehinli alacakli, bor¢lusunun borcunu ifa etmemesi durumunda, rehinli

malvarlig1 degerini paraya ¢evirerek alacagini tahsil edecektir.

Rehnin diger bir islevi ise, rehinli alacakliya oncelik hakki vermesidir. Alacagini
borgludan elde edemeyen alacakli, genel kurallar gercevesinde, Icra ve iflas
Kanunu’nun''* 6ngordiigii haciz yoluyla takip ve iflas yoluyla takip olmak iizere
baslica iki cebri icra yonteminden birisine bagvurmak zorundadir. Haciz yoluyla
takibe baslayan alacaklinin yani sira bor¢lunun diger alacaklilar1 da hacze istirak
edebilir veya iflas durumunda diger alacaklilar da alacaklarini iflas masasina
yazdirabilir. Bor¢lunun takibe konu malvarliginin, takibe taraf olan alacaklilarinin
alacaklarini karsilamaya yetmedigi durumlarda, bu malvarlig1 alacaklilar arasinda
paylastirilacagindan, alacaklilarin bir kisminin alacagini hi¢ tahsil edememesi bir

kisminin ise, kismen tahsil etmesi ihtimali sz konusu olacaktir.

Rehinli alacakli ise, bor¢lusunun adi alacaklilarina gore daha imtiyazli bir
konumdadir. Zira, rehinli alacakli, rehne konu malvarligi degerini paraya ¢evirme
ve bu malvarligi degeri iizerinden alacagini diger alacaklilara goére Oncelikli

olarak tahsil edebilme imkanina sahiptir. Diger alacaklilar, ancak rehinli

19 Haziran 1932 tarihli ve 2128 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yirirliige girmis olan
2004 sayili icra ve iflas Kanunu. Metinde “icra ve iflas Kanunu” veya “IiK” olarak amlacaktir.
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malvarhi@1 degeri paraya gevrildikten ve rehinli alacakli alacagin1 bu paradan
tahsil ettikten sonra artan miktar olursa, alacaklar1 i¢in bu miktara
basvurabilmektedir. Bor¢lunun rehin konusu disinda bir malvarlig1 olmasa veya
alacaklilar bor¢lunun rehinli mal disinda kalan malvarligindan alacaklarini tahsil
edemiyor olsalar dahi, rehinli alacaklinin rehin hakkini kullanmasina ve rehinli
malvarlig1 degerinden alacagini tahsil etmesine engel olamamaktadir. Bagka bir
deyisle bor¢lunun alacaklilari, haciz yoluyla veya iflas yoluyla takip baslatmis
olsa da, rehinli alacaklinin rehin konusu flizerinden alacagimi oncelikle alma

yetkisi devam eder'".

D- Rehnin konusu bakimindan rehnin tiirleri

Diger ayni haklarda oldugu gibi, rehin hakkinda da, hakkin herkese karsi ileri
stiriilebilen mutlak giicii nedeniyle, rehin hakkinin konusunu, gozle goriilebilir,
elle tutulabilir ve/veya duyularla algilanabilir, uzayda yer kaplayan,
sinirlandirilabilir, miistakil, {izerinde hakimiyet kurulabilir, degeri parayla
Olgiilebilir, maddi ve cismani varlik olan esya116 ile hak ve alacaklar teskil

etmektedir.
1. Tasinmaz rehni

Yeryiiziine sabit olan''” ve éziinde bir degisiklige ugramadan bir yerden bir yere
tasinmasi miimkiin olmayan esya, tasinmaz olarak kabul edilmektedir''®. Bu
tanima uygun olarak tasinmaz niteligi tasiyan unsurlar {izerinde, bir alacaga
teminat saglama ve tasinmazin degerini tedaviile ¢cikarma amacglarini karsilamak
lizere tesis edilebilen tasinmaz rehninin ¢esitleri, ipotek (MK m. 881-897/EMK
m. 796/811), ipotekli bor¢ senedi (MK 898-902/EMK m. 812-816), irat senedi
(MK m. 903-908/EMK m. 817-822) ve 0&diing senetleri (tasinmaz karsilik

'3 Uyar, s. 2.

16 Hatemi/Serozan/Arpact, s. 49-50.

"7 Esener/Giiven, s. 39.

"8O0guzman/Seligi, s. 7-8; Hatemi/Serozan/Arpaci, s. 52; Giirsoy/Eren/Cansel, s. 27;
Esener/Giiven, s. 39.
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gosterilerek ihra¢ edilen senetler) (MK m. 930-938/EMK m. 844-852) olmak
lizere dort ayr baglik altinda toplanmaktadir. Bu tasinmaz rehni tiirlerinin ortak

yani, alacagin teminat olarak bir tasinmaz iizerinde rehin tesis edilmesidir'"”.

2. Tasinir rehni

MK m. 762 (EMK m. 686)’nin diizenlemesine gore, nitelikleri itibariyle 6ziine
zarar gelmeksizin taginmasi, nakledilmesi ve miilkiyete konu edilmesi miimkiin
olan ve tasinmaz sayilmayan biitiin nesneler, hayvanlar ve dogal giicler ile alacak
ve diger haklar tasinir rehninin konusu olarak kabul edilmektedir'?’. Taginir rehni
de belirli bir alacag: teminat altina almak iizere, bor¢luya veya bir {iglincii kisiye

. A .. . 121 . . . . . e oo ee
ait ferdilestirilmis = nesneler ve unsurlar tizerinde tesis edilen rehin tiiriidiir.

Rehnin amaci, teminat altina aldigi alacagin ifa edilmemesi durumunda rehin
konusunun paraya ¢evrilmesi oldugundan, rehne konu esyanin parayla olgiilebilen

bir degeri olmalidir'*

. Bunun disinda, rehnin konusu tasinirin belirlenebilir,
ferdilestirilebilir, rehnedilmesi  kanunla yasaklanmam1§123 olmas1 da

gerekmektedir.

Medeni Kanun’un sistematiginde tasinmaz olmayan nesneler ve hak ve alacaklar
tizerinde kurulan rehin Tasmir Rehni st baghigi altinda diizenlenmistir. MK m.
939 vd (EMK m. 853 vd)’da teslime bagl taginir rehni, bu baglk altinda MK m.
940 (EMK m. 854)’da hayvan rehni, MK m. 950-953 (EMK m. 864-867) arasinda
hapis hakki, MK m. 954-961 (EMK m. 868-875) arasinda ise ayr1 bir baslik

olarak alacaklar ve diger haklar {izerinde rehin konular1 diizenlenmistir.

"% Giirsoy/Eren/Cansel, s. 954.

120Erol Cansel, Tiirk Menkul Rehni Hukuku, C.1, Teslim Sartli Menkul Rehni, Ankara 1967, s. 56;
Mehmet Serkan Ergiine, Hukukumuzda Tasmir Rehninin, Ozellikle Teslime Bagli Tasmir
Rehninin Kurulusu, Istanbul, 2002, s. 171, dogal giiclerin tasmir rehnine konu olamayacag
konusunda Ergiine s. 171-172, aksi goriiste, Gilirsoy/Eren/Cansel, s. 87.

12! Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1093.

122 Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1099.

12 Cansel, s. 57; Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1099.
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Medeni Kanun’da taginir rehnine hakim olan genel ilkelerin ve diizenlemelerin
tespitinde teslime bagl tasinir rehninin esas alindigi, teslime bagli taginir rehninin
diger taginir rehni tiirleri i¢in de merkez olarak kabul edildigi dikkat ¢cekmektedir.
MK m. 953 (EMK m. 867)’de hapis hakkinda, MK m. 954 (EMK m. 868)’de
alacaklar ve diger haklar iizerinde rehinde, aksine bir hiikiim bulunmadik¢a,
bunlarin rehni hakkinda da teslime bagl rehin hiikiimlerinin uygulanacag: agikca

hiikme baglanmugstir'**.
a) Tasimir rehninden dogan hakkin hukuki niteligi

Tasimir rehninden dogan hak, iktisadi degere iliskin'®’, fer’i, mutlak bir ayni
haktir. Rehnin iktisadi degere iliskin olmasinin bir sonucu olarak, rehinli
alacaklinin alacagindan daha yiiksek bir degere sahip olmasina cevaz vermemek
adina, MK m. 949 (EMK m. 863) diizenlemesinde borcun vadesinde 6denmemesi
durumunda, rehinli taginirin  miilkiyetinin rehinli alacaklinin  miilkiyetine
geemesini  Ongdren  sozlesme  hiikiimlerinin  gegersiz  oldugu  hiikme

baglanmustir'>°.

124 Cansel, s. 8, s. 17; Ergiine, s. 13; Kopriilii/Kaneti, s. 453; Biilent Davran, Rehin Hukuku
Dersleri, istanbul 1972, s. 77-78. Ogretide ise, teslime bagl rehin hiikiimlerinin yetersiz kaldig
durumlarda, boslugun taginmaz rehnine dair hiikiimlerle doldurulabilecegi goriisii hakimdir.
Cansel, s. 18; Kopriilii/Kaneti, s. 454.

125 Giirsoy/Eren/Cansel, s. 951; Kopriilii/Kaneti, s. 251, 442, 456.

2By kural, doktrinde Lex commissoria (pacte commissoire / Verfallsvertrag) yasagi olarak
adlandirilmaktadir. Burada rehnin kurulmasi sirasinda veya rehin konusunu paraya cevirme
hakkmin dogumundan 6nce, bir diger deyisle, rehinle temin edilen alacagin muaccel olmasindan
once taraflar arasinda akdedilen sézlesme kaydinin gecersiz oldugunu belirtmek gerekir. Temin
edilen alacak muaccel olduktan sonra taraflarin aralarinda rehin konusunun miilkiyetinin rehinli
alacakliya gegecegine dair bir sdzlesme akdetmesine engel yoktur. Bkz. Saymen/Elbir s. 625;
Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1110. Ayrica bkz. Ilhan Helvaci, Tiirk Medeni Kanunu’na Gére Lex
Commissoria Yasagi, Istanbul 1997, s. 7-16; Erden Kuntalp, Lex Commissoria Yasagi Kavrami
Kosullari ve Uygulama Alanlari, Inan Kirag’a Armagan, s. 151-163, Istanbul 1994.



42

b) Tasinir rehninin konusu
aa) Teslime bagh tasinir rehni ve hapis hakki

Rehin konusu tasimirin'?’ dolaysiz zilyetliginin rehin lehdarma veya giivenilir bir
ticlincii kisiye gegcirilmesi suretiyle kurulan ve hukuki bir isleme dayanan tasinir

128 .
. Medeni Kanun’un

rehni sekli, teslime bagl tasinir rehni olarak anilmaktadir
939’uncu maddesinin birinci fikrasindaki agik diizenlemeye gore, bir tasinir
tizerinde rehin, kural olarak, zilyetligin alacakliya devri suretiyle, diger bir

deyisle, teslime bagli taginir rehni seklinde kurulabilir.

Tasinir esya niteligini tasimakla birlikte kanunda ongoriilen sartlarla belirli bir
sicile kaydedilmek suretiyle gerceklestirilen hayvan rehni, gemi ipotegi, ticari
isletme rehni, maden cevheri rehni, is makinelerinin rehni, trafik siciline kayith
tasitlarin rehni gibi rehinler, teslim gerekmeksizin kurulan, ancak zilyetligin devri

kosulu sicile kayitla saglanan rehin tiirleridir.

Hapis hakki ise, tasimmir esya Tlzerinde kanunda belirtilmis sartlarin
gerceklesmesiyle dogan kanuni bir ayni haktir. Medeni Kanun’un 950-953{incii
maddeleri (EMK m. 864-867) arasinda diizenlenmis olan bu ayni hak, kanunda
belirtilen sartlar vuku buldugunda, alacaklinin, geri vermek iizere zilyetliginde
bulunan borgluya ait taginir mallar ve kiymetli evraki iade etmeyerek alacaginin

teminati olarak alikoymasina ve paraya ¢evirmesine imkan vermektedir.
bb) Alacaklar ve diger haklar iizerinde rehin

Tasiir miilkiyetine gore daha genis bir kapsami olan tasmir rehninin'® bir

kalemi de alacaklar ve diger haklardir'*®. Tasimir miilkiyetinde taginir mal olarak

2"Teslime bagli tasinir rehninin konusu, paraya gevrilebilen, parayla 6lgiilebilen maddi degeri olan
tasinir esya niteliginde, cismani varlig1 olan seylerdir.

12K emal Oguzman/Ozer Seligi/Saibe Oktay-Ozdemir, Esya Hukuku, istanbul 2006, s. 792.

12 Saymen/Elbir, s. 620, 622; Uyar, s. 20.
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tanimlanmayan alacaklar ve diger haklar, tasmir rehni s6z konusu oldugunda,
kanun koyucu tarafindan ayr1 bir baslik altinda rehin konusu olarak
tammmlanmustir.  Alacaklar ve diger haklar iizerinde rehin'’', borcluya
malvarligindaki esya niteliginde olmamakla birlikte iktisadi bir deger tasiyan ve
devri ve temliki miimkiin degerleri de teminat olarak gosterebilmesini saglayan
bir enstriimandir'*?. Alacak hakkinmn yani sira, smirl ayni haklar, ortakliga bagh

haklar ve fikri haklar da hak rehninin konusunu teskil eder'?>.

Alacaklar ve diger haklar iizerinde rehin konusu Medeni Kanun’un 954-961 inci

maddeleri (EMK m. 868-875) arasinda diizenlenmistir.

Medeni Kanun’un 954’tincii maddesi uyarinca ancak ferdilestirilmis>* ve

> hak ve alacaklar rehne konu

136

bagimsiz olarak temliki miimkiin olan"
olabilmektedir. Rehin konusunun méali ve paraya gevrilebilir degerinin olmasi

da hak ve alacaklarin rehne konu olabilmesinin diger sartidir.

Kanunun lafzinda “Alacaklar ve Diger Haklar Uzerinde Rehin” ifadesinin
kullanilmig olmasinin tek agiklamasi, alacak hakkinin 6neminin vurgulanmak
istenmis olmasidir. Zira bilindigi gibi, alacak hakki da bir hak oldugundan, diger

haklarin yaninda 6zellikle anilmasinin baska bir anlam1 olmadig: diistiniilmelidir.

130 Saymen/Elbir, s. 688.

B! Terimin isvigre Medeni Kanunu’nda kullanilan Fransizca ve Almanca karsiliklari: Le droit de
gage sur les créances et autres droits / das Pfandrecht an Forderungen und anderen Rechten.

%2 Paul-Henri Steinauer, Les Droits Réels, Berne, 1996, s. 368, No. 3154.

33 Serozan, s. 355; Ali Eskiocak, Teslime Bagli Taginir Rehninde Alacaklinin Hukuki Durumu,
Istanbul 2009, s. 50. Siirli ayni hak oldugu halde, intifa hakk: gibi kisiye bagh irtifaklarm devri
miimkiin olmadigindan, MK m. 954/ (EMK m. 868/I) uyarinca, bu haklarin iizerinde rehin hakki
tesisi de miimkiin olmamaktadir. Bkz. Burak Ozen, Tiirk Medeni Hukukunda Esya Uzerinde Intifa
Hakki, Istanbul 2008, s. 293.

134 Sirmen, s. 27.

3 Diger bir deyisle, kanun hiikmii geregi, hukuki iliskinin niteligi geregi veya hakkin kaynag
olan anlagsmadaki hiikiimler geregi devrine, temlikine engel bulunmayan hak ve alacaklar.
Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1128.

BSirmen, s. 27; Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1128; Kopriili/Kaneti, s. 536; Davran, s. 94;
Oguzman/Selici, s. 788; Oguzman/Seli¢i/Oktay-Ozdemir, s. 815; Cakirca, s. 29-31; Ergiine, s. 37;
Eskiocak, s. 50.
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Burada alacagin para alacagi olmasi sart olmayip, degerinin parayla belirlenebilir

olmas1 yeterlidir.

MK m. 954’tin ikinci fikrasindaki diizenlemeye gore, aksine bir hiikiim
bulunmadikg¢a, hak ve alacaklar lizerinde kurulan rehin hakkinda da teslime baglh
rehin hiikiimleri uygulanacaktir'>’. Alacakli, ancak rehin verenin rehne konu

hakkin tasarrufa yetkili maliki olmas1 halinde rehin hakkimn iktisap edebilir'*®.

Her ne kadar kanun koyucu tarafindan tasinir rehninin konusu, tasmir
miilkiyetinin konusuna gore, daha genis tutulmus ise de, hak ve alacaklarin
“taginir mal” niteligi tasimiyor olusu doktrinde hak ve alacaklar {izerinde kurulan
rehin hakkinda farkli goriislerin ortaya ¢ikmasina neden olmustur. Tartigmalar,
alacaklar ve diger haklarin taginir mal niteligi tasiyip tasimadigi, bu kalem
lizerinde tesis edilen rehin hakkinin lehdarina ayni ve mutlak bir hak taniyip

tanimadig1 konularinda yogunlagsmaktadir.

aaa) Hak ve alacaklarin tasimir mal olma ozelligi

Medeni Kanun’un 762’nci maddesi (EMK m. 686) diizenlemesine gore, taginir,

1 Daha ayrintil

bir yerden bir yere tasinabilen, nakledilebilen esyadir
tanimlamak gerekirse, iizerinde ferdi hakimiyet saglanabilecek, iktisadi bir deger
tagiyan, Oziinde ve islevinde bir degisiklik olmaksizin kendi giicliyle veya
disaridan miidahale ile bir yerden bir yere taginabilen ve sahis dis1 cismani varligi

olan esya, taginir maldir'*.

7 Ogretide ise, teslime bagl rehin hiikiimlerinin yetersiz kaldigi durumlarda, boslugun tasmmaz
rehnine dair hiikiimlerle doldurulabilecegi goriisii hakimdir. Cansel, s. 18; Kopriilii/Kaneti, s. 454.
138 Saymen/Elbir, s. 689.

Dogal giiglerin tasinir rehnine konu olabilecegi konusunda, bkz. Giirsoy/Eren/Cansel, s. 87.
Aksi goriiste, bkz. Ergiline s. 171-172.

140" Serozan, s. 246; Ergiline, s. 171; Saymen/Elbir, s. 386-389; Giirsoy/Eren/Cansel, s. 666;
Oguzman/Seligi, s. 6-7, 548; Esener/Gliven, s. 37-39; Necip Bilge, Hukuk Baslangici, Ankara
2008, s. 217.



45

Tasinir miilkiyetinin konusu kapsamina alinmamis olan hak ve alacaklar, Medeni
Kanun’un Tasinir Rehni ana bagligi altinda 954-961’inci maddeleri arasindaki

diizenlemelere gore, tasinir rehninin konularindan birisi olarak kabul edilmistir.
bbb) Hak ve alacaklarin ayni hakka konu olmasi

Ayni hak, bir kimsenin bir esya iizerinde dogrudan dogruya sahip oldugu ve
herkese karsi ileri stirebildigi ve buna riayet edilmesini herkesten isteme yetkisini

veren (mutlak hak 6zelligi) hakimiyettir'*!

. Genel kabul, ayni haklarin ancak
maddi varlig1 olan egya iizerinde kurulabilecegi, cisimsel varlig1 olmayan haklarin
iizerindeki rehin hakkmm ayni nitelikte olmayacagi yoniindedir'**. Ayni hak
kavrami kelime anlamu itibariyle gergekten de cismani varligi olan bir nesne
tizerindeki hakki ifade etmekle birlikte, Medeni Kanun’un Sinirli Ayni Haklar
baslikli Ikinci Kisim’in Tasmir Rehni bashkli Uciincii Béliim’iin Alacaklar ve
Diger Haklar Uzerinde Rehin baslikli ikinci Aymrim’1 altinda alacaklar ve diger
haklar1 da rehin konusu, diger bir deyisle, sinirlt ayni hak konusu olarak kabul

edilmistir'®. Kanaatimizce, kanunun agikca ayni hak olarak kabul ettigi bu rehin

hakk tiiriiniin ayni niteliginde tereddiit etmemek gerekir.
ccc) Hak ve alacaklarin mutlak hakka konu olmasi

Mutlak hak, hak sahibine maddi olan veya olmayan biitiin mallar iizerinde diger
kisilere karsi en genis yetkiyi veren, hak sahibi tarafindan herkese karsi ileri
siiriilebilen ve herkesin ihlal etmemekle yiikiimlii oldugu haktir'**. Ayni haklar,
sahsiyet hakki, velayet hakki, fikri haklar, ekonomik ve mesleki haklar mutlak
hak niteligindeki haklardandir'® .

141 Oguzman/Barlas, s. 126; Esener/Giiven, s. 42; Bilge Umar, Borgluya Isnat Olunamayan
Imkansizlik, Adalet Dergisi, s. 963-982, 1961, s. 149; Bertan, C.1, s. 27,

142 Saymen/Elbir, s. 690; Koprii/Kaneti, s. 441.

' Konuyla ilgili farkli goriisler i¢in bkz. Sirmen, s. 5-10; Steinauer, s. 369, No. 3154a-3154b.

144 Bilge, s. 217; Esener, s. 163; Umar, s. 149.

145 Oguzman/Barlas, s. 139; Esener/Giiven, s. 43; Saymen/Elbir, s. 14.
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Mutlak hak niteliginde olmayan alacak hakki ve diger haklar, Medeni Kanun’un
diizenlemesinde tasinir miilkiyetine konu olmadiklar1 halde, tasinir rehnine konu
olabilmektedir. Doktrindeki tartisma da tam da bu noktada ortaya ¢ikmaktadir'®.
Alacak haklar1 ve diger haklar kendi baslarina herkese kars1 degil, ancak bu hakki
ihtiva eden hukuki iligkinin taraflar1 arasinda ileri siiriilebilen haklardir. Bununla
birlikte, hak iizerinde tesis edilen rehin hakki, rehin hakkinin niteligi geregi,
sadece rehin iligkisinin taraflar1 arasinda degil, hakkin devredilecegi iiciincii
kisiye kars1 da ileri siiriilebilecektir. Diger bir deyisle, rehin hakki mutlak bir hak
oldugu halde, rehin hakkinin konusu mutlak nitelikte degildir. Kanaatimizce, bu
hal, haklar {izerindeki rehin hakkinin mutlak niteliginde tereddiit yaratacak bir
husus degildir. Rehnin konusu tigiincii kisilere karsi ileri siiriilemese dahi, gerek
Medeni Kanun’un alacaklari ve diger haklar1 rehne konu olabilecek taginirlar
kapsaminda kabul etmesi, gerekse de Icra ve Iflas Kanunu'nun 23’iincii
maddesinin ikinci fikrasinda alacak ve diger haklar {izerindeki rehnin taginir rehni

olarak acikca ifade edilmesi, anilan rehin tiirliniin mutlak hak niteligini teyit

etmektedir.

¢) Tasinir rehninin kapsami

aa) Tasimir nesneler iizerindeki rehin hakkinin kapsami

aaa) Tasimir nesneler iizerindeki rehin hakkinin rehnin konusu yoéniinden

kapsam

MK m. 947 (EMK m. 861)’de tasinir iizerinde tesis edilen rehin, tasinirin
biitlinleyici pargalarin1 (miitemmim ciizlerini), aksi kararlagtirilmis olmayan

eklentilerini (teferruatin)'¥’ ve paraya cevirme sirasinda biitiinleyici parca

1 Konuyla ilgili farkli goriisler icin bkz. Sirmen, s. 5-10; Steinauer, s. 369, No. 3154a-3154b;
Kopriilii/Kaneti, s.253-254 .
147 Serozan, s. 348; Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1095; Uyar, s. 21.
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(miitemmim ciiz) niteligini koruyan tabii semereleri (dogal iiriinleri) kapsar'*.
Tasmirin medeni semeresi olarak adlandirilan rehin konusu tasinirin getirdigi
gelirlerin rehne dahil olup olmadigi hakkinda kanunda bir diizenleme
bulunmamaktadir. Aksine bir anlasma olmadikca, rehin lehdari, rehin konusu
tagiir1 gelir elde etmek i¢in kullanamayacagi gibi, tasiirin getirdigi gelirden de
yararlanamayacaktir. Taraflar arasinda aksi yonde bir anlasma olmadikga, sz

konusu medeni semereler, rehin konusu tagmirin malikine aittir'®’.

Rehin konusu yok oldugunda, bunun yerine gecebilecek sigorta tazminati,
degerler iizerinde rehin hakkinin devam edip etmedigi, Medeni Kanun’da

diizenlenmeyen hususlardan bir digeridir.

Konu kanunda diizenlenmemis olmakla birlikte, 6gretide, rehin hakkinin esyanin
degerine iliskin'*" bir ayni hak olmasi nedeniyle, esyanin degerinin eksilmesi ya
da yok olmasi halinde, s6z konusu degerin yerine kaim olan degerlerin de

kendiliginden rehin hakkimim kapsamna girdigi sonucuna varilmaktadir''.

Rehnin iizerinde tesis edildigi tasinir ortadan kalktiginda, malvarliginda meydana
gelen iktisadi boslugun baska bir mal veya hak tarafindan doldurulabildigi
hallerde, taginirin yerine kaim olan bir degerin varligindan bahsedilir. Yok olan
rehin konusu taginirin yerine malikin malvarliginda yeni bir mal, bir miktar nakit
veya hak da gegebilir. Malikin malvarliginda yok olan ekonomik deger yerine bir
baskas1 gectigi halde, yok olan deger iizerinde rehin hakki sahibi olan rehin
lehdarinin rehin hakkinin ortadan kalkmasina katlanmasi beklenmemelidir. Malik
ile rehinli alacaklinin mal varliklarindaki degisimin dengelenmesi agisindan rehin
hakkinin eski tagimirin kaim degeri (surrogati) tizerinde devam edecegi kabul

edilebilir. Rehnin kaim deger iizerinde devam etmeyecegi kabul edildigi takdirde,

148 Rehin konusunun paraya ¢evirmeden once asildan ayrilmus olan dogal iiriinleri teminat
kapsamindan ¢ikmis olur ve bunlar malike iade edilir. Ancak taraflar arasindaki sdzlesmede aksi
Ongoriilebilir. Bkz. Uyar, s. 21; Kopriilii/Kaneti, s. 457.

149 Kopriili/Kaneti, s. 457; Cansel, s. 163.

150 Saymen/Elbir, s. 623; Sirmen, s. 5; Kopriilii/Kaneti, s. 442.

! Kopriilii/Kaneti, s. 457.
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rehin konusu taginirin maliki, yok olan tagmirin kaim degerini edinmis oldugu
halde, tizerindeki rehin hakkindan kurtulmus oldugu icin, taginirinin yok olmasi

nedeniyle daha kazangli ¢ikmus olacaktir'>>.

Akil yliriitmeyle varilan sonug, rehnin rehin konusunun kaim degeri iizerinde de
devam etmesi oldugu halde, Isvigre ve Tiirk hukukunda ilgili kanunlarda rehin
hakkinin, rehin konusunun kaim degerleri (surrogatlari) fiizerinde devam

edecegine dair agik bir diizenleme bulunmamaktadir.

Bununla birlikte, Medeni Kanun’un 798’inci maddesinin ikinci fikrasinda (EMK
m. 728) sigorta ve kamulastirma gibi durumlarda, intifa hakkinin konusu yerine
gecen (kaim) deger (surrogat) tizerinde devam edecegi dilizenlemesi yer
almaktadir. Buna gore intifa konusu tasinir ortadan kalktiginda, bu taginirin yerine
gecen tasmir veya nakdi karsilik iizerinde intifa hakki devam edecektir. Intifa
hakki, once lizerinde kurulu oldugu tasinir iizerinde etkili iken, bu tasmirin yok
olmasi iizerine bu taginirt yok edene, kamulagtirana veya sigortaciya karsi dogan
alacak hakki lizerinde intifa hakkina doniisecektir. S6z konusu alacak hakki
tizerindeki intifa hakk: ise, tazminat veya kamulastirma bedeli 6dendiginde, yok
olan tasinirin yerine gegmek iizere verilen tasinir veya nakit para lizerinde intifa

hakkina doniisecektir'>.

Rehin hakkinin rehin konusunun kaim degeri lizerinde devam edecegine dair agik
bir kanun diizenlemesi bulunmamakla birlikte, intifa hakki ile ilgili yukarida
anilan diizenlemenin kiyas yoluyla rehin hakki i¢in de uygulanabilecegi

diisiiniilmektedir'>*.

132 Bkz. Mustafa Dural, Borglunun Sorumlu Olmadigi Sonraki Imkansizlik (BK 117), istanbul
1976, s. 183 vd.’da alacak konusu edimin imkansizlik nedeniyle sona ermesi halinde, alacak
hakkmin imkéansizlasan edimin yerine kaim olan deger iizerinde devam ettigi hakkindaki
aciklamalar. Umar, s.976-977.

153 Ozen, s. 185.

'3 Rehin hakkinin rehin konusunun yerine gecen degerler (rehin konusunun kaim degerleri -
surrogatlar) lizerinde de devam ettigine iliskin agiklama i¢in bkz. Erdem/Gdksoy, s. 599 ve
dn.115. Ayrica Goksoy, s. 243 ve ayn1 sayfada dn. 689, 692, s. 325. Tasinmaz rehninde benzer
¢ozlim i¢in Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1012. Ayrica taginir rehniyle ilgili diizenlemenin bulunmadig:
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Rehin hakkinin rehinli taginirin kaim degerleri lizerinde devam etmesiyle ilgili bir

ornek de Ticari Isletme Rehni Kanunu'>’

nun 9’uncu maddesinde yer almaktadir.
Buna gore, “ticari isletmenin anilan kanun uyarinca rehnedilen unsurlarinin
tamami veya bir kismi i¢in tazminat veya sigorta bedeli ddenmesi icabettigi
takdirde, rehinli alacakli, tazminat veya bedel {izerinde de rehin hakkina sahip
olmaktadir.” Anilan diizenlemede de goriilecegi ilizere, her ne kadar Medeni

Kanun’da rehin hakkinin kaim degerlere yayilmasi hakkinda bir hiikiim yer

almiyor olsa da, kanun koyucu kaim deger kavramini reddetmemektedir.

Rehin hakkinin kaim degerlere de sirayet ettiginin zzimnen kabul edildigine iliskin
bir gosterge de dgretide, lizerinde rehin hakki veya intifa hakki kurulmus alacagin
alacakli ve borglu sifatlarinin birlesmesi ile sona erdigi durumlarda, sona eren
alacak tizerindeki rehin veya intifa hakkinin sona ermediginin savunulmasidir'*.
Ogretide bu goriis ileri siiriilmekle birlikte, rehin konusu alacagin sona
ermesinden sonra rehnin hangi deger lizerinde devam ettigi ve stimulii konusunda
bir agiklamaya yer verilmemektedir. Oysa, rehin konusu sona erdigi, ortadan
kalktig1 halde, rehin hakkinin devam ettiginin savunulabilmesi ancak rehin veya
intifa hakkinin kaim bir deger iizerinde devam ettiginin kabulii ile miimkiin
olabilecektir. Ne var ki bu konuda Ogretide ve uygulamada bir agiklik

bulunmamaktadir.

Kanaatimizce rehin hakkinin, yok olan rehin konusunun yerine gegen degerin
tizerinde devam etmesi, ayni hakkin niteligi bakimindan oldugu kadar, taraflarin
malvarliklar1 arasindaki dengenin korunmasi agisindan da dogru olan ¢6ziim

yoludur.

konularda taginmaz rehninin ilgili diizenlemelerinin uygulanabilecegi ilkesi de bu tasinir rehninin
rehin konusunun kaim degerleri (surrogatiarr) iizerinde de devam edecegi sonucuna ulasmayi
kolaylastiracaktir.

13328 Temmuz 1971 tarihli, 13909 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmis 1447
sayil Ticari Isletme Rehni Kanunu.

156 Andreas von Tuhr, Bor¢lar Hukukunun Umumi Kismu, C. 1-2, Cev. Cevat Edege, Ankara 1983,
s. 662; Esat Arsebiik, Tiirk Kanunlart Bakimindan Borglar Hukukunun Umumi Esaslari, Ankara
1937, s. 473; Ferit H. Saymen, Borglar Hukuku Dersleri, C. 1, Umumi Hiikiimler, Istanbul 1950,
s.373; Kemal Oguzman/Turgut Oz, Borglar Hukuku Genel Hiikiimler, Istanbul 1995, s. 419;
Fikret Eren, Bor¢lar Hukuku Genel Hiikiimler, C. III, Ankara 1990, s.467; Fikret Eren, Borglar
Hukuku Genel Hiikiimler, Ankara Ekim 2009, s. 1220; Saymen/Elbir, s. 703.
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bbb) Tasinir nesneler iizerindeki rehin hakkinin teminat altina aldig1 alacak

bakimindan kapsami

MK m. 946 f. 2 (EMK m. 860 f. 2)’ deki diizenlemeye gore, rehnin rakamsal
degeri, teminatini teskil ettigi alacagin anapara, tazminat'’, akdi faizler, temerriit
faizleri'™®, takip ve yargilama giderlerinin'® toplamn kadardir. Anilan
diizenlemenin emredici nitelikte olmadig1 ve taraflarin aralarinda sozlesme ile
rehin hakkmin teminat altina aldig1 alacagin kapsamini genisletebilecegi veya
daraltabilecegi yoniinde doktrinde fikir birligi saglanmistir'®. Rehin konusu
paraya ¢evrildikten ve anilan tutarlar rehinli alacakliya 6dendikten satis tutarindan

artan olursa, artan kisim, rehin verene iade edilmelidir.
bb) Alacaklar ve haklar iizerindeki rehin hakkinin kapsami

aaa) Alacaklarin ve haklarin iizerindeki rehin hakkinin rehnin konusu

yoniinden kapsami

MK m. 959 (EMK m. 873)’un ac¢ik diizenlemesine gore, faiz, kar payi, temettii,
kazang pay1, irat gibi donemsel gelir getiren alacaklar iizerinde tesis edilen rehin,
aksi kararlastirilmis olmadikga, anilan ek edimlerden vadesi heniiz gelmemis
olanlar1 da kapsar. S6z konusu yan edimler i¢in 6zel senetler diizenlenmis olmasi
durumunda, bu senetler iizerinde sekil kosullarina uygun olarak rehin tesis edilmis

olmas sartiyla, rehin bu yan edimleri de kapsayabilmektedir.

157 Serozan, s. 348; KopriilivKaneti, s. 471.

158 Rehnin paraya cevrildigi tarihe kadar islemis ve 0denmemis faizler, rehinle temin edilen
alacagin kapsamina girmektedir. BK m. 138 f. 2°deki diizenleme geregi, zamanasimina ugramis
faiz alacaklari da rehnin teminat gemsiyesinin korumasindadir. (Bkz.Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1106)
13 Takip ve yargilama giderleri i¢in bkz. HUMK m. 413-426 (Masarif-i Muhakeme); iiK m. 15,
m. 95, m. 126 ve m. 138 f. 2.

160 Kopriili/Kaneti, s. 471; Saymen/Elbir, s. 627; Cansel, s. 156; Oguzman/Seli¢i, s. 766;
Oguzman/Seli¢i/Oktay-Ozdemir, s. 791; Seref Ertas, Esya Hukuku, Ankara, 2008, s. 554;
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Alacagin temlikinde temlik edilen alacaga baglh fer’i haklarin da alacak ile
birlikte temlik alana gececegi diizenlemesini getiren BK m. 168 f. 1 kurali, alacak
ve haklarin rehninde de kiyasen uygulanmaktadir'®'. Buna gére, alacak tizerindeki
rehin hakki, bu alacagin teminati olan kefalet ve rehin gibi fer’i haklar1 da

kapsamaktadir'®.

bbb) Alacaklarin ve haklarin iizerindeki rehin hakkinin teminat altina aldig:

alacak bakimindan kapsam

Alacak ve haklar tizerindeki rehin hakkinin hangi alacaklarin teminati olabilecegi
konusunda Medeni Kanun’da 6zel bir diizenleme yer almadigindan, MK m. 954 f.
2 (EMK m. 868 f. 2)’deki atif dikkate alinacak ve teslime bagl rehin hiikiimleri
uygulanacaktir'®. Yukarida teslime bagl tasmir rehin hakkinin teminat altina
aldig1 alacak bakimindan kapsamu ile ilgili olarak yapilan agiklamalar'®, burada

da gecerlidir.

E- Tasinir rehni kurumuna hiakim olan ilkeler

Bu baslik altinda miinhasiran tasiir rehnine 6zgii ilkelerin yani sira rehin

kurumuna hakim olan genel ilkelere de yer verilecektir.
1. Fer’ilik ilkesi
Tasinir rehni, teminatimi teskil ettigi alacaga bagli, fer’i bir smirli ayni haktir'®.

Rehnin amaci, ilgili oldugu alacagi teminat altina almak oldugundan, varligi bu

alacagin varligina siki sikiya baglidir. Rehin hakki, temin ettigi alacaga bagh

161 Saymen/Elbir, s. 692; Kopriili/Kaneti, s. 457-458; Sirmen, s. 71, Cakirca, s. 45.

12 Saymen/Elbir, s. 692°de rehin hakk iizerinde rehin tesis edilmesinin (subpignus) ancak rehinle
temin edilmis bir alacak {izerinde rehin hakki kurulmasi ile miimkiin oldugunu belirtmektedir.

195 Ogretide ise, teslime bagh rehin hitkiimlerinin yetersiz kaldigi durumlarda, boslugun tasimaz
rehnine dair hitkiimlerle doldurulabilecegi goriisii hakimdir. Cansel, s. 18; Kopriilii/Kaneti, s. 454.
' Bkz. yukarida ikinci Bélim I. D-2.c) aa) bbb) Tasmur nesneler tizerindeki rehin hakkinin
teminat altina aldig1 alacak bakimindan kapsami

1 Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1095-1096.
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olarak dogar, bu alacak gecerli ise, gecerlilik kazanir ve bu alacagin ifa veya diger
sekillerde sona ermesiyle ortadan kalkar'®®. Bu ozellik, Borglar Kanunu’nun
113’lincti maddesinin birinci fikrasindaki agik hiikiimde de kendisini gosterir.
Anilan diizenlemede, asil borcun 6deme veya benzer bir suretle sona ermesi

tizerine kefalet ve rehin gibi fer’i haklarin da sona erecegi hilkkme baglanmustir.

Ancak alacagin zamanasimina ugramis olmasi, tasinir rehnini sona erdirmez.
Rehinli alacakli, alacak zamanasimina ugramis olsa bile, rehni paraya ¢evirerek
alacagini tahsil edebilir. Tasinmaz rehniyle teminat altina alinan alacaklardan
(MK m. 864/EMK m. 779) farkli olarak, BK m. 138’deki diizenlemede de hiikme
baglandig1 lizere, taginir rehni, alacak hakkinda zamanagimi islemesine engel
olmaz fakat rehinle temin edilmis alacak zamanagimia ugrasa da rehinli
alacaklinin, hakkini rehinden istifa etme yetkisi korunur. Bor¢lu, zamanasimina
ugrayan alacaklar ile ilgili olarak, rehin disinda sahsen takip edilirse, zamanasimi

def’ini ileri siirebilecektir'®’.

Fer’ilik ilkesi geregi, rehnin alacaktan bagimsiz olarak devredilmesi miimkiin
degildir. Ayni sekilde rehinle temin edilmis alacagin temlik edilmesi halinde, BK
m. 168 hikkmiince, rehin de temlik alan alacakliya gecer. BK m. 109’un birinci
bendinde dngoriilen halefiyet halinde de borcu 6deyen {igiincii kisi, alacaga baglh

olarak, tasinir rehnini kazanir'®®.

Baskasinin borcunun teminati i¢in ii¢lincii kisinin rehin vermesi miimkiin oldugu
halde, fer’ilik ilkesinin dogal bir sonucu olarak, rehin ancak alacakli lehine tesis
edilebilir. Diger bir deyisle, rehinle temin edilen alacagin alacaklisi olmaksizin

rehnin lehdari olmak miimkiin degildir'®’.

166 Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1095-1096; Cansel, s. 26; Serozan, s. 338.

17 Oguzman/Seligi s. 759-760; Oguzman/Seligi/Oktay-Ozdemir, s. 784.
1% Oguzman/Seligi s. 759-760; Oguzman/Seligi/Oktay-Ozdemir, s. 784.
169 Serozan, s. 338.
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2. Belirlilik (Tahsis, Muayyeniyet) ilkesi

Mutlak bir ayni hak olan ve herkese karsi ileri stiriilebilen tasinir rehninin bu
ozellikleri nedeniyle rehnin konusunun ve teminat altina alinan alacagin belirli
olmas1 gerekmektedir. Aksi halde, hangi tasinir iizerinde rehin tesis edildigi veya
hangi alacagin rehinle teminat altina alindig1 bilinemeyeceginden, herkese karsi
ileri siiriilebilmesinin veya mutlak bir hak olmasinin giinliik hayatta bir anlami
kalmayacaktir. Taginmaz rehninde MK m. 851 ve 854 (EMK m. 766 ve 769)’de

acikca hilkkme baglanmis bu ilke, tasinir rehninde de gegerlidirm.

Teslim sarth tagimir rehnininde zilyetli§in gecirilmesi, sicile tescille kurulan
rehinde rehne konu tasinirin sicile tescilinde gereken ferdilestirme islemi ve hak
ve alacak rehninde rehne konu hakkin belirlenmesi zorunlulugu, rehnin konusu ile

ilgili belirlilik ilkesinin dogal sonuglaridir.

Rehin hakkinin hangi alacagin teminati oldugunun belirli olmasi, hangi alacak ifa
edilmediginde rehnin paraya ¢evrileceginin bilinmesini saglar. MK m. 946 (EMK
m. 860)’ya gore, rehin hakki, teminat altina alinan asil alacagin, bu alacakla ilgili
s6zlesmede belirlenen faizlerin, temerriit faizlerinin ve rehnin paraya ¢evrilmesi
icin yapilmas1 zorunlu takip giderlerinin teminatini teskil eder. Kanundan
kaynaklanan bu kalemlerin, taraflar arasindaki sézlesmede rehnin kapsaminda
oldugunun ayrica belirtilmesine gerek yoktur. Ancak taraflar dilerse, sozlesmede
bu kapsami daraltip genisletebilirler'’'. Teminat altina alinan alacagin degerinin,
tasinmaz rehninden farkli olarak, rehnin tesisi aninda para olarak belirtilmesi

2 Ancak rehinle temin edilmis alacagm belirli veya

belirlenebilir olmasi gerekmektedir'”.

gerekmemektedir

170 Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1093; Saymen/Elbir, s. 644; Cansel, s. 21.

1 Kopriili/Kaneti s. 451; Sirmen, s. 69; Cakirca, s. 45.

172 KopriilivKaneti s. 470; Saymen/Elbir, s. 644; Jale Akipek/Turgut Akintiirk, Esya Hukuku,
Istanbul, 2009, s. 839-840.

173 Kopriilii/Kaneti s. 471; Saymen/Elbir, s. 645.
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3. Talilik ilkesi

Rehne konu taginirin ancak temin edilen alacagin ifa edilmemesi halinde paraya
cevrilebilmesi, talilik ilkesi geregidir. MK m. 946’ya gore alacakli, ayrica bir
ihtara gerek kalmaksizin'’*, 6denmeyen alacagimin rehnin paraya cevrilmesi
yoluyla 6denmesini isteyebilir. Bu maddenin mefhum-u muhalifinden, rehinle
teminat altina alinmis bir alacak henliz muaccel hale gelmemis (talep edilebilir
degil) ise, bu alacagin teminati olarak tesis edilmis rehnin paraya c¢evrilmesinin

miimkiin olmadig1 anlasilmaktadir'”

. Rehin lehdar1 alacaklinin 6ncelikle yalnizca
rehnin paraya cevrilmesi yoluyla takip yapabilecegi hiikmiinii getiren Icra ve iflas

Kanunu’nun 45. maddesi de bu ilkenin yansimasini buldugu bir diizenlemedir.
4. Kamuya Acikhik (Aleniyet) ilkesi

Ayni haklarin mutlak ve herkese karsi ileri siiriilebilecek haklar olmasi ve bir
kimsenin bir digerinin ayni hakkina riayetle yiikiimlii olmasi nedeniyle, bu
haklarin varligimin herkes tarafindan kolaylikla goriiliir ve anlasilir olmasi
gerektigini ozetleyen ilkedir'”®. Diger ayni haklarda oldugu gibi, tasirlar
tizerinde kurulmus rehin de, disariya karsi {igiincii kisiler tarafindan kolaylikla
anlasilabilecek sekilde belli ve goriiniir olmalidir. Bu ilke ile hem malike teminat
karsiliginda kredi kullandiracak olanlar, hem rehinli alacakli, hem de rehin
hakkina riayet etmesi gereken iiclincii kisilerin korunmasi ve aydinlatilmasi

amaglanmaktadir'”’.

174 Cansel, s. 27.

15 yon Tuhr, s.881; Cansel, s. 27; Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1096; Oguzman/Seli¢i, s. 759;
Oguzman/Seli¢i/Oktay-Ozdemir, s. 784.

176" Akipek, Cilt 3, s. 112; Oguzman/Seligi, s. 21-22; Oguzman/Seli¢i/Oktay-Ozdemir, s. 784;
Mehmet Unal/Veysel Baspinar, Sekli Esya Hukuku (Giris Zilyetlik Tapu Sicili), Ankara 2008, s.
107-108.

"7 Kopriilii/Kaneti, s. 465-466.
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Bu ilke geregi, rehnin tesisi gibi, devri ve sona ermesi de ti¢lincii kisiler tarafindan
herhangi bir tereddiit ve yanlis anlamaya meydan vermeyecek sekilde

anlasilabilmelidir.

Rehnin konusunun tagmir veya tasinmaz olmasina gore, rehnin aleniyetinin

saglanmasi sekli de degismektedir.

Tasinirlar tizerindeki rehnin aleniyeti, kural olarak, vasitasiz zilyetligin, diger bir
deyisle, esya lizerindeki tam fiill hakimiyetin, rehin hakki sahibine veya rehin
veren ile rehin alan arasinda kararlastirilan {cilincii bir kisiye178 devri ile
saglanmaktadir. Kamuya aciklik ilkesi, kanundaki yansimasinit MK m. 939 (EMK
m. 853)’da bulmustur. MK m. 939 f. 1’deki “Kanunda 6ngoriilen ayrik durumlar
disinda taginirlar, ancak zilyetligin alacakliya devri suretiyle rehnedilebilir.”; MK
m. 939 f. 3°deki “Tasinir, fiilen yalniz rehnedenin hakimiyetinde kaldig: siirece

2

rehin hakki dogmaz.” diizenlemelerine gore tasinir rehninin gecerli olarak
kurulabilmesi i¢in zilyetligin rehinli alacakliya devri gergeklestirilmelidir. Bu
genel kuralin istisnasi ise, MK m. 940’da belirtilmektedir. Bu maddenin genel
diizenlemesi tahtinda, 6zel bir sicile tescil edilen c¢iftlik hayvanlari, gemiler,
ucaklar, ticaret siciline tescilli ticari isletmenin menkul isletme tesisati, trafik
siciline tescilli kara tasitlar'” iizerinde rehinli alacakliya teslimleri
gerekmeksizin, sicile kayitla rehin kurulabilmektedir. Bu durumda, aleniyet,

zilyetligin rehinli alacakliya devri ile degil, rehnin kamuya acik olan sicillere

tescili ile saglanabilmektedir.

Alacak hakki ve diger haklarin rehninde ise, sadece kiymetli evraka bagh

alacaklar bakimindan, rehin alana zilyetligin gecirilebilmesi sayesinde, kamuya

'8 Oguzman/Seligi, s. 760; Oguzman/Selici/Oktay-Ozdemir, s. 785; Kopriilii/Kaneti, s. 465-466.

"Serozan, s. 341°de trafik sicilinin aleni bir sicil olmadigina, tapu siciline benzer bir kamuya
aciklik saglamadigina ve bu nedenle, MK m. 940 f. 2’nin tasit rehninde de uygulanmasinin
sakincali olduguna, dikkat cekmektedir. Ayni goriiste: Tufan Ogiiz, Motorlu Araglarm Rehnine
fliskin Uygulamanin Kamuya Ag¢iklik (Aleniyet) Tlkesi Agisindan Degerlendirilmesi, Prof. Dr. M.
Kemal Oguzman’in Anisma Armagan, s. 693-725 Istanbul 2000, s. 720 vd; Hasan Seckin
Ozanoglu, Tiirk Medeni Kanunu’nun 940. Maddesinin II.Fikras1 (Motorlu Arag Rehni) Uzerine,
Gazi Universitesi Hukuk Fakiiltesi Dergisi Haziran-Aralik 2001 Cilt:V, Sayi:1- 2, s. 22-38, s. 34.
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aciklik ilkesi uygulanabilecektir. Kiymetli evraka bagl olmayan alacak hakki ve
diger haklar iizerindeki rehinde ise, kamuya agiklik ilkesinin kendisini
gosterebilecegi bir zilyetlik devri veya sicile tescil soz konusu olmadigindan,

kamuya agiklik ilkesinden bahsetmek de miimkiin olmayacaktir.

5. Giivenin korunmasi1 (Umumfi itimat) ilkesi

Kamuya aciklik ilkesinin dogal bir sonucu olan giivenin korunmas: ilkesi, diger
ayni haklarda oldugu gibi taginir rehninde de kendisini gostermektedir'®. Teslim
sarthi tasinir rehninin kurulmasinda, iltizami sézlesmenin kurulmasindan sonra
tasarrufi islem olan zilyetligin rehin lehdarina gecirilmesi gelir. Rehin verenin,
rehne konu tasinir iizerinde tasarruf yetkisinin olmamasina ragmen rehnin gecerli
olarak kurulabilmesinin sartlart MK m. 939 (EMK m. 853)’da sayilmistir. Buna
gore, ancak rehin lehdarinin, rehin verenin tasarruf yetkisi olmadigini, rehnin
tesisi aninda bilmedigi ve bilmesinin gerekmedigi durumlarda rehin verenin
tasarruf yetkisi olmasa da rehin gegerli olarak tesis edilmis olmaktadir'®'. Diger
bir deyisle, bu ilkeyle, rehin lehdarinin iyi niyeti korunmaktadir. Rehne konu
edilen tagmirin maliki, rehne katlanmak zorunda kalir, rehin lehdar1 aleyhine
istihkak ve zilyetlik davalar1 agamadigi gibi, rehinle temin edilen borg

0denmedigi takdirde, rehnin paraya ¢evrilmesine de engel olamaz.

Bu kuralin istisnast MK m. 989 (EMK m. 902)’da yer almaktadir. Rehnedilen
seyin calinmis, kaybedilmis veya herhangi bir sekilde zilyedinin rizasi hilafina
elinden ¢ikmis olmasi halinde, rehin verilen bu durumu bilse de bilmese de, rehin
hakkini iktisap edemeyecektir. Zilyet, tasinirin elinden ¢ikmasindan itibaren 5 yil

icinde taginir1 elinde bulundurana kars1 tasinir davasi acabilecektir '*2.

Kiymetli evraka bagl olmayan alacak hakki ve diger haklarin rehninde kamuya

aciklik ilkesi s6z konusu olamadigindan, giivenin korunmasi ilkesinin

180 Serozan, s. 63.
181 Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1094; Cansel, s. 23, Saymen/Elbir, s. 642-643.
"2 yiniyetin korunmadig1 hallerin istisnasi i¢in de Bkz. MK m. 990 (EMK m. 903).
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uygulanmasindan da bahsetmek miimkiin olmayacaktir. Zira yukaridaki baslik
altinda da belirtildigi gibi, alacak hakki ve diger haklarin rehninde veya
miilkiyetinin devrinde zilyetligin devri veya bir sicile tescil ile {i¢lincii kisilerin
giivenebilecekleri bir goriinlimden bahsedilemez. Dolayisiyla bu giivenin
korunmasi1 da s6z konusu olmayacaktir. Bu nedenle, rehne konu alacak hakki
veya diger hak {izerinde tasarruf yetkisi olmayan kimsenin yaptigi islem

sonucunda iigiincii kisinin iyi niyetle ayni hak iktisab1 miimkiin degildir'®’.

6. Teminatin boliinmezligi ilkesi

Rehin hakkinin, gerek rehne konu taginir gerekse de teminat altina alinan alacak
bakimundan bir biitiin'* oldugunu belirten ilkedir. Bu ilke, MK m. 944 f. 2 (EMK
m. 858 f. 2)’de “Alacakli alacagin1 tamamen almadikga rehinli tasinir1 veya onun
bir kismin1 geri vermek zorunda degildir” ciimlesi ile ifade edilmistir. Buna gore,
teminat altina alinan alacagin bir kismi ifa edilmis olsa ve bu ifa rehinli alacakli
tarafindan kabul edilmis olsa dahi, rehinli alacakli, alacagin ifa edilen kismi
karsiliginda rehin konusu tasinirt kismen veya tamamen iade etmeye

zorlanamayacaktir.

Ayni ilke geregi, rehin konusunun bir kismi {izerinde rehin tesis edilmesi de kabul
edilmemektedir. Ancak rehin konusu tasinirin biitlinii lizerinde rehin hakki tesis
edilebilir'®. Ornegin bir kitabin yalnizca ilk yiiz sayfast iizerinde rehin tesis
edilmesi veya bir arabanin sadece kapilarinin rehne konu olmasi bu ilke uyarinca
miimkiin degildir. Alacagin teminat1 olarak birden fazla tasinir iizerinde rehin
tesis edilmis olsa da, bu ilke gecerlidir. Rehin, alacak tamamen ifa edilene kadar

rehinli tasinirlarin her birinin iizerinde etkisini siirdiirecektir.

'8 Sirmen, s. 20-23.

'8 Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1094-1095; Serozan s. 348; Oguzman/Seli¢i/Oktay-Ozdemir s. 789-
791; Cansel, s. 163-164; Kopriilii/Kaneti, s. 457; Saymen/Elbir, s. 645 vd; Akipek/Akintiirk, s.
840-841.

185 Cansel, s. 57, s. 63; Serozan, s. 343.
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Aym sekilde yukarida'® da belirtildigi gibi, MK m. 946 f. 2 (EMK m. 860 f.
2)’ye gore, alacakta vuku bulan artiglar ve anaparaya eklenen fer’i alacaklar da

rehin teminatindan faydalanmaktadir'’.

7. Oncelik ilkesi

Tasinir veya tasinmaz lizerinde ayni anda birden fazla smirli ayni hak tesisi
miimkiin oldugundan, ayni hak sahipleri arasinda ve bunlarin malikle iligkilerinde
hangi siraya gore islem yapilacagimin belirlenmesi, alacaklilar, bor¢lu ve malik
acisindan onem arz etmektedir. Rehin konusu iizerinde kurulan rehin haklari

arasinda bir oncelik iliskisi bulunmas1 gerekliligi bu ilke ile ifade edilmektedir.

Kara Avrupasi hukukunda gegerli olan “Prior tempore potior iure'®®” kuralina
gore, ayn1 esya, hak veya alacak lizerinde tesis edilen birden ¢ok rehnin aralarinda
kurulus swrasma gore swralandiklart kabul edilmektedir'™. Bu kural,
hukukumuzdaki yansimasini, MK m. 948 (EMK m. 862)’in agik diizenlemesinde
bulmaktadir. MK m. 948 (EMK m. 862) uyarinca, tasinirlar (dolayisiyla alacak
hakki ve diger haklar) {izerinde tesis edilen rehinler arasindaki siralama, kurulus
tarihlerine gore yapilmaktadir. Diger bir deyisle, bir taginir lizerinde 6nceki tarihte
kurulan bir rehin, kendi kurulus tarihinden sonraki tarihte kurulan rehinden daha
once gelmektedir. Bu kurala gore, rehnin konusu alacagin 6denmemesi
durumunda, rehinli tasimirin paraya cevrilmesinden elde edilecek meblagdan
oncelikle onceki tarihli rehnin alacaklisinin alacagir karsilanmaktadir. Bu

meblagdan artan kisim ile de sonraki tarihli rehnin alacaklisinin alacagi tatmin

edilmektedir.

'8 Bkz. 2. Belirlilik (Tahsis, Muayyeniyet) ilkesi baghig altindaki agiklamalar.

'87 Rehnin Paraya Cevrilmesi Yoluyla Takip bashg altinda [iK m. 151 f. 1’in yaptig1 atifla
uygulanan 1IK m. 138 uyarinca, rehin, paraya gevirme ve paylastirma gibi, biitiin alacaklilart
ilgilendiren masraflari ve ayn1t maddede takip masrafi sayilan vekil aracilig1 ile yapilan takiplerde
vekalet ticreti de rehinle temin edilen alacaga dahildir ve rehin bu masraflarin da teminati kabul
edilmektedir.

"<Tarih itibariyle mukaddem olan tercih olunur.” Bkz. Latince-Tiirkge sozliik.
http://www.turkhukukkurumu.org.tr/thl/metin/Z20080627LatTr.pdf

'8 Oguzman/Seligi, s. 766; Oguzman/Seli¢i/Oktay-Ozdemir, s. 791.



59

8. Nakdi deger ilkesi

Ancak ekonomik degeri olan, paraya gevrilebilen taginirlarin rehin hakkina konu
olabilecegini, degeri nakitle Olgiilemeyen tasinirlar iizerinde rehin hakki tesis
edilmesinin miimkiin olmadigini ifade eden ilkedir. Rehinle hedeflenen, temin
edilen alacagin ifa edilmemesi durumunda, rehin konusunun paraya g¢evrilerek,
asil alacagini elde edememis alacaklinin elde edilen tutardan tatmin edilmesi

oldugundan, nakde ¢evrilemeyecek bir taginirin rehne konu olmasi beklenemez.

F- Tasmmirlar iizerinde rehin hakkinin kurulmasi

Diger ayni haklar gibi rehin hakki da hukuki bir nedenle ortaya ¢ikmaktadir.
Medeni Kanun’un alacak ve diger haklar {izerinde kurulan rehin ile ilgili 955 f. 1
(EMK m. 869 f. 1); rehinli tahvil ile ilgili 970 (EMK m. 884); emre ve nama
yazili kiymetli evraka baglanmus alacaklarin'® iizerinde kurulan rehin ile ilgili
956 f. 2 (EMK m. 870) maddelerinde taginir rehninin hukuki islem ile kurulmasi
ornekleri yer almaktadir. MK 955 f. 1 ve MK 970’inci maddelerinde bu hukuki

islem yazili rehin s6zlesmesi olarak gosterilmistir.

Teslim sarth tasinir rehninde rehin veren ile rehin alan arasinda akdedilen ve iki
tarafa da borg yﬁkleyen191 rehin sozlesmesi, Borg¢lar Kanunu’nun 81’inci
maddesi anlaminda bir rizal s6zlesmedir ve bor¢lanma sdzlesmesi niteligindedir.
Rehnin  kurulmasinin iki asamast bulunmaktadir. Bunlardan ilki rehin
sOzlesmesinin akdi olup, baglayici (iltizam1) hukuki iliskinin kurulusu agamasidir.
Ikinci asama ise, teslime bagl tasimir rehninde rehin konusu tasinirin veya bunu

tevsik eden belgelerin zilyetliginin rehin lehdarina gecirilmesi veya teslimsiz

190 Sirmen, s. 33.

I Cansel s. 47°de rehin sozlesmesi, nakis iki tarafa borg yiikleyen bir sozlesme olarak
nitelendirilmistir. 1984 tarihli Gilirsoy/Eren/Cansel’de ise, iki tarafa bor¢ yiikleyen sozlesme
olarak nitelendirildigi goriilmektedir.
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(sicilli) rehinde ilgili sicile tescil olan tasarrufi islemdir'*?. Ogretide, MK m. 955
f. I’de yer verilen sézlesmenin, rehin kurma borcu yiikleyen sozlesme degil,
bizatihi tasarruf islemine iliskin bir sézlesme oldugu, rehin kurma borcu yiikleyen
sozlesme ile ilgili bir diizenlemenin Medeni Kanun’da yer almadigi, rehin
sozlesmesi imzalanmasinin ve rehin konusu tasmirin rehin alana tesliminin, rehin
kurma borcu yiikleyen sozlesme ile dogan borcun yerine getirilmesini saglayan

tasarruf islemleri oldugu yoniinde goriisler de bulunmaktadir'®”.

Alacaklar ve diger haklar iizerinde rehinde ise, MK m. 955 f. 1 (EMK m. 869 f.
1)’deki diizenleme uyarinca hak veya alacagin senede bagli olup olmamasina gore
bir ayirim yapmak gerekir. Senede bagl alacaklar {izerinde rehin hakki tesisinde
rehin sozlesmesinin imzalanmasi ve senedin teslimi tasarrufi islem niteliginde
iken, senede baglanmamis alacaklarda ve diger haklarda ise, rehin sdzlesmesinin

. . . 194
imzalanmasi tasarrufi islemdir .

II. Limited sirket ortakhik payi iizerinde kurulan rehin hakki

MK m. 954 (EMK m. 868)’e gore, bagkasina devredilebilen alacaklar ve diger
haklar iizerinde rehin kurulabilir. Ortaklik payimnin kapsaminda, ortaklik sifatindan

5

kaynaklanan haklar da yer aldigindan'”, ortaklik pay: iizerinde kurulan rehin

hakki da, ortaklik paymin kapsamindaki bu haklar iizerinde kurulmus olacaktir.

A- Limited sirket ortaklik payi iizerinde kurulan rehin hakkinin konusu

Limited sirket ortaklik pay1 {lizerinde tesis edilen rehin hakkinin konusu sirket

ortaklik sifatindan kaynaklanan haklar oldugundan, Medeni Kanun’un Tasinir

92 Kopriili/Kaneti, s. 538 vd. Kanun hiikkmii ve mahkeme karari ile tasimr rehni tesisi
konusundaki tartismalar igin bkz. Sirmen, s. 32-33; teslim sartli rehnin kanun hiikmii ve mahkeme
karari ile tesis edilemeyecegi konusunda Cansel, s. 41-42.

193 Kopriilii/Kaneti, s. 538 vd.

194 Eskiocak, s. 71; Kopriili/Kaneti, s. 540.

%5 Bkz. yukarida II.A-3. Ortaklik Pay:.
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Rehni baglikli iigiincii boliimii altinda ikinci ayrimda yer alan Alacaklar ve Diger

Haklar Uzerinde Rehin diizenlemelerine tabidir.

Sirket s6zlesmesinde devir veya rehin yasaklanmamis olmak ve varsa devir veya
rehin i¢in sirket sozlesmesinde getirilen kurallara uyulmak sartiyla, ortaklik

payinin rehni hukuken miimkiindiir.

Yukarida'®® da agiklandig gibi, ortaklik payi, malvarliksal haklar ve idari haklar

olmak tizere iki grup hakki icermektedir.

Kar payma katilma hakki, tasfiye payma katilma hakki, yeni pay hakki gibi
haklar, malvarliksal haklar basligi altinda toplanan haklardandir. Oy hakki,
denetleme hakki, genel kurula katilma hakki, idare hakki, iptal davasi acabilme
hakki, ¢cikma hakki, baska ortagin ¢ikarilmasini isteme hakki, hakli nedenle
ortakliktan ¢ikma hakki, hakli sebeple sirketin feshini isteme hakk: gibi haklar ise,
ortaklik payindan kaynaklanan idari haklardir ',

Rehin hakki degere iliskin bir sinirli ayni hak oldugundan ve ancak paraya
cevrilebilen, ekonomik degeri olan, sinirlari belli, kisiye iliskin olmayan, temliki
miimkiin, iizerinde hakimiyet kurulabilen'®® kiymetler tizerinde rehin hakki tesisi
miimkiin oldugundan'”, limited sirket ortaklik pay1 iizerinde kurulacak rehin
hakkinin konusunu da ortaklik sifatina bagli malvarliksal haklar teskil

2 jdari haklar, paraya gevrilebilir nitelikte olmadigindan, rehin

etmektedir
hakkinin kapsamma girmemektedir. Idari haklarin ortaklik pay1 iizerinde tesis

edilen rehin hakkinin kapsamina girmediginin bir gostergesi de rehinli paylar

19 Bkz II. A-3 Ortaklik Pay1 baslhig1 altinda.

T Arslanli/Domanig, s. 215; Erdem/Géksoy, s. 571-572, s. 577; Caga, s. 590;
Poroy/Tekinalp/Camoglu, No. 1681-1691c.

198 Cansel, s. 56; Erdem/Goksoy, s. 577.

199 Giirsoy/Eren/Cansel, s. 951; Kopriilii/Kaneti, s. 251, 442, 456.

2 Erdem/Goksoy, s. 577; TEKINALP/Poroy/Camoglu, s. 660, No. 1122; Goksoy, s. 59.
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sirket genel kurulunda temsil etme yetkisinin pay sahibine ait oldugunu hiikme

baglayan MK m. 960 (EMK m. 874) diizenlemesidir™'.

B- Limited sirket ortaklik pay: iizerinde kurulan rehin hakkinin hukuki

niteligi

Limited sirket ortaklik pay1 lizerinde tesis edilen rehin hakkinin konusunu,
ortaklik sifatindan kaynaklanan malvarliksal haklar teskil ettiginden, bu rehin

hakka, haklar iizerinde kurulan rehin hakki bashig: altinda incelenmektedir®*.

Yukarida®® da belirtildigi gibi, taginir rehninin konusu, yalnizca taginir mallardan
ibaret olmayip, kanun koyucu tarafindan tasmir rehni basligi altinda rehni
diizenlenmis olan hak ve alacaklar da tasinir rehninin konusu olarak kabul

edilmistir.

Kara Avrupasi iilkelerinden, Isvigre, Fransa ve Belgika’da ortaklik pay: iizerinde

rehninin hukuki niteliginin nasil diizenlendigi asagida incelenecektir.

Anilan {ilkelerin mevzuatina yapilan son degisikliklerle limited sirket ortaklik

pay! tizerinde rehin tesisi kanunlarda diizenlenmistir*®*. Bu iilke hukuklarinda da

2! Her ne kadar MK m. 960 (EMK m. 874) diizenlemesi, anonim sirket hisse senedi ile ilgili olsa
da, alacaklar ve diger haklar iizerinde rehin baslig1 altinda yer almasi nedeniyle, genel olarak
ortaklik pay1 tizerinde rehin hakki tesisinde dikkate alinmasi gerektigi diisiiniilmelidir. Ayrica yine
anonim sirketlerle ilgili benzer bir diizenleme i¢in bkz. TTK m. 360.

22 Arslanli/Domanig, s. 273; Erdem/Goksoy, s. 577.

293 Bkz. ikinci Boliim, I. D- 2. b) bb) Alacaklar ve Diger Haklar Uzerinde Rehin.

204 Pransiz Ticaret Kanunu’nun 1.223-15 numarali maddesi.

Code de Commerce Frangais Article L223-15 “Si la société a donné son consentement a un projet
de nantissement de parts sociales dans les conditions prévues aux premier et deuxieme alinéas de
l'article L. 223-14, ce consentement emportera agrément du cessionnaire en cas de réalisation
forcée des parts sociales nanties selon les dispositions du premier alinéa de l'article 2078 du code
civil, a moins que la société ne préfere, apres la cession, racheter sans délai les parts, en vue de
réduire son capital.”

Terciimesi: Sirket, L 223-14’ilincli maddede sayilan (pay devri ile ilgili) sartlara tabi olmak tizere
ortaklik paylariin rehnine onay verirse, bu onay, ortaklik paylarimin Medeni Kanun’un 2078’inci
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ortaklik payinin rehninin konusunun ortagin sirkette sahip oldugu haklar olacagi

konusunda mutabakat vardir®®’.

Isvigre hukukunda limited sirket ortaklik payi iizerinde rehin hakki tesisi IBK nin
789b maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, sirket sdzlesmesinde ortaklik
paymin devri yasaklanmis ise, bu pay iizerinde rehin hakki tesisi de miimkiin
degildir*®. Boyle bir yasak olmadig hallerde, sirket sézlesmesinde pay iizerinde
rehin hakki tesisinin, ortaklar genel kurulunun onayma tabi tutulmasi

mumkuindiir.

maddesi birinci fikrasina (lex commissoria yasagi ile ilgili diizenlemedir) uygun olarak cebri icra
yoluyla satist yoluyla ortaklik payini edinene de onay olarak kabul edilecektir. Su kadar ki, sirket,
devirden sonra, sermayesini azaltma amaciyla, gecikmeksizin, anilan ortaklik paylarmi geri satin
alabilir.

Isvicre Borglar Kanunu’nun 789b maddesi
Art. 789b

1. Droit de gage (Rehin Hakki) Les statuts peuvent prévoir que la constitution d’un droit de gage
sur une part sociale requiert ’approbation de l’assemblée des associés. Celle-ci ne peut refuser
son approbation que pour de justes motifs.

(Sirket sozlesmesi, esas sermaye payi iizerinde rehin hakki tesisinin sirket genel kurulu onayim
gerektirdigini ongorebilir. Sirket genel kurulu ancak hakli sebeplerin varligi halinde bu onay:
vermekten kagiabilir.)

? Lorsque les statuts excluent la cession de parts sociales, la constitution d’un droit de gage sur
une part sociale est également exclue.

(Sirket sozlesmesinde esas sermaye payinin devri yasaklanmig ise, bunun iizerinde rehin hakki
tesisi de miimkiin degildir.)

25jsvicre Hukukunda Pasacal Montavon, Droit Suisse de la SARL, Lausanne 2008, s. 219°da
ortaklik pay1 tizerindeki rehnin bu payi kullanma hakkini bahsetmedigi, sadece ortaklik payinin
paraya g¢evrilmesinden elde edilecek tutardan teminat altina alinmig alacagini tahsil etme yetkisi
oldugu belirtilmistir. Ayn1 dogrultuda, Fransiz hukukunda, bkz. Georges Ripert/René Roblot,
Traité de Droit Commercial, Tome 1 16¢e Edition, L.G.D.J. 1996, No. 733- 734.

2% Tiirk hukukunda oldugu gibi, isvigre hukukunda da, bir hak tizerinde rehin tesisinin onun devri
kosullarina tabi olmast ve devri miimkiin olmayan degerin rehninin de miimkiin olmamasi
kurallar gegerlidir.
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Fransiz hukukunda son degisikliklerden 6nce hak ve alacak rehni hiikiimlerine
tabi olan pay rehni’”’, mevzuatta yapilan son degisikliklerle®® tasmir fiziki

209 .
. Teminat

nesnelerin rehnine uygulanan diizenlemelere tabi kilinmistir
hukukunda yapilan son degisiklikten Once, rehnin tesisi i¢in zorunlu olan
zilyetligin devri sartinin, kiymetli evrak niteliginde senede baglanamayan limited
sirket paylari iizerinde rehin tesisinde giigliik yarattigi®'® fikri savunulmaktayd.
Hatta bu giicliigii asmak adina igtihatlar ve doktrin farkli ¢6ziim yollar

sunmaktaydi®'.

Belgika Ticaret Kanunu’nun 235’inci ve devamindaki maddelerine gore, limited
sitket ortaklik pay: sirkete karsi alacak hakkini temsil eder ve gayrimaddi hak
niteligindedir*'?. Pay sahipligi sirket pay defterine kayitla kurulur. Sirket, ortaga,

207 Francis Lemeunier, Société a Responsabilité Limitée SARL, Paris 2008, s. 168, no. 726.
2%Bunlar, 23 Mart 2006 tarihli Kararname ile teminat hukukuna getirilen degisikliklerdir.

29Bkz. Frangois Jacob, Suretés Mobiliéres : Du Nouveau 161-7 Le nantissement de parts sociales,
07-2007 N°161 Dossier. 23 Mart 2006 tarihli Kararname ile yapilan reformdan 6nce, limited
sirketlerin de arasinda oldugu ticaret sirketlerinin ortaklik paylar1 {izerinde rehin hakki tesisi,
alacak rehni diizenlemelerine uygun olarak gergeklestirilmekteydi. Fransiz eski Medeni
Kanunu’nun 2075 sayili maddesine gore, bu rehin hakkinin tesisininde rehin sdzlesmesi resmi
sekilde veya tescil edilmek iizere adi yazili sekilde yapilir, resmi sekilde sirkete bildirilir veya
sirket tarafindan kabul edilirdi. Yeni Fransiz Medeni Kanun’un 2355’inci maddesinin dordiincii
fikrasina gore, alacaklar disindaki tasinirlar {izerinde tesis edilen rehin, Fransiz Medeni
Kanunu’nun 2333-2350’inci maddeleri arasindaki tasinir egya iizerinde rehin hakki tesisi
hiikiimlerine tabi olacaktir. Belirtmek gerekir ki, Fransiz hukukunda yapilan son degisikliklerle
zilyetligin el degistirmesi taginir rehninin kurulus kosullarindan biri olmaktan g¢ikarilmistir. Bu
degisiklik ile rehnin varhig1 igin sadece yazil bir sézlesme veya ilan yeterli hale gelmistir. Ugiincii
kisilere karsi ileri siirlilebilmesi i¢in ilan edilmesi yeterli bulunmaktadir. Ancak s6z konusu
degisiklik, rehne konu tasmirin zilyetliginin rehinli alacakliya veya ligiincii bir kisiye birakilmasi
yoluyla rehin hakki tesis edilmesini de ayni sekilde gegerli saymaktadir. Fransiz hukukunda taginir
rehni ile ilgili yapilan bu degisiklik, Tirk Medeni Kanunu’nun 940’mci1 maddesinin ikinci
fikrasinda sicile tescili zorunlu taginirlar iizerinde rehin hakki tesisi igin getirilen diizenleme ile
benzerlik gostermektedir.

2ORipert/Roblot, s. 570-571, no. 733.

*"Ripert/Roblot, s. 570-571, no. 733’e gore, 1967 tarihli bir mahkeme kararinda sirket ana
sozlesmesinin bir suretinin rehin alana devrinin zilyetligin devri olarak kabul edilebilecegi hitkkme
baglanmistir. Bu ¢dziim yolu, ortagin elinde sirket ana so6zlesmesinin birden ¢ok sureti
bulunabilecegi, sirket ana sozlesmesinin ortagin hakkini temsil etmedigi gerekgeleri ile
elestirilmistir. Farkli tarihlerde almman kararlarda ise, maddi olarak fiziken teslimin miimkiin
olmadig1 pay rehninde, sirkete bildirimin zilyetlik devri olarak kabul edilecegi hiikme
baglanmistir. Ticari olmayan sirketlerde pay rehni hakkinda 4 Ocak 1978’de yapilan bir kanun
degisikliginin diger sirketleri de kapsayacak sekilde yorumlanabilecegi fikri savunulmustur.
Yapilan bu degisiklikte, rehnin ilaninin da o dénemde yiiriirliikte olan Fransiz Medeni Kanun’un
2076’inct maddesinde yer alan zilyetlik devri sart1 yerine gegecegi hilkkmii getirilmisti. Sonraki
gelismeler i¢in bkz. yukarida dipnot 210.

*'* Malherbe/De Cordt/Lambrecht/Malherbe, s. 914, No. 1357.
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pay defterine kaydi gosterir bir belge vermek zorundadir. Ancak s6z konusu
belge, kiymetli evrak niteligi tasimadigi gibi, {igiincii kisilere karsi degil sadece
sirkete karsi ispat kabiliyetini haiz bir belgedir. Bu iilke hukukunda da, ortaklik
pay1 fiziki bir taginir olarak kabul edilmemekte, sirketin ortaklig1 sirkete karsi
kanitlamak tizere verdigi belge de kiymetli evrak niteligi tasimamaktadir. Bu
nitelikteki ortaklik pay1 iizerinde rehin tesisi de, haklar {izerinde rehin tesisi
hiikiimlerine tabi olarak gergeklestirilmektedir. Haklar iizerindeki rehin tesisinde,
Belgika Medeni Kanunu’na gore bu haklarin devri igin gegerli kurallara uyulmasi
gerekmektedir. Limited sirkette ortaklik payimin devrinin gecgerliligi, sirketin
kapali niteligine uygun olarak, sermayenin %’line sahip ortaklarin yarisinin

olumlu oyu ile devrin onaylanmasina baglhdir*"”.

C- Limited sirket ortaklik payi iizerinde kurulan rehin hakkinin kapsam

1. Rehin hakkinin teminati oldugu alacak bakimindan kapsami

Yukarida hak ve alacak rehni ile ilgili aciklamalarda®'* da belirtildigi gibi,
tizerinde rehin hakki tesis edilecek alacak veya hakkin bagkasina devredilebilir,
ferdilestirilmis, bagimsiz ve parayla degerlendirilebilir olmas1 gerekmektedir. Bu
nitelikleri saglayan ortaklik payi lizerinde tesis edilen rehin hakkinin temin edilen
alacagin hangi kalemlerinin teminati oldugu ve ortaklik payinin hangi boliimiine

teminat niteligi geregi basvurulabileceginin tespiti bu boliimde yapilacaktir.
a) Temin edilen alacagin teminat kapsamindaki kalemleri
Limited sirket ortaklik pay1 {izerinde tesis edilen rehin hakkinin haklar iizerinde

kurulan rehin oldugu yukarida belirtilmisti*"®. Ortaklik pay tizerinde tesis edilen

rehin hakkinin kapsami ile ilgili ayr1 bir diizenleme bulunmadigindan, haklar

213 Malherbe/De Cordt/Lambrecht/Malherbe, s. 915-916, No. 1359.

4 fkinci Boliim 1.D-2.b) bb) Alacaklar ve diger haklar iizerinde rehin.

215 Bkz. ikinci Bolim, II, B- Limited Sirket Ortaklik Pay1 Uzerinde Kurulan Rehin Hakkiin
Hukuki Niteligi.
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tizerinde tesis edilen rehin hakkinin kapsamu ile ilgili diizenlemeler bu rehin tiiri
icin de gecerlidir. Hak ve alacak iizerinde tesis edilen rehnin kapsamina hakkin
veya alacagin hangi boliimlerinin girdigi, rehnin teminat degerinin tespitinde
onem tagimaktadir. Bu nedenle alacagin hangi kalemlerinin kendiliginden rehnin
kapsaminda oldugu, hangi kalemlerinin ayrica belirtilmesinin gerektigi

bilinmelidir.

Alacak ve haklar tizerinde tesis edilen rehin hakki ile ilgili diizenlemelerin yer
aldigi MK m. 954-961 (EMK m. 868-875) arasinda bu konu diizenlenmediginden,
alacaklar ve diger haklar iizerinde rehinde, aksine bir hiikiim bulunmadikga,
bunlarin rehni hakkinda da teslime bagli rehin hiikiimlerinin uygulanacagini
belirten MK m. 954 (EMK m. 868) diizenlemesi devreye girmektedir. Bu
maddenin yaptig1 atifla teslime bagh tasiir rehninde ilgili konuyu diizenleyen

MK m. 946 (EMK m. 860) nin incelenmesi gerekmektedir.

MK m. 946 f. 2 (EMK m. 860 f. 2)’ye gore, hak ve alacak iizerinde tesis edilen
rehin, rehinli alacaklinin asil alacagi ile birlikte, sézlesme faizlerinin, takip
giderlerinin ve gecikme (temerriit) faizlerinin giivencesini teskil etmektedir. Bir
alacagin teminati olarak rehin hakki tesis edildiginde, alacagin kendisinin yan
sira anilan maddede sayilan diger kalemler de, ayrica belirtilmesi gerekmeksizin
kendiliginden, rehnin kapsamina girer. Bunlardan baska kalemlerin rehnin
teminatt kapsamina alinabilmesi ig¢in, rehin sozlesmesinde agik¢a belirtilmesi
gerekir. Ugiincii kisinin rehin verdigi durumlarda, teminat altma alinan kalemlerin
artirllmasi, ancak rehin verenin rizasi ile mimkiin olabilmekte, bu rizanin
almmadigi durumlarda, rehin sadece MK m. 946 f. 2 (EMK m. 860 f. 2)’de

say1lan kalemlerin teminatini teskil edebilmektedir?'®.

216 Sirmen, s. 69; Cansel, s. 156; Cakirca, s. 45; Kopriilii/Kaneti, s. 471-472.
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aa) Ana alacak

Teminat altina alinan asil alacagin miktar1 alacagin kaynagi olan sozlesmede
belirtilmistir. Bir eda borcu oldugu icin sézlesmede agik¢a meblagt belirtilmeyen
alacaklarin veya soOzlesmeden kaynaklanmayan ve meblagi belli olmayan
alacaklarin teminati olan rehnin ne kadar meblagli bir alacagin teminati
oldugunun da belirlenmesi gerekmektedir. Eda veya yapmama bi¢imindeki edim
bor¢larinda rehinle temin edilen alacagin meblag: tespit edilirken, bu borg¢larin
yerine getirilmemesi halinde bunlarin yerine gecen tazminat alacagi dikkate

217
alinmalidir™’.

bb) Sozlesme faizleri

Rehin konusunun paraya cevrilecegi tarihe kadar islemis ve 6denmemis olan
sOzlesmesel faizler de rehinle teminat altina alinan alacaklar kapsamindadir. Diger
bir deyisle, rehin konusu paraya ¢evrildiginde elde edilecek tutardan asil alacagin
yani sira o tarihe kadar islemis ancak Odenmemis sozlesmesel faizler de
Odenecektir. Hatta BK m. 84 f. 1’den kiyasla, rehnin paraya cevrilmesinden elde
edilecek tutarla once faizler, ardindan ana para alacag: tahsil edilecektir. Asil
alacak zamanasimina ugrasa dahi rehinli alacaklinin teminati paraya cevirme
hakkinin baki oldugunu belirten BK m. 138, faiz alacaklari i¢in de gegerlidir.
Diger bir deyisle, faiz alacaklar1 zamanasimina ugramis olsa dahi, rehin bunlarin
teminati olmaya devam edecektir. Rehnin tesisinden sonra sozlesme faizlerinin

artirllmasi ise, ancak rehin veren {i¢iincii kisinin rizasi ile miimkiin olacaktir.

27 Sirmen, s. 69.
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cc) Gecikme (Temerriit) faizi

Temin edilen alacagin taraflarinca bir gecikme faizi orani kararlastiritlmamas ise,
gecikme faizi BK m. 103 ve 3095 sayili Kanuni Faiz ve Temerriit Faizine iliskin

218>

Kanun® "’un diizenlemesine gore belirlenir.

dd) Takip giderleri

Rehnin cebri icra veya serbest pazarlik yoluyla paraya ¢evrilmesi nedeniyle dogan
takip giderleri de rehin teminati kapsamindadir. Rehnin Paraya Cevrilmesi
Yoluyla Takip bashg: altinda {IK m. 151 f. 1’in yaptig1 atifla uygulanan 1iK m.
138 uyarinca, rehin, paraya cevirme ve paylastirma gibi, biitiin alacaklilari
ilgilendiren masraflar1 ve ayn1 maddede takip masrafi sayilan vekil araciligi ile
yapilan takiplerde vekalet iicreti de rehinle temin edilen alacaga dahildir ve rehin

bu masraflarin da teminat1 kabul edilmektedir.

ee) Diger

Ana alacak, s6zlesme ve temerriit faizleri ve takip giderleri disindaki kalemler,
sozlesmede acik¢a belirtilmedikge, teminat kapsaminda sayilmayacaktir.
Sozlesmede ayrica belirtilerek rehin teminati kapsamina alinabilecek kalemlere

ornek olarak, sigorta primleri, cezai sart, ileride dogacak alacaklar gosterilebilir.

2. Rehin hakkinin ortakhk payr bakimindan kapsami

Bir teminat tiirii olan rehinde amag, temin edilen alacagin 6denmemesi halinde
rehin konusunun paraya c¢evrilmesi ve bundan elde edilen tutardan alacagin
karsilanmas1 oldugu igin, ortaklik payr iizerindeki rehnin, ortaklik pay1

kapsamindaki parayla olciilebilen haklar iizerinde kurulabilecegi tabiidir.

218 19 Aralik 1984 tarihli ve 18610 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 3095
sayil1 Kanuni Faiz ve Temerriit Faizine iliskin Kanun
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a) Rehin hakkimin ortakhk paymin bahsettigi idari haklar bakimindan

kapsam

Ortagin sirket faaliyetlerini yonlendirmesine, sirket faaliyetlerine katilimina,
kararlara katilmasina, kararlar1 etkilemesine, sirket c¢ikarlarinin korunmasina,
sirketin ~ denetlenmesine  hizmet eden haklar, idari haklar olarak
adlandirilmaktadir®”®. TTK m. 537°de diizenlenen oy hakki, TTK m. 548°de
diizenlenen denetleme hakki, TTK m. 536 ve m. 538’de diizenlenen ortaklar genel
kurulun toplantilarina katilma hakki, TTK m. 540’da diizenlenen idare hakkai,
TTK m. 536’nin gondermesi ile TTK m. 381-384’te diizenlenen ortaklar genel
kurulu kararlarina karsi iptal davasi agabilme hakki, TTK m. 551 f. 2’de
diizenlenen ¢ikma hakki, TTK m. 551 f. 3’de diizenlenen baska ortagin
cikarilmasini isteme hakki, TTK m. 551 f. 2°de diizenlenen hakli sebeple sirketin
feshini isteme hakki, TTK m. 556’nin gondermesiyle TTK m. 336 ve
devamindaki maddelerin uygulandigi miidiirler aleyhine sorumluluk davasi agma
hakki, TTK m. 538’de diizenlenen ortaklar genel kurulunu toplantiya ¢agirma
hakk1, ortagin ortaklik payindan kaynaklanan idari haklaridir. idari haklarin ortak
ozelligi, malvarliksal nitelik tasimamalari, parayla dlgiilebilen, paraya ¢evrilebilen
bir deger olmamalaridir. Rehin hakkinin ancak malvarliksal degerler iizerinde
kurulabilecek olmasi nedeniyle, ortaklik payindan kaynaklanan idari haklar,
ortaklik payr Tlzerinde tesis edilen rehin hakkinin kapsaminda yer

almamaktadir®’.

Ortaklik pay1 iizerinde rehin hakki sahibi olan alacaklinin rehin hakkinin degerini
veya gecerliligini etkileyebilecek kararlara miidahil olup olmayacagi dikkate
deger bir sorudur. Kanaatimizce, rehin hakkinin sona ermesine veya degerinin

diismesine neden olabilecek ve rehin konusu hak iizerinde tasarruf niteligi tasiyan

219Erdem/Gc'jksoy, s. 610; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 937-939, No. 1686-1691d; Cevik, s. 270;
Arslanli/Domanig, s. 175-176.

220Saymen/Elbir, s. 623; Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1099; Cansel, s. 18, s. 73; Erdem/Gdksoy, s. 610;
Arslanli/Domanig, s. 275.



70

islemlerde rehin hakki sahibinin MK m. 961 (EMK m. 875) uyarinca rehin veren
ortagir idari haklarim1 belirli bir yonde kullanmaya davet etmesi miimkiin

olabilecektir?!.

Kaldi ki, MK m. 954 f. 2 (EMK m. 868 f. 2) diizenlemesine gore, aksine bir
diizenlemenin bulunmadigi hallerde alacaklar ve diger haklar iizerinde kurulan
rehin hakki icin de teslime bagl rehin hiikiimleri uygulanacaktir. Ogretide ise,
teslime bagli rehin hiikiimlerinin yetersiz kaldigi durumlarda, boslugun taginmaz
rehnine dair hiikiimlerle doldurulabilecegi goriisii hakimdir’*?. Bu dogrultuda,
rehin veren ortagin, rehin konusu ortaklik payinin degerini diisiirecek islemlerinde
MK m. 961 (EMK m. 875)’e ek olarak, rehinli alacaklinin tasinmaz rehni basligi
altinda yer alan MK m. 865-867 (EMK m. 780-782) diizenlemelerinden de
faydalanabilecegi kabul edilmelidir.

Uygulamada, anonim sirkette paymn rehni sdzlesmelerinde oldugu gibi, limited
sirkette ortaklik payinin rehni sézlesmelerinde de rehin verenin oy hakkini rehinli
alacaklinin ¢ikarlarin1 gozeterek kullanacagina dair taahhiitlerine yer verildigi
goriilmektedir. Kimi sozlesmelerde bunun da oOtesine gegilerek, oy hakki
konusunda rehinli alacakliya temsil yetkisi verildigi goriilmektedir. Rehinli
alacakli ile rehin veren arasinda yapilan rehin sdzlesmesinde, rehinle temin edilen
alacak tahtinda bir temerriit hali s6z konusu olana kadar oy hakkinin rehin
verende olacagi, temerriit halinin vukuu {izerine rehin alanin oy kullanacagi
konusunda diizenlemelere yer verilmektedir. Kanaatimizce bu durumda, oy hakki
konusunda bir temsil yetkisi verilmesinden ziyade, oy hakkinin rehin alana
birakildig1 disiiniilmelidir. Zira, rehin alan, rehinle temin edilen alacag ile ilgili
bir temerriit durumu s6z konusu oldugunda, rehin veren ortagin cikarlarina ve

talimatlarina gore degil, rehin hakkinin teminat degerine gore oy kullanacaktir.

2! Aksi yonde Erdem/Goksoy, s. 610.
222 Cansel, s. 18; Kopriili/Kaneti, s. 454.
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b) Rehin hakkinin ortakhk paymn bahsettigi malvarhksal haklar

bakimindan kapsami

Limited sirkette malvarliksal haklar, kadra katilma hakki, tasfiye bakiyesine
katilma hakki, sermaye payina iliskin geri 6demeler, yeni pay alma hakki,

223 as
. S6z konusu haklarin

bedelsiz paylar1 edinme hakki olarak siralanmaktadir
malvarliksal degeri tespit edilebileceginden, diger bir deyisle paraya ¢evrilmeleri
miimkiin oldugundan, rehin hakkina konu olmalar1 da miimkiindiir. Ortaklik pay1
tizerinde kurulan rehin hakkinin kapsamina da ortaklik hakkinin malvarliksal

cephesini olusturan bu haklar girmektedir.
aa) Kara katilma hakki

Sirkete Odedikleri esas sermaye paylart ile bir yatirima girisen ortaklarin, bu
sitketin karindan faydalanmak istemesi de ticarl girisimin en dogal
beklentilerindendir. TTK m. 533’¢ gore sirket sozlesmesinde aksine bir
diizenleme yer almadik¢a, ortaklar, Odedikleri esas sermaye pay1 oraninda,
sirketin, yillik bilangosuna gore tespit edilecek safi karindan pay alirlar. TTK m.
533 ve 534’e gore limited sirketlerde kar, yillik hesap devrelerine gore belirlenir.
Yillik bilango midiirler tarafindan hazirlandiktan ve kar ve zarar hesaplandiktan
sonra, TTK m. 539’un dordiincii bendi geregi, ortaklar genel kurulu tarafindan
onaylanarak kesinlesir. Sirketin esas sermayesi ile pasiflerini asan degerler, kar
niteligini tasir ve bu kisim ortaklara dagitilabilir’™®*. TTK m. 533’e gore ortaklar,
yillik bildncoya gore belirlenen yillik kardan, fiilen 6demis olduklar1 esas sermaye
payl oraninda®”’, kir paymndan pay alma hakkini haizdir. Ancak bu hakkin

kullanilabilirligi, ortaklar genel kurulunun bilangonun kesinlesmesine ve kar

*BErdem/Goksoy, s. 592.

24 Arslanli/Domanig, s. 463; Erdem/Goksoy, s. 592; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 934-935, No.
1681; Tekil, Limited, s. 58-60.

By oranmn sirket sozlesmesi ile degistirilebilecegi hakkinda agiklama igin  bkz.
Arslanli/Domanig, s. 458.
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dagitimima dair karar almasi sartina baglidir’*®. Ortaklar genel kurulu, o yila ait
sirket bildncosunu ve kar ve zarar hesabini onaylar ve o yila ait sirketin safi
kazancini belirler. Ortaklar genel kurulu ayrica bu karin nasil kullanilacagina dair
bir karar da vermelidir. TTK m. 534’lin gondermesi ile limited sirketlerde de
uygulanacak olan TTK m. 469’a gore, ortaklar genel kurulu, sirketin yillik saft
karmin tamamini ortaklara dagitmak zorunda degildir. Ortaklar, ancak ortaklar
genel kurulunun kéar dagitimi yoniindeki karari {lizerine sirket safi kari tizerinde

talep hakkini kazamrlar®’.

Yukarida da agiklandigi gibi*®®, MK m. 959 (EMK m. 873)’daki diizenlemede
donemsel gelir niteliginde sayilan alacaklardan birisi de kar payr alacagidir. Bu
diizenlemeye gore, ortaklik payi iizerinde tesis edilen rehin hakki, rehin
sozlesmesinde aksi Ongoriilmemis ise, vadesi heniiz gelmemis olan kar payi

alacaklarini da kapsayacaktir.

bb) Tasfiye bakiyesine katilma hakki

Tiirk Ticaret Kanunu’nda limited sirketin tasfiyesine 0zgii diizenlemeler yer
almamaktadir. TTK m. 552’nin gondermesi ile anonim sirketlerin tasfiyesine
iliskin diizenlemelerin yer aldigi TTK m. 441-450 hiikiimleri limited sirketlerin
tasfiyesinde de uygulanir. Ayrica TTK m. 450°deki diizenlemeden hareketle,
anonim sirketlerin tasfiyesinde uygulanacak kolektif sirketlerin tasfiyesini

diizenleyen maddeler, limited sirketlerin tasfiyesinde de gegerli olacaktir®®’.

25TTK m. 533’iin farkl bir yorumunu igeren Yargitay 11. Hukuk Dairesi karari ve bunun elestirisi
icin bkz. Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 934-935, No. 1681.

27 Arslanl/Domanic, s. 463; Hamdi Yasaman, Limited Ortaklikta Kar Payr Hakki, Sirketler
Hukuku ve Sermaye Piyasas1 Hukuku ile Ilgili Makaleler Miitalaalar Bilirkisi Raporlari, Istanbul
2006, s. 231-237,s. 231, 236, 237.

8 Bkz. yukarida ikinci BSliim I.D-2.c)Tasinir Rehninin Kapsami bb) aaa) Alacaklarin ve haklarin
iizerindeki rehin hakkinin rehnin konusu yoniinden kapsami.

229 Karayal¢in, Sirketler, s. 387; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 936, No. 1684; Pulash, s. 491;
Erdem/Goksoy, s. 598.
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Limited sirketin sona erme sebebinin gergeklesmesi ile sirket kendiliginden ve

kanun geregi tasfiye haline girer. Tasfiye haline girilmesi i¢in ayrica bir tescil ve

230 31

ilan gerekli degildir™. Sirket ancak tasfiye siirecinin tamamlanmasindan sonra®

sona ermektedir.

Tasfiye bakiyesine katilma hakki, ortagin, sirket malvarligi iizerinde ekonomik
miilkiyete sahip olmasindan kaynaklanan bir haktir ve sirket faaliyetine devam

U . e e e . . . oeq 1+ 232
ettigi siirece ileri siiriilmesi miimkiin degildir®

. Sirketin tasfiye siirecine girmesi
lizerine, ortagin sirket malvarhig1 tizerindeki miilkiyet hakki tasfiye bakiyesine
katilma hakki olarak nitelendirilmektedir. Tasfiye bakiyesine katilma hakki ise,
ancak sirket alacaklilarinin alacaklarinin tamamen ©6denmesi iizerine son
bilangonun ortaklar kurulu tarafindan tasdiki sartiyla sirkete karsi bir alacak
hakkina doniisecek, muacceliyet kazanacak, hak sahibi tarafindan sirkete karsi

ileri siiriilebilecek hale gelecektir™”

. Sirketin infisah etmesi, ortagin sirket
malvarlig1 iizerindeki hakkini ortadan kaldirmamakta, tasfiye bakiyesi tizerindeki

hakka doniistiirmektedir.

TTK m. 552 ve 556’nin gondermesi ile tasfiye bakiyesine katilma hakkinin
ortaklarin miiktesep haklarindan oldugunu 6ngéren TTK m. 385 diizenlemesi,
limited sirketler i¢in de gegerlidir234. Bu durumda limited sirket ortagi sirketin

tasfiye bakiyesine, sirket sozlesmesinde aksi yonde bir diizenleme olmadik¢a®”,

2% Sami Karahan, Anonim Sirketlerde Tasfiye, Konya 1998, s. 14-15. Sona erme keyfiyetinin
tescili, ihbari niteliktedir.

! Diger bir deyisle, ancak sirket borglar1 6denip, alacaklari tahsil edildikten ve varsa art: bakiye
ortaklara tasfiye pay1 olarak dagitildiktan sonra sirket sona erebilir.

22 Poroy/TEKINALP/Camoglu, s. 552, No. 923; Goksoy, 241.

3 Ortaklik paymndan kaynaklanan hakkin hangi asamada tasfiye bakiyesi iizerinde bir alacak
hakkina doniistiigi hakkinda TTK’da bir diizenleme olmadigindan, konu &gretide tartigmalara
neden olmaktadir. Konuyla ilgili olarak Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 557, No. 926; Ansay, s. 205
ve s. 254-255, s. 258; Oguz imregiin, Anonim Ortakliklar, Istanbul 1989, s. 303 ve s. 490-491;
Karahan, s. 254-255; Goksoy, s. 243; Erdem/Gdoksoy, s. 600.

24 Tekil, Limited, s. 81.

5 Tasfiye bakiyesine katilma hakkimin smirlandirilabilecegi ancak tamamen kaldirilmasinm
miimkiin olmadig1 hakkinda, Arslanli/Domanig, s. 176, 177 ve aynit eserin C.2 s. 1520-1536.
Goksoy, s. 241°de ise, TTK m. 455/I’deki diizenleme dogrultusunda, anonim sirkette tasfiye pay1
hakkinin esas sozlesme ile sinirlandirilabilecegi gibi tamamen ortaklarin elinden tamamen de
alinabilecegi belirtilmistir. Ayrica bkz. Karahan, s. 224-228.
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fiillen 6demis oldugu esas sermaye payr oraminda®® katilir. Payina diisen kisim
hesaplanirken, ortaklik iliskisinden kaynaklanan borglari ve varsa yoOnetime

katilmasindan kaynaklanan tazminat borglari da dikkate alnir™’.

Limited sirketin infisahinin tescili iizerine sirket tasfiye haline girmekte, ortaklik
paymin icerdigi hak, tasfiye payr hakki niteli§ine biirlinmekte ve bu sekilde

devam etmektedir.

Rehin hakkinin, hakkin konusunun yerine kaim olan deger lizerinde devam
edecegi goriisinden®® hareketle, ortaklik pay1 iizerindeki rehin hakk: da tasfiye
payt hakki iizerinde devam edecektir. Ortaklik payr iizerindeki rehin hakki,
sirketin infisahinin tescili tizerine, tasfiye bakiyesine katilma hakki tizerinde rehin
hakkina doniismektedir. Son bilanconun tasdiki iizerine de sirkete karsi ileri
stiriilebilecek, muaccel alacak iizerinde rehin hakkina doniismektedir. Tasfiye
dagitimmin TTK m. 447/son’a uygun olarak nakit olarak yapilmasi durumunda,

rehinden haberdar olan sirket, MK m. 961 f. 2 ve 3 (EMK m. 875) uyarinca,

2%poroy/TEKINALP/Camoglu, s. 554-555, No. 925a; Pulasli, s. 451; ismail Doganay, Tiirk
Ticaret Kanunu Serhi, C.II, Ankara 2004, s. 1494-1496, s.1503-1507; Arslanli/Domanig, s. 106, s.
217. Limited sirkete de kiyasen uygulanan TTK m. 455°te ortagin sirket tasfiye bakiyesine “pay1
nispetinde” katilacag belirtilmis iken, TTK m. 456’da tasfiye paymnin “ortagin sirkete yaptigi
O0demlerle miitenasiben” hesaplanacagi hitkme baglanmistir. Ortagin tasfiye payt hesaplanirken
O0demis oldugu esas sermaye payinin esas sermayeye oraninin mi, ddemis oldugu esas sermaye
paymin taahhiit ettigi esas sermaye payina oraninin mi yoksa, esas sermaye payinin nominal
TTK m. 456’nin anilan diizenlemeleri bu konuda karisiklik yaratmaktadir. Kanaatimizce ortagin
O6demis oldugu esas sermaye payinin sirketin esas sermayesine oraninin esas alinmasi islemin
niteligine daha uygun bir ¢éziim olacaktir.

Anilan tereddiidiin TTK Tasarisi’nda giderilmesi beklenirken Tasari’nin anonim sirketlerde tasfiye
pay1 hakki ve bunun hesaplanmasi ile ilgili maddelerinde de ayni karisikligin devam ettigi
goriilmektedir. Tasari’nin konuyla ilgili 507 ve 508’inci madde metinlerine asagida yer verilmistir.
Tasar’nin 507°nci maddesinin ilk fikrasinda pay sahibinin tasfiye sonucunda kalan tutara “pay1
oraninda” katilacagi 6ngoriilmiis iken, 508’inci maddesinde, tasfiye paymin pay sahibinin
“sermaye pay1 icin sirkete yaptig1 ddeme ile orantili olarak™ hesaplanacagi hitkkme baglanmuistir.
Tasari’nin gerekgesinde de konuyla ilgili ogretideki tartigmalara atif yapilmadigi, mevcut
diizenlemenin korunmasinin tercih edilmesinin gerekgelerinin belirtilmedigi dikkat cekmektedir.

Tasar’nin 643’iincli maddesi, mevcut kanundaki diizenlemeye paralel olarak, limited sirketlerin
tasfiyesinde de anonim sirket tasfiyesine iligkin diizenlemelerin uygulanacagi belirtilmistir.
Dolayisiyla limited sirkette de tasfiye bakiyesine katilma hakkimin nakdi degeri belirlenirken
Tasar1’nin 507 ve 508’inci maddelerindeki diizenlemeler dikkate alinacaktir.

27 Arslanli/Domanig, s. 309.

¥ Bkz. yukarida ikinci Bélim 1. D- 2. ¢) aa) aaa) Tasimr nesneler iizerindeki rehin hakkinin
rehnin konusu yoniinden kapsami
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rehinli alacakliya da rehin veren ortaga da digerinin rizasi olmadan 6deme
yapmayacak, taraflar arasinda mutabakat bulunmamasi halinde, mahkemeden
tevdi mahalli tayini isteyecektir. Tasfiye payr hakkindan kaynaklanan tutarin
kendi rizas1 diginda rehin verene 6denmesine engel olamayan rehinli alacakli, MK
m. 865-867 (EMK m. 780-782) arasindaki diizenlemelerde yer alan 6nlemlere de

bagvurabilecektir.

Tasfiye dagitiminin TTK m. 447/son uyarinca ayni olarak yapilmasi halinde ise,
tasfiye payina karsilik ortaga tasinir mal veya kiymetli evrak verilmesi s6z konusu
ise, bunlarin zilyetligi rehinli alacakliya devredilmelidir. Tasfiye payina karsilik
ortaga tasinmaz veya taginmaz iizerinde bir ayni hak devri s6z konusu oldugunda
ise, tasinmazlarda rehin hakki tesisi i¢in gecerli olan resmi sekil sartina uyulmasi
gerekmektedir. Diger bir deyisle, rehinli alacakli lehine s6z konusu tasinmaz

iizerinde tapuda resmi sozlesme yapilarak rehin hakki tesis edilmelidir™”.

cc) Sermaye payina iligkin geri ddemeler

Sermaye sirketlerinde genel kural, ortaklarin sirkete getirdigi esas sermaye
paylarindan olusan sirketin esas sermayesinin, sirket alacaklilar1 acisindan
yiiklendigi teminat islevi geregi, ortaklara dagitilamayan, sirkete bagli bir
malvarligi degeri haline gelmesidir**. Sirket faaliyetini devam ettirdigi siirece,
getirdikleri esas sermaye paylarinin ortaklara dagitilamamasi kuralinin istisnalari,
sirketin tasfiyesinde, esas sermayesinin azaltilmasinda ve ortagin sirketten
cikmasinda veya ¢ikarilmasinda kendini gdstermektedir. Konuyla ilgili asagida
yapilan agiklamalarda ortaga geri 6denen tutarlarin ortaklik payi lizerindeki rehin

hakki ile iligkisi incelenmistir®*'.

29 Erdem/Goksoy, s. 600.

9 Moroglu, s. 2.

! Bkz. ikinci Bolim V. D- 2. Limited sirket ortagmnm sirketten ¢ikmasmin ve g¢ikarilmasinin
sonuglar1 ve 3. Esas sermayenin azaltilmasi basliklar1 altindaki agiklamalar.
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dd) Yeni pay alma hakki

Ortaklik paymnin ortaga bahsettigi mali haklardan birisi de TTK m. 516 f. 2°de
Ongoriilen ortagin esas sermaye artirirminda sermaye artirirmina katilma konusunda
oncelik hakkidir**?,

Sirket sozlesmesinde veya sermaye artirimi yoniindeki ortaklar kurulu kararinda
aksine bir hiikiim olmadik¢a, her ortak esas sermaye pay1 oraninda yeni pay alma
konusunda éncelik hakkini haizdir**. Kanunun acik hilkmiinden de anlasilacagi
lizere, yeni pay alma hakki yalnizca sermaye artirimi nedeniyle yeni ortaklik
paylarinin ¢ikarilmas: halinde s6z konusu olmakta; ortaklik paymin satis, devir,
bagis, miras veya cebri icra gibi iktisab1 hallerinde bu hak kullanilamamaktadir.
Bu hakkin kullanilmas1 sayesinde, ortak, sirket biinyesindeki haklarini oransallik

4

ilkesine®* uygun olarak koruyabilir, mevcut ortaklik paylarmmn ve bundan

245

kaynaklanan kar payi, tasfiye bakiyesine katilma, oy hakki®™ gibi haklarmin

etkisinin esas sermaye artirimi yiiziinden azalmasi ve deger kaybetmesi tehlikesini

bertaraf edebilir’*¢.

S6z konusu hak, ortaklik payindan dogan ve ortak sifatinin kazanilmasi ile iktisap
edilen, ortaklik paymimn kokiine ait bir haktir**’. Ancak hakkin kullamlabilmesi

icin ortaklar kurulunun esas sermayenin artirilmasi karari almasi1 gerekmektedir.

2 Ogretide, yeni pay alma hakki ile es anlamli olarak, “artirilan sermayeye oncelikle katilma
hakki”, “riichan hakki” , “6nce alim hakki”, “opsiyon hakki” terimleri de kullanilmaktadir. Bkz.
Moroglu, s. 97; Demirkap1, s. 423; Siikrii Yildiz, Anonim Ortaklikta Yeni Pay Alma Hakki,
Istanbul 1996, s. 3; Cevik, s. 400.

3 Bk Moroglu, s. 97; Arslanli/Domanig, s. 194; Yildiz, Yeni Pay Alma Hakki, s. 77; Ansay, s.
182-183; Tekil, Limited, s. 61; Fahiman Tekil, Anonim Sirketler, Sirketler Hukuku fkinci Cilt,
Istanbul 1978, s. 450-453.

24 Oransallik ilkesi, ortaklik haklarindan yararlanma konusunda ortagin esas sermayeye katilma
oraninin esas alinmasini éngodren ilkedir. Bkz. TEKINALP (Poroy/Camogli), s. 524, No. 878-879.
5 Her ortak, sirket sozlesmesinde aksine bir diizenleme yer almadig1 siirece, TTK m. 533’e gére
kara katilma hakkimi ve TTK m. 552 ve 556’nin gondermesi ile TTK m. 385’¢ gore tasfiye
bakiyesine katilma hakki édemis oldugu esas sermaye pay1 nispetinde, TTK m. 537’ye gore ise
taahhit ettigi esas sermaye pay1 nispetinde oy hakkin1 haizdir.

46 Sermaye artirmunin esas sermayeyi sulandirma etkisi igin bkz. asagida, ikinci Boliim VII. D-4
Esas sermayenin artirilmast TEKINALP (Poroy/Camoglu), s.775, No. 1404.

7 Moroglu, s. 101.
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S6z konusu hak, sermaye artirnmi yoniinde ortaklar kurulu karar1 alinmasi ile
sirkete karsi ileri siiriilebilecek somut ve bagimsiz bir alacak hakki niteligi

248
kazanir="".

Anonim sirketlerde yeni pay alma hakki ve bu hakka dayanilarak iktisap edilen
hisseler, eski hissenin bir semeresi degildir**’. Ayrica yeni hisseler, eski hisselerin
kaim degeri de degildir. Zira eski hisseler ortadan kaybolmamakta, yeni hisseler

20 Yeni hisselerin, eski

bunlarin degerinin yerini tutmak {izere ¢ikarilmamaktadir
hisselerin semeresi veya kaim degeri olmamasi nedeniyle, rehin sdzlesmesinde
aksi yonde bir diizenleme bulunmadigi siirece, MK m. 959 (EMK m. 853)
kapsaminda rehin veren ortaga ait olacak yeni hisselerin de rehne dahil oldugu

C 1 q- . 251
iddia edilemez>>".

Limited sirkette ise, durum biraz daha farklidir®>

. Limited sirketlere 6zgili bir
ortak=bir pay ilkesi nedeniyle sermaye artiriminin sonuclari anonim sirkettekine
gore farklilik arz etmektedir. Anilan ilkeye gore bir ortagin birden fazla ortaklik
pay1 olamayacagina gore, sermaye artirimi sonunda mevcut ortaklarca yeni pay
iktisabt s6z konusu olmayacaktir. Sermaye artiriminin etkisi, her ortagin esas
sermaye payinin itibari degerinin, bu ortagin sermaye artirirminda taahhiit ettigi
sermaye kadar artacak olmasidir. Diger bir deyisle, sermaye artirrmina katilan

ortaklarin yeni bir ortaklik pay1 edinmesi degil, mevcut ortaklik paylarinin itibari

degerinin artmasi s6z konusu olacaktir. Rehinli ortaklik paymin sermaye artirimi

¥ Ancak bu asamadan sonra s6z konusu alacak hakkinm ortaklik payindan bagimsiz olarak satisi,
bagislanmasi, mirasciya intikali s6z konusu olabilecektir. Bkz. Moroglu, s. 162; Yildiz,Yeni Pay
Alma Hakki, s. 134.

¥ Semere kavrami ve bu konuyla ilgisi i¢in bkz. Moroglu, s. 102-103, Goksoy, s. 251.

20 Goksoy, s. 263.

1 Erdem/Goksoy, s. 605; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 775, No. 1404; Demirkapi, s. 422-423.
Ayrica, Fritz von Steiger Anonim Sirkette Hisse Senetleri Uzerinde Intifa Hakki Bulunmasi veya
Bunlarm Rehnedilmis Olmasi Halinde Yeni Hisse Senetleri Alma Hakkma fliskin Sorunlar
Ceviren: Irfan Yazman, BATIDER Haziran 1974, C.VII, Say1:3, s. 687-697, s. 696'da Isvicre'de
hakim goriis oldugu belirtilen goriis de bu yondedir. Ogretideki tartismalar igin bkz. Goksoy, s.
256-268; Erdem/Goksoy, s. 606-607; Moroglu, s. 119-120.

2 Bkz. aksi yonde Erdem/Goksoy, s. 605 ve s. 607-608.
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sonrasinda itibari degeri artacak, rehin artirim sonrasinda da yeni itibari degerli

ortaklik pay1 tizerinde varligini siirdiirecektir.
ee) Bedelsiz paylar1 edinme hakki

Yeni esas sermaye pay1 taahhiidii karsiliginda yeni pay c¢ikarilmasi yerine, sirketin
yedek akce veya yeniden degerleme fonu gibi Ozkaynaklarmin sermayeye
cevrilmesi suretiyle sermaye artinmi da mimkiindiir. Bu durumda esas
sermayenin artirilan kismi yeni paylar alan ortaklarin koydugu nakit ile degil,
sirketin kendi ic kaynaklar1 ile karsilanmaktadir. Ortaklar,
oransallik ilkesine® uygun olarak, esas sermayenin artirilan kismma denk
gelmek tlizere ¢ikarilan ortaklik paylarini, bedelsiz olarak edinme hakkini haizdir.
Bedelsiz paylar1 edinme hakki, sirket 6zvarligindan dogrudan yararlanma imkani
veren bir servet hakkidir. Ozvarliktan yapilan sermaye artiriminda, sermaye
artirrm1 yoniindeki ortaklar kurulu kararinin verildigi tarihte, eski ortaklik paymin
yerine eski ortaklik payma yeni olugsan pay hakkinin eklenmesi ile ortaya ¢ikan
yeni ortaklik payi, derhal ve kendiliginden gecer. Dolayisiyla, s6z konusu hakkin,
yeni pay edinme hakkindan farkli olarak, sirket sézlesmesi veya ortaklar kurulu

karart ile kisitlanmasi veya sonlandirilmasi miimkiin degildir.

Bedelsiz paylar1 edinme hakki dogrudan ortaklik pay1 sahibine aittir. Bu hakki
rehinli alacaklinin kullanmasi miimkiin olmayacaktir. Sirket 6zvarhigindaki
degerlerin kullanilmasi ile yapilan sermaye artirnmi sonunda ¢ikarilan bedelsiz
ortaklik payi, ekonomik anlamda bagimsiz bir deger olmayip, ortagin sirket
malvarligr {izerinde sahip oldugu miilkiyet hakkinin ve ortaklik paymnin
kapsamindadir. Nitekim ortaklik pay1 iizerindeki rehin hakki paraya cevrilirken,
ortaklik paymin itibari degeri degil, sirketin 6zkaynaklar1 (esas sermaye ve

yedekler) dikkate almarak hesaplanacak gergek degeri® esas almmaktadur.

3 Oransallik ilkesi, ortaklik haklarindan yararlanma konusunda ortagin esas sermayeye katilma
oraninin esas alinmasini éngoren ilkedir. Bkz. TEKINALP (Poroy/Camogli), s.524, No. 878-879.
% Ortaklik paymimn gercek degeri, (esas sermaye+yedekler+goodwill)/pay sayist formiilii ile
hesaplanmaktadir.
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Buradan da, sirket malvarligindan esas sermaye artirimi suretiyle esas sermayeye
katilsa da katilmasa da, sirket 6zkaynaklarinin rehnin paraya cevrilmesi sirasinda
dikkate alinacagi sonucuna varilmaktadir. Bu 06zellikleri nedeniyle, ekonomik
anlamda ortaklik paymin bir uzantis1 niteliginde olan bedelsiz paylarin eski
ortaklik payi iizerinde tesis edilmis olan rehin hakkinin kapsamina otomatikman

girdigi kabul edilmektedir®”.

I11. Limited sirket ortakhik payi iizerinde rehnin kurulusu

Tiirk Medeni Kanunu’nda ve Tiirk Ticaret Kanunu’nda limited sirket ortaklik pay1
tizerinde rehin hakki tesisi ile ilgili 6zel bir diizenleme bulunmamaktadir. Bu
nedenle konu, genel olarak haklar {izerindeki rehin hakki tesisine, 6zel olarak da

limited sirkete 6zgii diizenlemeler dikkate alinarak incelenmelidir.

MK m. 954 f. 1 (EMK m. 868 f. 1)’e gore ancak devri miimkiin olan haklar rehin
konusu olabileceginden, oncelikle, ortaklik paymin bu anlamda rehne konu bir
hak olup olmadigi iizerinde durulmalidir. Ortaklik paymin bu tiirden bir hak
oldugunun tespitinin ardindan, MK m. 955 f. 3 (EMK m. 869 f. 3)’deki
diizenlemeye uygun olarak yazili bir rehin sdzlesmesi imzalanmasi gerektigi
tizerinde durulacaktir. Son olarak ayni madde geregi, haklar iizerinde kurulacak
rehnin ancak bu haklarin devri i¢in 6ngoriilmiis sekle uyulmas: sartiyla gegerlilik
kazanacag1 kuralinin ortaklik pay1 lizerinde rehin hakki tesisine uyarlanabilirligi

. . 256
incelenecektir".

A- Ortaklik paymin rehin kabiliyeti

Haklar tizerinde rehin tesisini kabul eden Medeni Kanunumuz sisteminde ancak

devredilebilen haklarin rehne konu olabilecegi agikca hiikme baglanmistir.

Rehnin  teminat islevini gergeklestirebilmesi i¢in paraya c¢evrilebilmesi

5 Erdem/Goksoy, s. 609; konuyla ilgili farkli goriisler igin bkz. Goksoy, s. 270 vd,
Tekinalp/Poroy/Camoglu No.931.
%6 Bkz. yukarida ikinci Boliim I.F- Tasinirlar Uzerinde Rehin Hakkinin Kurulmas:
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gerekmektedir. Paraya ¢evirmede ise, ancak rehin konusunun miilkiyetinin devri
miimkiin ise satilmast miimkiin olacaktir. Zira, kimse kendi malvarligina
girmeyecek bir taginiri satin almak istemeyecektir. MK m. 954 f. 1 (EMK m. 868
f. 1)’in acgik diizenlemesi de bu gergegin bir yansimasidir. Devri kabil haklarin
rehne konu olabilecegini hitkkme baglayan bu diizenleme karsisinda ortaklik pay1
tizerinde rehin hakki tesis edilebilmesi icin gereken asagidaki sartlarin

incelenmesi yerinde olacaktir.

1. Ortakhik paymin devrinin veya rehninin yasaklanmamis olmasi

Haklar iizerinde rehin hakki niteliginde olan ortaklik pay1 iizerinde rehin hakki, bu
niteligi geregi, MK m. 954-961 (EMK m. 868-875) arasindaki diizenlemelere
tabidir. Ancak bagkasina devredilebilen haklarin rehne konu olabileceginin
ongorildiigi MK m. 954 f. 1 (EMK m. 868 f. 1)’e gore bir hak iizerinde rehin
hakki tesis edilebilmesinin ilk kosulu, bu hakkin temlik edilebilen, devredilebilen
bir hak olmasidir. Devredilebilir olma niteliginin tespitinde, rizai temliki kabil
alacaklarin tespiti icin BK m. 162 ile getirilen kriter uygulanmaktadir®’. Buna
gore, kanun veya sozlesme ile yasaklanmadikca veya isin mahiyetinden
kaynaklanan bir engel bulunmadik¢a haklarin devri ve dolayisiyla rehni hukuken
miimkiindiir. Buradan hareketle, ortaklik payinin devrinin veya rehninin kanunla
veya sirket sozlesmesi ile yasaklanmis oldugu veya isin mahiyeti geregi miimkiin

olmadig1 durumlarda ortaklik payinin rehni miimkiin olmayacaktir.

»7Saymen/Elbir, s. 692-693; Oguzman/Seli¢i/Oktay-Ozdemir, s. 815; Kopriilii/Kaneti, s. 536-537;
Erdem/Goksoy, s. 580 dn. 46.



81

a) Kanundan kaynaklanan devir veya rehin yasagi

Limited sirket ortaklik paymim devrini®® TTK m. 520 f. 3 ve bazi hallerde
ortaklik paymin sirkete devrini veya rehnini yasaklayan TTK m. 526

diizenlemeleri bu baslik altinda incelenecektir.
aa) TTK m. 520 f. 3 ile getirilen devir yasagi

Ortagin karsiliginda nakdi sermaye getirdigi ortaklik payimin devrine ve
dolayistyla iiclincii kisiye rehnine engel bir yasal diizenleme bulunmamaktadir.
Ancak TTK m. 520 f. 3’te karsilig1 ayni sermaye olan ortaklik paymin sirketin
kurulusunu takip eden ti¢ yil siiresince devri yasaklanmistir™’. TTK m. 516°da
sermaye artirirminda sermayenin ayin olarak kondugu durumlarda da bu kurala
zimnen atif yapilmistir. Diger bir deyisle, ayin karsilig1 ortaklik paylarinin devri,
kurulusta kurulusun ticaret siciline tescili ve sermaye artiriminda artirimin ticaret
siciline tescili tarihinden itibaren {i¢ yil siiresince yasaktir. Bu yasaga ragmen
yapilan devrin niteligi TTK m. 520’de belirtilmemistir. Ancak Ogretide, bu
sekilde yapilan devrin gecersiz olacag1 farkli gerekgelerle kabul edilmektedir.
Gerekgelerden biri, TTK m. 520’deki devir yasagimin amir hiikiim oldugu, BK m.
19 f. 2 geregi, kanunun emredici hiilkmiine aykiri sdzlesmenin gecersiz olacagi
yoniindedir’®. Diger gerekge ise, anonim sirketlerde ayni diizenlemeyi getiren
TTK m. 404’iin bu yasaga ragmen yapilan devrin hiikiimsiiz oldugunu belirten
diizenlemesinin kiyasen limited sirkette de uygulanmasi gerektigi yoniindedir®®'.

Kanaatimizce, gerekce herhangisi olursa olsun, ayin karsilii ¢ikarilan ortaklik

paymnin sirket kurulusundan veya sermaye artirimi kararinin tescilinden itibaren

28 Ve dolayistyla rehnini yasaklayan.

29 Ayin karsiligr ¢ikarilmis ortaklik paymn sirket kurulusunu takip eden ii¢ yil siireyle devrini
yasaklayan diizenlemenin amaci hakkinda bkz. Arslanli, TTK m. 520, s. 183; Arslanl/Domanig, s.
258-259.

0Oz, 5. 379.

21 Arslanli, TTK m. 520, s. 183; Arslanli/Domanic, s. 257, 258.
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tic yillik siire i¢cinde devri veya rehni isleminin gegersiz olacagi, bu islemlerde

v e . « e e .. . - 262
ticilincii kisinin iyi niyetinin dahi korunmayacagi sonucuna varilmalidir™~.

Ortaklik payinin rehni konusunda kanundan kaynaklanan bir yasak bulunmamakla
birlikte, ancak bagkasina devredilebilen haklarin rehne konu olabileceginin
ongorildiigi MK m. 954 f. 1 (EMK m. 868 f. 1) diizenlemesi geregi, ayin
karsilig1 cikarilmig ortaklik payi iizerinde, sirket kurulusunun®® veya sermaye

artiriminin tescilini®®*

takip eden ii¢ yil siliresince rehin hakki tesis edilmesi
miimkiin degildir. S6z konusu devir yasagina ragmen ayimn karsiligir ¢ikarilmis
ortaklik pay1 iizerinde anilan ii¢ yillik siire iginde rehin hakki tesisi yoniinde
yapilan islemler ve bu ii¢ yillik slirede imzalanan rehin sézlesmesi gecersiz
olacaktir. Diger bir deyisle rehin kurulmamis olacaktir. Yukarida®® agiklandig
gibi, hak ve alacaklar iizerinde rehin tesisine yonelik rehin sozlesmesi tasarruf
islemi niteligindedir. Kanaatimizce, ii¢ yillik siirenin sona ermesi iizerine rehin

sozlesmesindeki rehin taahhiidiiniin canlanmasi ve bu siire sonunda rehin

hakkinin kendiliginden kurulmus sayilmasi miimkiin degildir. Rehin, ancak tekrar

22 Arslanli, TTK m. 520, s. 183; Arslanly/Domanic, s. 257, 258. Ancak bu eserlerde, anonim sirket
ile limited sirket arasinda bir ayirim gozetilmistir. Anonim sirkette TTK m. 404’iin devralan basta
olmak {iizere iigiincii kisileri koruma amaci ve kamu menfaati diisiincesi ile uygulandig1 ve bu
nedenle de yasaga ragmen yapilan devrin herkese kars:t hiikiimsiiz olmasi gerektigi kabul
edilmistir. Limited sirkette ise, ortaklarin birbirini tanimasi, ortaklik paymin kiymetli evraka bagh
olmamasi gibi nedenlerle devralanin degil ancak sirket alacaklilarmin ve girketin korunmasimin
yeterli olacagi iddia edilmistir. Buna gore, limited sirkette yasaga ragmen yapilan devrin (veya
kurulan rehnin) sadece sirket veya sirket alacaklilarinin ¢ikarlarini ihlal ettigi nispette hiikkiimsiiz
sayilmasi gerektigi kabul edilmistir.

*STTK m. 512/’ gore, sirket, ticaret siciline tescil ile, diger bir deyisle, sicil defterine kaydin
islendigi tarihte tiizel kisilik kazanir. Kurulug dénemi, tiizel kisiligin kazanilmasi aninda sona erer
ve sirket bu andan itibaren haklarini kullanma ehliyetine sahip olur. Bkz. Cevik, s. 195-196.
Metinde belirtilen ii¢ yillik siire de sirketin ticaret siciline tescil tarihinden itibaren islemeye
baglayacaktir.

% Esas sermayenin artirilmasma iliskin diizenleme TTK m. 516’da Mukavelenin Degistirilmesi
baslig1 altinda yer almaktadir. Diger bir deyisle, esas sermayenin artirilmasi sirket s6zlesmesinde
degisiklik olarak kabul edilmis ve gecerlilik kazanmas1 TTK m. 515’de diizenlenmistir. Buna gore,
sermaye artirimi yapildigina dair sirket sozlesmesi degisikligi, iigiincii kigiler hakkinda tescil ve
ilan tarihinde hiikiim kazanmaktadir. Rehin alan da sirket ve ortagina gore {iglincii kisi konunda
oldugundan, sermaye artiriminda ayni sermaye karsiliginda ¢ikarilan ortaklik payi {izerinde rehin
tesisi i¢in s6z konusu ii¢ yillik rehin yasagi siiresinin sermaye artiriminin tescil ve ilani tarihinden
itibaren basladiginin kabul edilmesi gerekmektedir.

*Bkz. yukarida IKINCI BOLUM I. Rehin F- Tasmurlar iizerinde rehin hakkmnin kurulmas:
altinda, alacaklar iizerinde rehin ile ilgili rehin sdzlesmesi ile ilgili agiklamalar.
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imzalar1 noter tarafindan tasdikli bir rehin sozlesmesi imzalanmasi {izerine

kurulabilecektir.

bb) TTK m. 526 ile getirilen devir ve rehin yasagi

Bir bagka sinirlama da TTK m. 526’da yer almaktadir. Buna gore, taahhiit edilen

; 266
esas sermaye payl tamamen Odenmedikce

, ilgili ortaklik paymin sirket
tarafindan devralinmasi1 veya sirket tarafindan rehnalinmasi islemi gegerli
degildir*’. Bu yasakla kanun koyucu sirket esas sermayesinin karsiliksiz kalmasi
thtimalini bertaraf etmek istemistir. Gergekten de bir ortaklik paymin karsiliginin
tamamen Odenmedigi durumda sirket, 6denmemis kisim kadar alacaklidir. Sz
konusu ortaklik paymin sirket tarafindan devralinmasi durumunda da ortaklik
paymin karsiligi tutar kadar sirket bor¢lu olacaktir. Bu durumda ise, alacakli ve
bor¢lu sifatlarimin sirket biinyesinde birlesmesi ve dolayisiyla sermaye koyma
borcunun, 6denmemis kismi kadar, sona ermesi s6z konusu olacaktir. Sermaye
koyma borcunun o6denmemis kismi kadar sona ermesi ise, sirket esas

sermayesinin bu tutar kadar karsiliksiz kalmasi anlamina gelmektedir®®®.

Sirket sermayesinin korunmasi amaciyla TTK m. 526 ile ongdriilmiis bu yasak
geregi, aymn veya nakit olarak 6denecegi taahhiit edilmis ve karsiligi tamamen
O0denmemis ortaklik payinin sirket tarafindan iktisap edilmesi veya rehnalinmasi

gecersizdir™®.

26 Sirket sozlesmesi ile ongoriilmiis ikincil veya ek yiikiimliilikler gibi sermaye taahhiidii

disindaki borglarin 6denmemis olmast TTK m. 526 anlaminda bir devir engeli teskil etmez. Bkz.
Omer Teoman, Limited Ortakligin Sermaye Borcu Tiimii ile Yerine Getirilmemis Kendi Paylarini
Edinmesi, Otuz Y1l Ticaret Hukuku —Tiim Makalelerim — Cilt T 1971-1982, Makale 10, s. 123-
140, Istanbul 2000, s. 136; Demirkapi, s. 280.

27 Bu konuda islemin sekli hakkindaki tartisma i¢in bkz. Yanli.

28 Arslanli/Domanig, s. 344; Demirkaps, s. 280-281; Pulash s.1032, 1067.

%9 S5z konusu yasagn istisnas1 yine TTK m. 526°da yer almaktadir. Buna gore, sermaye taahhiidii
kismen veya tamamen yerine getirilmemis ortaklik paylari, ortagin sermaye koyma borcu
disindaki borglarinin 6denmesi amaciyla devralinabilir. Bu durumda, diger ortaklar, yerine
getirilmemis sermaye taahhiidii oraninda miiteselsilen sorumlu olmaktadir.
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TTK m. 526 ile getirilmis ikinci devir engeli ise, sirketin devraldig1 (kendi ihrag
ettigi) ortaklik payr karsiliginda sirket esas sermayesinden ddeme yapilmasi
halinde devreye girmektedir. Kanun, bu ortaklik pay1 karsiliginda ancak sirket
malvarliginin esas sermayeyi asan kismindan 6deme yapilmasi halinde devre
gecerlilik tanimaktadir. S6z konusu payin karsiliginin sirket sermayesinden

O6denmesi durumunda ise, devir islemi gecerli olmayacaktir.

b) Sirket sozlesmesinden kaynaklanan devir veya rehin yasag:

Ortaklik payimnin devrinin veya ortaklik pay: iizerinde rehin hakki tesisinin sirket
sOzlesmesinde yasaklanmasi veya kanunda belirlenenden daha agir sartlara tabi

tutulmasi s0z konusu olabilir.

aa) Ortakhk paymmin devrinin veya rehninin sirket sozlesmesinde

yasaklanmasi

TTK m. 520 f. 4’e gore, sirket sozlesmesinde ortaklik paymnin devri tamamen
yasaklanabilir. Ancak devri kabil haklarin rehne konu olabilecegini hiikme
baglayan MK m. 954 f. 1 (EMK m. 868 f. 1)’teki diizenleme dogrultusunda, sirket
sozlesmesinde ortaklik paymin devrinin yasaklandigi hallerde, ortaklik pay1

{izerinde rehin hakki tesisi de miimkiin olmayacaktir>”".

Sirket s6zlesmesinde ortaklik payinin devri yasaklanmamais olsa da, ortaklik pay1
tizerinde rehin hakki tesisi ile ilgili bir yasaklama 6ngoriilmesi halinde de ortaklik
pay1 iizerinde rehin hakki kurulamayacagi sonucuna varilmasi gerekecektir®’'.
Zira kanunda sirket s6zlesmesinde ortaklik paymin devrinin yasaklanmasi imkani

tanindigina gore, miilkiyetin devrinden daha dar kapsamli bir iglem olan ortaklik

0 Bkz. yukarida IKINCI BOLUM 1. D- 2. ¢) bb) aaa) Alacaklarin ve haklarin {izerindeki rehin
hakkimin rehnin konusu ydniinden kapsami baghigi altinda “Alacagin temlikinde temlik edilen
alacaga bagl fer’i haklarin da alacak ile birlikte temlik alana gegecegi diizenlemesini getiren BK
m. 168 f. 1 kurali, alacak ve haklarin rehninde de kiyasen uygulanmaktadir” seklindeki agiklama.
Ayrica, bkz. Saymen/Elbir, s. 692; Kopriilii/Kaneti, s. 457-458; Sirmen, s. 71, Cakirca, s. 45.
*""Erdem/Goksoy, s. 581.
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pay1 lizerinde sinirlt ayni hak tesisinin de sirket s6zlesmesinde yasaklanmasina bir
engel olmayacagi sonucuna varilabilir®”. Ogretide, temel haklar kapsamindaki
miilkiyet hakkinin bir s6zlesme maddesi ile bu kadar sinirlanabilmesinin MK m.
23 f. 2 anlaminda ahlaka aykir1 bir sinirlama olmasi nedeniyle hiikiimsiiz
sayllmasi ihtimali tartisilmistir. Limited sirketten ¢ikma hakkinin diizenlendigi
TTK m. 551 f. 2 diizenlemesi sayesinde, miilkiyet hakkinin bu sekilde
siirlandirilmasina karsi olan ortagin hakli sebebe dayanarak sirketten ¢ikma veya
sirketin feshi talebiyle dava agma suretiyle kisisel 6zgiirliiglinii koruyabilecegi, bu
imkan sayesinde temel haklarin ahlaka aykiri sekilde sinirlandirilmasindan

. .. 273
bahsedilemeyecegi sonucuna varilmistir™".

bb) Ortaklik paymin devrinin veya rehninin sirket sozlesmesinde ek sartlara

tabi tutulmasi

TTK m. 520 f. 4’te 6ngoriilen diger ihtimal ise, devrin anilan maddede 6ngoriilen
sartlardan daha agir sartlara tabi tutulmasidir. Bu durumda da devir i¢in sirket
s0zlesmesinde ongdriilen sartlar, ortaklik pay1 iizerinde rehin hakki tesisinde de
gecerli olacaktir. Diger bir deyisle, anilan sartlar yerine getirilmedikce, ortaklik

pay1 lizerinde tesis edilen rehin hakk: gegerlilik kazanmayacaktir.

Aym sekilde, sirket sozlesmesinde devir icin TTK m. 520 f. 4’te yer verilen
sartlar disinda ek sartlar 6ngoriilmiis olmasa da, ortaklik pay1 tizerinde rehin hakki
tesisi i¢in bu tir sartlar getirilmesi miimkiindlir. Bu durumda da sirket
sozlesmesinde rehin hakki tesisi i¢in Ongdriillen sartlar yerine getirilmedikge,

ortaklik pay1 tizerinde kurulan rehin hakkinin gecerlilik kazanmayacagi tabiidir.

2girket s6zlesmesinde ortaklik paymnin devri veya rehni ile ilgili bir yasak 6ngériilmiis olsa dahi,
ortaklar kurulu karari tarafindan kar pay: dagitilmasina karar verilmekle, sirkete karst bagimsiz bir
alacak niteligini kazanmis olan kar pay1 alacaginin rehnedilebilecegi 6gretide kabul edilmektedir.
Bkz. Erdem/Goksoy, s. 581.

23 Arslanli, TTK m. 520, s. 199; Arslanli/Domanic, s. 260; Demirkapz, s. 300.
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B- Yazili rehin sozlesmesi

MK m. 955 f. 3 (EMK m. 869 f. 3)’de haklar iizerinde rehin hakki tesisinin
kosullarindan birisi de yazili rehin sdzlesmesi olarak gosterilmistir. Yine ayni
maddede rehne konu olacak hakkin devri i¢in uyulmasi gereken sekle bu hak

izerinde rehin hakki tesisinde de uygulanmasi gerektigi hilkkme baglanmustir.

C- Limited sirkete 6zgii kosullar

Bir hakkin devrinin tabi oldugu seklin, rehninde de gecerli oldugu yoéniinde
diizenlemenin 6ngoriildiigii MK m. 955 f. 3 (EMK m. 869 f. 3) geregi, TTK m.
520°de ortaklik paymin devri i¢in getirilen kurallarin bu payin rehninde de

tamamlanmasi gerekmektedir.

Ortaklik paymin devri ve devir vaadi ile ilgili sdzlesme icin TTK m. 520 f. 5’te
getirilen sekil sartinin yani sira, devrin sirkete karsi hiikiim ifade etmesi igin
gereken  kosullarin  ortaklik  payr  iizerinde rehin  hakki tesisinde

uygulanabilirliginin de ayrica incelenmesi gerekmektedir.

1. Noter tasdiki

TTK m. 520 f. 5’te payin devri veya devir vaadi hakkindaki sdzlesmenin ancak
yazili olmak ve imzalar1 noter tarafindan tasdik edilmek kaydiyla taraflar arasinda
baglayici olacagi hitkkme baglanmistir. Diger bir deyisle, imzalar1 noter tarafindan
tasdik edilmemis bir ortaklik payinin devri veya devir vaadi s6zlesmesi hukuken

gecerlilik kazanmayacaktir.

Haklar iizerinde rehin hakki tesisinin gegerliligini, rehnin bu hakkin devri i¢in
ongoriilmiis sekilde yapilmis olmasina baglayan MK m. 955 f. 3 (EMK m. 869 f.

3) diizenlemesine uygun olarak, ortaklik payinin rehni i¢in, rehin alan ile rehin
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veren arasinda akdedilen sodzlesmenin yazili olmasi ve imzalarmin noter

tarafindan tasdik edilmis olmas1 gerekmektedir.

Anilan sekil sartina uyulmaksizin imzalanan rehin sozlesmesi taraflar arasinda

dahi hiikiim ifade etmeyecek, rehin hakki en basindan kurulmamis sayilacaktir.

2. Ortaklar kurulu karari ve rehnin sirket pay defterine kaydi

Ortaklik paymmin devrinin sirket pay defterine kaydi, TTK m. 520 f. I’inci
fikrasinda devrin sirkete karsi ileri siiriilebilmesinin kosulu olarak gdsterilmistir.
Diger bir deyisle, pay devri i¢cin TTK m. 520 f. 5’teki sekil sartina uygun olarak
imzalar1 noterce tasdik olunmus yazili bir s6zlesme akdedilmis olsa dahi, devrin
sirkete kars1t iddia edilebilmesi i¢in devrin sirket pay defterine kaydedilmesi
gerekmektedir. Kanunun bu agik diizenlemesi karsisinda sirketin devir islemini
baska yollardan 6grenmis olmasi, devrin sirkete karsi ileri siiriilebilmesi igin

yeterli degildir®”

. Aksi takdirde devir islemi, devreden ve devralan arasinda
gecerli olsa dahi, sirkete karsi iddia edilmesi miimkiin olmayacak ve devreden
ortak, sirkete kars1 ortak sifatin1 tasimaya devam edecektir. Devir islemi nedeniyle
devralan, devredene karsi alacak haklarini haiz olacak ancak bunlar sirkete karsi
iddia edemeyecektir. Devreden ile devralan arasindaki iliski disindaki iligkilerde

devreden, ortak kalmaya devam edecektir®”.

Devrin pay defterine kaydi i¢in ise, TTK m. 520 f. 2’de ikinci bir kosul daha
Ongorilmiistiir. Buna gore, devrin sirket pay defterine kaydedilebilmesi igin
ortaklar kurulu iiyelerinin en az %’iiniin devre onay vermesi ve onay verenlerin
sahip oldugu esas sermaye payr toplamiin da sirket esas sermayesinin en az

¥»’line tekabiil etmesi gerekmektedir. Diger bir deyisle, devrin sirkete karsi ileri

2 Arslanli, TTK m. 520, s. 169; Arslanli/Domanig, s. 238; Caga, s. 596; Oz, s. 372; Doganay, s.
91.

*POrtaklar kurulu kararinda ortakhik paymin devrine onay verilmemesinin, devrin sirket pay
defterine kaydedilmemesinin sonuglar ile ilgili olarak bkz. Arslanl/Domanig, s. 239-240, 242;
Arslanl;, TTK m. 520, s. 167-168; Caga, s. 599-601; Oz, s. 373-378; Doganay, s. 93; Demirkapi,
s.343-361.
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stiriilebilmesi iki dereceli bir cogunluk ile alinacak ortaklar kurulu karar tizerine

devrin sirket pay defterine kaydi sartina baghdir.

Hak iizerinde rehin hakki tesisinde bu hakkin devri igin Ongoriilmiis sekle
uyulmasi kuralini getiren MK m. 955 f. 3 (EMK m. 869 f. 3) diizenlemesi
karsisinda ortaklik paymin devri i¢in getirilmis olan TTK m. 520 f. 1 ve 2’deki
sartlara, ortaklik paymin rehninde de uyulmasi gerekip gerekmedigi
tartisilmaktadir.

a) Ortaklar kurulu kararimin ve pay defterine kaydin rehin icin de gerekli

oldugunu savunan goriis

MK m. 955 f. 3 (EMK m. 869 f. 3)’te yer verilen “hakkin devri i¢in dngoriilen
sekil” ifadesinin sadece islemin sekliyle, diger bir deyisle, yazili olmasi, resmi
sekilde yapilmasi veya bir sicile tescil edilmesi gibi bir sekil sartiyla, sinirh

- oo es e D
olmadigin1 savunan goriistiir®’®.

Bu goriisiin ilk dayanagi, maddenin gerekgesidir. MK m. 955’in gerekgesinde®’’
alacaklar digindaki diger haklarin rehninde, yazili rehin s6zlesmesi ve bu haklarin

devri i¢in kanunda dngoriilen “usule” uyulmasinin zorunlu sayildig: belirtilmistir.

Gerekcede madde metninde yer alan “hakkin devri i¢in Ongoriillen sekil”
ifadesinin “hakkin devri i¢in 6ngdriilen usul” olarak yorumlandigi goriilmektedir.

Bu goriise gore, hakkin devri i¢in dngoriilen usul, sadece islemin yazili veya

" Erdem/Goksoy, s. 585°de yazarlar, TTK m. 520’de 6ngoriilen devir kosullarmin, limited
sirketteki gahis unsuru nedeniyle, rehin s6z konusu oldugunda da ayni uygulanmasi gerektigini,
ancak MK m. 955 f. 3 (EMK m. 869 f. 3)’iin mevcut lafz1 karsisinda bunun miimkiin olmadigini
belirtmektedir.

277 Madde gerekgesinin tam metni: “Yirirliikteki kanunun 869’uncu maddesini kargilamaktadir.
Madde kaynak kanunun 900’iincii maddesine uygun olarak ii¢ fikra halinde diizenlenmistir.
Maddeyle hak ve alacaklar tizerinde rehin kurulmasinin kurucu unsurlari diizenlenmektedir. Bunun
icin alacak haklarinin rehninde, yazili bir rehin soézlesmesi ile senede bagl alacaklarda senedin
alacakliya teslimi sart kilinmistir. Diger haklarin rehninde ise, yazili rehin sézlesmesi ve bu
haklarin devri i¢in kanunda ongoriilen usule uyulmasi zorunlu sayilmistir. Rehnin, rehnedilen
alacagin borglusuna ihbari, bir gegerlilik unsuru degil, bor¢lunun rehinli alacaklinin oluru
bulunmadan borcu alacakliya 6demesini dnlemek i¢indir.”
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resmi sekilde yapilmasi ile ilgili bir husus olmayip, hukuki islemin gegerli bir

sekilde kurulmasi i¢in gereken merasimin tamamini kapsamalidir.

Ikinci dayanak ise, limited sirketin sahis sirketi ozelliklerini de biinyesinde
barindiran bir sirket olmasidir. Daha once de belirtildigi gibi, limited sirkette,
tamamen bir sermaye sirketi niteliginde olan anonim sirkete nazaran ortaklarin
kisisel 6zellikleri daha biiylik 6nem tasimaktadir. Limited sirket tiiriinii 6zellikle
birbirini taniyan, birlikte is yapmak isteyen ve sirket ortaklik yapisinin ¢ok sik ve
kolaylikla degismesine tahammiil gostermek istemeyen girisimciler tercih
etmektedir. Her ne kadar rehin, rehnin kurulmasi asamasinda ortaklik payim
devir anlamina gelmese de, rehinle temin edilen alacak ifa edilmediginde rehnin
paraya cevrilmesi soz konusu olacaktir. Paraya cevirme ortaklik paymin el
degistirmesi anlamima gelmektedir. Bu goriise karsilik olarak, ortaklar kurulu
kararmin, ortak degisikliginin heniiz vuku bulmadigi rehnin tesisi asamasinda
degil, rehnin paraya c¢evrilmesi asamasinda alinmasi  gerekecegi
savunulmaktadir®’®. Ancak icra yoluyla satis halinde, ortaklar kurulu karar ile
ortaklik paymin satin alinmasinin engellenmesi miimkiin degildir. Dolayisiyla,
ortaklik paymin rehni halinde, limited sirket ortaklarinin, ilerideki bir paraya
cevirme ihtimali karsisinda ortaklik yapisin1 korumalar: icin ellerindeki yegane
imkan rehnin sirket pay defterine kaydi i¢cin TTK m. 520’de ortaklik payimin

devrinde 6ngoriilen ortaklar kurulu kararinin alinmasidir.

Ortaklik payinin rehninin, devir gibi, sirkete karsi ileri siiriilebilmesi i¢in ortaklar
kurulu kararin1 gerektirdigi gorlisliniin bir diger dayanagi da, ortaklarin veya
sirketin temin edilen alacagi 6demek zorunda kalma ihtimalidir. Gergekten de,
rehinli alacakli, rehnin paraya c¢evrilmesi agsamasinda TTK m. 522’ye uygun
olarak, sirketin feshini ihbar edebilmektedir. Bu durumda, sirket veya diger

ortaklar, TTK m. 523’e uygun olarak sirketin infisahin1 engellemek i¢in, takibatta

8 Erdem/Goksoy, s.585 vd.
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bulunan alacaklinin alacagini®”® 6demek zorunda kalacaktir. Bu goriisi
savunanlara gore, bor¢lusu olmadigi bir alacagi 6deme ihtimaline karsi, sirkete ve
ortaklara rehnin tesisi agamasinda rehnin pay defterine kaydini kabul veya

reddetme imkan1 verilmesi adil bir ¢6ziim olacaktir.

Bu goriislin son dayanagi ise, TTK m. 520 f. 4’deki diizenlemeye uygun olarak
sitket sozlesmesinde devrin tamamen yasaklanmasi veya kanundakinden daha
agir kosullara tabi tutulmast durumunda ortaklik payimnin rehninin de MK m. 954
(EMK m. 868) geregi miimkiin olmayacagi sonucuna varilmasidir. Sirket
sozlesmesinde getirilen bir devir veya rehin yasagi veya smirlamasi
rehnedilebilirligi etkileyebildigine gore®*’, kanunen getirilmis devir kosullarinin

da ortaklik payinin rehninde evleviyetle uygulanmasi gerekmektedir.

Bu gerekgelerle, limited sirket yapisinda ortaklardan birinin ortaklik payi lizerinde
tesis edilen rehin hakkinin sirkete karsi ileri siirlilebilmesi (pay defterine
kaydedilebilmesi) i¢in, rehnin, ortaklik paymin devrinde oldugu gibi, ortaklarin
agirlastinlmis ¢ifte cogunlukla®®' aldigi onay kararma tabi olmasi ve sirket pay

defterine kaydedilmesi gerektigi savunulmaktadir.

b) Ortaklar kurulu kararimin ve pay defterine kaydin rehnin sirkete karsi

ileri siiriilebilmesi i¢in gerekli olmadigini savunan goriis

Bu goriise gore, MK m. 955 f. 3 (EMK m. 869 f. 3)’te anilan “hakkin devri i¢in

ongoriilen sekil” ifadesini dar yorumlayan goriise™ gore, sekil sarti, sadece

" Erdem/Goksoy, s. 585°de “rehin veren ortagin borcunun” Sdenecegi belirtilmistir. Oysa,
ortaklik pay: iizerinde rehin, ortagin kendi borcu igin verilebilecegi gibi, ti¢lincii bir kiginin borcu
icin de verilebilir. Nitekim TTK m. 523 b.1°de de “takibatta bulunan alacaklinin haklarinin
6denmesi” ifadesi kullanilmistir.

280 Arslanl, TTK m. 520, s. 198; Arslanli/Domanig, s. 274.

281 Tekinalp, Tescil, s. 17.

22 Arslanli/Domanig, s. 274°de yer verilen Isvigre gretisinde o dénemde hakim kanaat, MK m.
955 f. 3 (EMK m. 869 f. 3)’te anilan “hakkin devri i¢in 6ngdriilen sekil” ifadesini dar yorumlamak
gerektigi yoniindedir. Ayrica haklar tizerinde rehin hakki tesisi ile ilgili olarak MK m. 955 f. 3
hakkinda genel agiklama icin bkz. Akipek/Akintiirk, s. 870; Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1129-1130;
Saymen/Elbir, s. 699; Kopriilii/Kaneti, s. 541; Oguzman/Seli¢i/Oktay-Ozdemir, s. 817.
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islemin yazili, resmi sekilde veya tescil edilerek yapilmasi gibi tamamen islemin
sekli ile ilgili olan sarttir. Dolayisiyla, TTK m. 520’de 06ngoriilen devir
sOzlesmesinin resmi sekilde akdedilmesi sart1 bir sekil sart1 oldugu halde, ortaklar

kurulu karar1 ve pay defterine kayit, birer sekil sart1 niteligi tasimamaktadir.

Bu nedenle de, bu goriise gore, ortaklik pay1 lizerinde tesis edilen rehin hakkinin
sirkete kars1 ileri siiriilebilmesi i¢in ortaklar kurulu karar1 alinmasi ve rehnin pay
defterine kaydi gerekli degildir. Diger bir deyisle, rehnin sirkete karsi ileri
stiriilebilmesi i¢in rehin veren veya rehin alanin ortaklik payi lizerinde rehin hakki
tesis edildigini sirkete bildirmesi yeterlidir®’. Ogretide bildirimin varmas: gerekli
tek tarafli bir irade beyan1 oldugu ve yazili veya sozlii olarak yapilabilecegi®®*
kabul edilmektedir. Rehne iliskin bildirim sirkete heniiz ulagsmadan sirketin
rehinden haberdar olmasi durumunda, 6grenme anindan itibaren rehin sirkete

285

karsi ileri stiriilebilecektir™". Bildirimin sekline iliskin 6zel bir diizenleme

bulunmuyor olsa da, sirkete bildirimin, Hukuk Usulii Muhakemeleri Kanunu?*®
m. 288 geregi yazili olarak -ispat kolaylig1 agisindan noter araciligiyla veya iadeli
taahhiitlii posta ile- yapilmasi ve resmi sekilde imzalanmis rehin sdzlesmesinin

bir 6rneginin de sirkete ibrazi yerinde olacaktir.

MK m. 955 f. 3 (EMK m. 869 f. 3)’teki “hakkin devri i¢in Ongdriilen sekil”
ifadesi ve TTK m. 520’nin mevcut diizenlemesi karsisinda ortaklar kurulu
kararinin ve pay defterine kaydin ortaklik payi lizerinde rehin hakki tesisi i¢in bir

sekil sarti olarak kabuliiniin miimkiin olmayacag: dgretide savunulmaktadir®’.

28 Sirket sozlesmesinde ortaklik payinin devrinin yasaklanmamis olmasi kosuluyla.

284 Sirmen, s. 92; Erdem/Goksoy, s. 589; Oz, s. 372; Arslanli, TTK m. 520, s. 199.

25 Devir ile ilgili olarak aksi gériis i¢in bkz. Oz, s. 372. Yazar burada, devri iiciincii kisilerin
bildirmesi ya da sirketin kendisinin 6grenmesini yeterli bulmamaktadir.

26 2.3 ve 4 Temmuz 1927 tarihli ve 622, 623 ve 624 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren 1086 sayilt Hukuk Usulii Muhakemeleri Kanunu. Metinde kisaca “HUMK” olarak
anilacaktir.

287 Erdem/Goksoy, s. 584-585; Akipek/Akintiirk, s. 870; Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1129-1130;
Saymen/Elbir, s. 699; Kopriilii/Kaneti, s. 541; Oguzman/Seli¢i/Oktay-Ozdemir, s. 817.
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Kanaatimizce yukarida®® da belirtildigi gibi, MK m. 955 f. 3’iin gerekgesi ve
limited sirketteki sahis unsuru dikkate alindiginda, TTK m. 520°de 6ngoriilen
devir kosullarina ortaklik payr tlizerinde rehin hakki tesisinde de uyulmasi
gerekmektedir. Kaldi ki MK m. 955 f. 3 (EMK m. 869 f. 3) ile ilgili Yargitay
tarafindan emsal teskil edecek bir karar verilene ve hatta bir ictihadi Birlestirme
Karar verilene kadar, ihtiyati1 elden birakmamakta ve TTK m. 520°de devir i¢in
ongoriilen kurallara rehin i¢in de uymakta yarar vardir. Nitekim uygulamada,
devir icin TTK m. 520°de getirilen kosullarin ortaklik payimnin rehninde de
tamamlanmasi istenmektedir. Ortaklik pay1 {izerinde rehin hakki tesisinde rehin
alan alacakli, rehnin limited sirkete bildirilmesini, TTK m. 520°deki diizenlemeye
uygun olarak ortaklar kurulu karari alinmasini ve rehnin sirket pay defterine
kaydettirilmesini 1srarla talep etmektedir. Ogretideki hakim kaninin aksine farkli
bir yorumla TTK m. 520°de devir i¢in sayilan kosullarin tamaminin MK m. 955 f.
3 (EMK m. 869 f. 3)’teki “hakkin devri i¢in Ongoriilen sekil” anlaminda
gerceklesmesi gereken kosullardan sayilmast ve bunlarin tamamlanmamasi
nedeniyle rehnin gecgersiz sayilmasi ihtimali bu sekilde bertaraf edilmek
istenmektedir. Bu talebin bir diger gerekcesi olarak da ortaklik paymin serbest
pazarlik yontemiyle satilarak rehnin paraya cevrilmesi halinde ortaklik payinin
oldugundan daha diisiikk bir degere satilmak zorunda kalinmasi ihtimali
gosterilmektedir. Bu yaklasima gore, ortaklik payinin rehninde ortaklar kurulu
karari, payin satis1 iizerine alinacak oldugunda, kararla ilgili belirsizlik payin
degerini de diisiirecektir. Gergekten de talipler, pay1 satin aldiktan sonra ortaklar
kurulunun payin devrine onay vermemesi riski ile karsi karsiyadir. Bu risk de,
dogal olarak, taliplerin fiyat tekliflerini, bir diger ifadeyle, rehnin teminat degerini
diisiirmektedir. Uygulamada rehin alanlarin, bu riski rehnin tesisi sirasinda

ortaklar kurulu karari alarak bertaraf etmeye calistigi goriilmektedir®®.

28 Bkz. yukarida Ikinci BSliim IV. C- 2. a) Ortaklar kurulu kararinin ve pay defterine kaydin rehin
icin de gerekli oldugunu savunan goriis.

¥ Kanaatimizce, bu 6nlemin de sakimlan riski ortadan kaldirdigi sdylenemez. Zira, paym
devrinde aranan ortaklar kurulu karari, sadece payin devrine degil aslinda, limited sirkete yeni
girecek ortaga verilen bir onaydir. Baslangigta rehin tesisine verilen onay, ortaklarin rehinli
alacakliin ortaga kars1 haiz oldugu hak ile ilgili bir ddeme yapmalar1 ihtimali nedeniyle ortaklara
verilmis bir firsattir. Gergekten de, TTK m. 522 tahtinda rehin veren ortak aleyhine takibe gecen
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3. Pay senedi ¢cikarilmis olmasinin rehnin kurulusuna etkisi

TTK m. 518’in diizenlemesine gore limited sirket ortaklik payr hakkinda pay
senedi c¢ikarilabildigi ancak bu senetlerin kiymetli evrak niteliginde olmadigi

yukarida agiklanmist1®.

Ortaklik payr iizerinde rehin, alacak rehni degil, hak rehni niteliginde
oldugundan®', MK m. 955 f. 1 (EMK m. 869 f. 1) anlaminda “senede bagh
alacak rehninden” bahsedilmesi miimkiin olmayacaktir. Dolayisiyla MK m. 955 f.
1 (EMK m. 869 f. 1)’de belirtilen senedi teslim prosediirii pay senedi ¢ikarilmig

ortaklik payinin rehninde s6z konusu olmayacaktir.

Kiymetli evrak niteliginde olmayip yalnizca ispat vasitasi olarak kabul edilen s6z
konusu senetlerin, ortaklik paymnin devrinde veya ortaklik payr iizerinde rehin
hakk tesisinde fiziken teslimi de anilan iglemlerin gegerlilik sart1 degildir. Diger
bir deyisle, hakkinda pay senedi ¢ikarilmis ortaklik payimin devri veya rehni igin
pay senedinin teslimi gerekmemektedir.

Ancak sirket sozlesmesinde ortaklik payinin devri veya rehni i¢in TTK m. 520 f.
4 kapsaminda pay senetlerinin tesliminin de ek sart olarak ongoriilmesi halinde,

bunlarin teslimi gerekecektir™”.

rehinli alacakli, sirketin tasfiyesini isteyebilecektir. TTK m. 523'de yer verilen tasfiyenin
engellenmesi yollarindan ilki sirketin veya ortaklarin tasfiye talebinde bulunan alacakliya 6deme
yapilmasidir. Ileride bdyle bir ihtimalle karsilasmak istemeyen ortaklar, rehnin kurulmasina da
onay vermeyeceklerdir. Rehnin serbest satis yontemiyle paraya c¢evrilmesi halinde, sirkete yeni
ortak katilmasi s6z konusu oldugunda, TTK m. 520'ye gore ikinci bir ortaklar kurulu karari
alinmasi gerektigi iddia edilebilecektir. Zira bu kez, ortaklarin kim oldugunun etkili oldugu limited
sirkete yeni bir ortagin katilmasi sz konusu olacaktir. Ancak cebri icra yoluyla satista, bu usulun
biinyesinde barmdirdigi kamu giicii zorlayiciligi nedeniyle, ortaklik paymi satin alan kisinin
ortakliga girmesi, ortaklar kurulu kararina tabi olmayacaktir.

% Bkz. yukarida I1.A-3.d) Ortaklik pay1 hakkinda pay senedi ¢ikarilmasi.

! Bkz yukarida ikinci Boliim II- Limited Sirket Ortaklik Pay1 Uzerinde Kurulan Rehin Hakki.

2 Aksi yonde Erdem/Goksoy, s. 587.
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IV. Tiirk Ticaret Kanunu Tasaris’’na gore esas sermaye payl iizerinde rehin

hakki kurulmasi
A- Tasarr’da esas sermaye payinin rehni ile ilgili diizenlemeler

Limited sirket ortaklik pay1 iizerinde rehin hakki tesisi konusunda TTK’da 6zel
bir diizenleme bulunmadigi, konunun genel hiikiimler ¢ercevesinde ele alindigi
yukarida®™® belirtilmisti. Tasar’da ise, dolayll yorumlamay: gerektiren bu
belirsizlige bir son verilmis ve Isvigre Bor¢lar Kanunu’nun 789b maddesi®*
diizenlemesine paralel bir diizenleme Tasar’nin 600’iincii maddesi®® ile

getirilmistir.

%3 Bkz. yukarida ikinci Boliim III. Limited sirket ortaklik pay1 iizerinde rehnin kurulusu

2% [svigre Borglar Kanunu’nun 789b maddesi

Art. 789b

1. Droit de gage (Rehin Hakki) Les statuts peuvent prévoir que la constitution d’un droit de gage
sur une part sociale requiert ’approbation de l’assemblée des associés. Celle-ci ne peut refuser
son approbation que pour de justes motifs.

(Sirket s6zlesmesi, esas sermaye pay1 iizerinde rehin hakki tesisinin sirket genel kurulu onayini
gerektirdigini ongorebilir. Sirket genel kurulu ancak hakli sebeplerin varligi halinde bu onay:
vermekten kaginabilir.)

? Lorsque les statuts excluent la cession de parts sociales, la constitution d’un droit de gage sur
une part sociale est également exclue.

(Sirket sozlesmesinde esas sermaye paymin devri yasaklanmig ise, bunun iizerinde rehin hakki
tesisi de miimkiin degildir.)

#Tasar’nin 600’ {incii maddesi

Intifa ve rehin hakk1

MADDE 600 - (1) Bir esas sermaye pay1 lizerinde intifa hakki kurulmasina, esas sermaye payinin
gecisine iliskin hiikiimler uygulanir.

(2) Sirket sozlesmesiyle, esas sermaye pay1 lizerinde rehin hakki kurulmasi genel kurulun onayina
baglanabilir. Bu halde gegcise iliskin hiikiimler uygulanir. Genel kurul sadece hakli sebeplerin
varliginda rehin hakki kurulmasina onay vermekten kagiabilir.

(3) Bir esas sermaye pay1 lizerinde intifa hakki bulunmasi hilinde, pay intifa hakki sahibi
tarafindan temsil edilir; bu durumda intifa hakkini haiz kisi, esas sermaye payr sahibinin
menfaatlerini, hakkaniyete uygun bir sekilde gozetmezse tazminat ile ylikiimlii olur.
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Alacaklar ve diger haklar iizerinde intifa hakki ve rehin hakkinin tesisi i¢in
bunlarin devrine bir engel olmamasi kuralinin getirildigi MK m. 795’in birinci
fikras1 ile 954 ve devamindaki maddeleri Tasar’’min 600’iincii maddesinin
gerekcesinde de tekrarlanmistir. Esas sermaye payr lizerinde rehin
kurulabilmesinin ilk sarti, bu hakkin devrinin miimkiin olmasidir.
Devredilemeyen ve paraya cevrilemeyen bir hak iizerinde rehin kurulmasi da sz
konusu olamayacaktir. Tasart’nin 600°iincii maddesinin gerekcesinde rehinle ilgili
0zel diizenlemelerin yani sira esas sermaye payinin devri ile ilgili dlizenlemelere

de atif yapildig1 goriilmektedir.

Tasar’nin 600’iinci maddesinin ikinci fikrasinda, sirket sozlesmesinde esas
sermaye payl lzerinde rehin hakki kurulmasmmin genel kurul onayimna
baglanabilecegi, bu durumda ise, esas sermaye paymin gecisine iligkin
hiikiimlerin uygulanacagi ongoriilmiistiir. Madde diizenlemesinden, esas sermaye
pay1 lizerinde rehin tesisine kanunla getirilen bir engel bulunmadigi, ancak sirket
sozlesmesi ile rehnin genel kurul onayina tabi tutulabilecegi, diger bir deyisle,

kanundaki diizenlemeden daha agir bir kural getirilebilecegi anlasilmaktadir.

B- Tasarr’nin elestirisi

Kanaatimizce Tasari’nin 600’iincii maddesi ile gerekcesi arasinda bir uyumsuzluk
s6z konusudur. Tasari’nin 600’iincii maddesinin gerekg¢esinin ilk fikrasinda,
“Intifa ve rehin hakkinin kurulmasinda, esas sermaye paylarinin devrine yapilan
gonderme hem sekle ve hem onaya hem de miras, esler arasindaki mal rejimleri

ve cebri icraya iliskin 6zel hiikiimleri kapsar.” agiklamasi yer almaktadir.

Tasar’’nin 595’inci maddesinde®”® esas sermaye paymn devri, taraflar arasinda,

imzalar1 noterce onaylanacak sekilde, yazili bir sozlesme yapilmasi ve ortaklar

2% Tasar’nin 595’inci maddesi:

III - Esas sermaye payinin gegisi halleri
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genel kurulunun onay1®’ sartlarina baglanmistir. Ayrica, devirde ortaklar genel

kurulunun sebep gostermeksizin onay vermeyebilecegi belirtilmistir.

Tasar’nin  600’tincii maddesinin gerekgesine bakilirsa, esas sermaye payi
tizerinde rehin tesisi de intifa tesisi gibi paymn devri kosullarina tabidir. Ancak
600’iincli maddenin ikinci fikrasinda esas sermaye pay1 ilizerinde rehin tesisinin
sirket sdzlesmesinde genel kurul onayina baglanabilecegi belirtilmistir. Bir diger
ifadeyle, payin devrinde, sirket sozlesmesinde aksi Ongoriilmedik¢e, kanunen
aranan bir sart olan genel kurul onayi, esas sermaye pay1 iizerinde rehin hakki

tesisinde kanunen aranan bir sart degildir**®.

Sirket sozlesmesinde pay lizerinde rehin hakki tesisi i¢in genel kurul onay1 sarti
getirildigi ve dolayisiyla payin devri hiikiimlerinin gegerli olacagi durumda dahi,
rehin i¢in farkli bir diizenleme Ongoriildiigii dikkat ¢ekmektedir. Tasari’nin
595’inci maddesine gore genel kurulun devre onay vermeyi sebep gostermeksizin
reddedebildigi, 600’linci maddesine gore ise, rehinde ancak hakli sebeplerin

varlig1 halinde genel kurulun onaydan kagiabilecegi goriilmektedir.

1. Devir

MADDE 595 - (1) Esas sermaye paymin devri ve devir borcunu doguran iglemler yazili sekilde
yapilir ve taraflarin imzalart noterce onanir. Ayrica devir s6zlesmesinde, ek 6deme ve yan edim
yiiktimliiliikleri; rekabet yasagi agirlagtirilmis veya tiim ortaklar kapsayacak bigimde genisletilmis
ise, bu husus, onerilmeye muhatap olma, 6nalim, geri alim ve alim haklar ile sdzlesme cezasina
iligkin kosullara da belirtilir.

(2) Sirket sozlesmesinde aksi 6ngoriilmemisse, esas sermaye payimnin devri i¢in, ortaklar genel
kurulunun onayi sarttir. Devir bu onayla gegerli olur.

(3) Sirket sozlesmesinde baska tiirlii diizenlenmemisse, ortaklar genel kurulu sebep gostermeksizin
onay1 reddedebilir.

(4) Sirket sozlesmesiyle sermaye payinin devri yasaklanabilir.
(5) Sirket sozlesmesi devri yasaklamis veya genel kurul onay vermeyi reddetmisse, ortagin hakli
sebeple sirketten ¢ikma hakk: sakl: kalir.

(6) Sirket sozlesmesinde ek 6deme veya yan edim ylkimlilikleri 6ngériildigii takdirde,
devralanin 6deme giicii siipheli goriildiigii icin ondan istenen teminat verilmemisse, genel kurul
sirket sdzlesmesinde hiikiim bulunmasa bile, onay1 reddedebilir.

(7) Bagvurudan itibaren {i¢ ay i¢inde genel kurul reddetmedigi takdirde onay1 vermis sayilir.

297
208

Sirket sdzlesmesinde aksi ongoriilebilir.
Sirket sdzlesmesinde aksi ongoriilebilir.
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Kanaatimizce Tasari’nin 600’iincii maddesinin ikinci fikrasinin daha acik bir
ifadeyle kaleme alinmasi yerinde olacaktir. Zira, esas sermaye pay1 ilizerinde rehin
hakki tesisinin sirket sozlesmesi ile genel kurul onayimna baglanabilecegini, bu
halde esas sermaye payiin devrine iliskin hiikiimlerin uygulanacag: diizenlemesi,
dogal olarak akla, genel kurul onayma tabi tutulmadigr durumlarda rehnin nasil
kurulacagi sorusunu da getirmektedir. Esas sermaye payi1 {izerinde rehin tesisinin
sitket sozlesmesinde genel kurul onayma tabi tutulmadigi durumda, Medeni
Kanun’un haklarin rehni ile ilgili diizenlemelerine uygun islem yapilmasi
gerekmektedir. MK m. 955’in iiglincii fikrasina gore, yazili rehin sdzlesmesi
akdedilmeli ve bu haklarin devri i¢in 6ngdriilen sekle uyulmalidir. Bu diizenleme
de bizi tekrar, Tasar’’nin 595’inci maddesine gondermektedir. Burada sorulmasi
gereken en Onemli soru, sirket sozlesmesinde rehin i¢in genel kurul onayinin
aranmamasi halinde, rehin ile devrin ayn1 sik1 kosullara tabi olup olmayacagidir.
Diger bir deyisle, sirket sozlesmesinde rehin i¢in genel kurul onay1 arandiginda
genel kurul ancak hakli sebeple rehni reddedebilecekken, sirket s6zlesmesinde
boyle bir onay sarti aranmadiginda, genel kurulun sebep goéstermeksizin red
imkan1 m1 olacaktir? Tasari’da bunun amaglanmadigi, bu durumda rehin icin
taraflar arasinda imzalar1 noterce onaylanacak bir rehin sdzlesmesi yapilmasinin
ve sirkete bildirilmesinin yeterli oldugu sonucuna varmak yerinde olacaktir.
Tasar’nin esas sermaye paymin rehnine iliskin 600’lincii maddesinin ikinci
fikrasinin tereddiide yer birakmayacak bir sekilde yeniden diizenlenmesi

gerekmektedir.

Sirket sozlesmesinde esas sermaye pay1 lizerindeki rehnin genel kurul onayina
tabi kilinmasi disinda rehin i¢in agirlagtirici bir diizenleme Ongoriiliip
ongoriilemeyecegi Tasari’da agikga belirtilmemistir. Esas sermaye pay1 tizerinde
rehin tesisinin sirket sozlesmesinde genel kurul onayina tabi tutuldugu durumda,
Tasar’nin 600’iincii maddesinin ikinci bendine gore, esas sermayenin devrine
iliskin hiikiimler uygulanir. Buna devirle ilgili 595’inci maddede sirket
sOzlesmesinde devrin yasaklanabilecegi belirtilmis oldugu halde, devir igin

kanundaki diizenlemeye gore daha agir kosullar ongoriilmesi ile ilgili agik bir
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diizenlemeye yer verilmemistir. 595’inci maddede sirket genel kurul onayi ile
ilgili karar nisabinin belirlenebilmesi i¢in Karar Alma baglig1 altinda yer alan 620
ve 621’inci maddeler incelenmelidir. Devir ile ilgili genel kurul karari, 621 inci
maddede sayilan onemli kararlardan olmadigindan ve bu karar bir girket
sozlesmesi degisikligine neden olmadigindan, 620’inci maddedeki olagan karar
alma diizenlemesine tabi oldugu anlasilmaktadir. Buna gore, kanunda veya sirket
sozlesmesinde aksi yonde bir hiikiim bulunmadikga, toplantida temsil edilen
oylarin salt ¢ogunlugu ile karar alinabilecektir. 620’inci maddede yer alan “sirket
sozlesmesinde aksi Ongoriilmedigi takdirde” ifadesinden hareketle, sirket
sOzlesmesinde, esas sermaye payinin devrinin ve dolayisiyla rehninin onay1 igin
veya sadece rehninin onay1 i¢in olagan nisaptan daha agirlastirilmig bir nisap

ongoriilmesi miimkiindiir*”’.

V. Limited sirket ortaklik pay1 iizerindeki rehin hakkinin sona ermesi

Ortaklik pay1 iizerindeki rehin hakkinin hak {izerinde rehin niteliginde oldugu
yukarida agiklanmusti®®. Bu niteliginin dogal bir sonucu olarak, ortaklik payi
tizerindeki rehin hakkinin sona erme nedenleri ve sona ermesinin sonuglari, haklar
tizerindeki rehin hakkinin sona erme nedenleri ve bunun sonuglar ile paralel

olarak incelenecektir.

Medeni Kanun’da alacaklar ve diger haklar {izerindeki rehin hakkinin sona ermesi
hakkinda 6zel bir diizenleme bulunmamaktadir. Medeni Kanun’un alacaklar ve
diger haklar lizerinde rehin baglig altinda yer alan MK m. 954 f. 2 (EMK m. 868
f. 2)’deki “Aksine bir hiikiim bulunmadikga, bunlarin rehni hakkinda da teslime

bagli rehin hiikiimleri uygulanir” diizenlemesine uygun olarak, rehnin sona

2Siikrii Yildiz, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisma Gore Limited Sirketler Hukuku, Istanbul 2007, s.
227’de bu nisabin diisiiriilemeyecegini belirtmistir, ancak bununla ilgili dayanak gostermemistir.
3% Bkz yukarida Ikinci Boliim II- Limited Sirket Ortaklik Pay1 Uzerinde Kurulan Rehin Hakk1
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ermesinde de teslime bagli rehne iligkin  hiikiimlerin  uygulanmasi

gerekmektedir™®".

A- Rehinle temin edilen asil alacagin sona ermesi

1. Genel olarak

Rehin hakki, teminatini teskil ettigi asil alacagin fer’isi oldugundan®”, BK m. 113
f. I’de de agikga ifade edildigi sekilde, asil alacagin mukadderatina tabidir. Diger
bir deyisle, asil alacagi takip eden rehin hakki, asil alacagin sona ermesi iizerine,

asagida incelenecek bazi istisnai haller disinda, kendiliginden sona ermektedir®®.

Ortaklik pay1 lizerindeki rehin hakki da, rehnin dogasi geregi, teminati oldugu

alacakla birlikte sona ermektedir.

2. Rehinle temin edilen alacagin sona erme halleri ve rehne etkileri

BK m. 113’iin diizenlemesinde de agikca belirtildigi iizere, borcun sona ermesi
halinde, kefalet, rehin ve sona eren borgla ilgili alacaga bagl diger fer’i haklar da
sona ermektedir. Kanun diizenlemesinde BK m. 113 ve devaminda &zel olarak
bor¢larin sona ermesi halleri diizenlenmis, alacagin sona ermesine dair agiklayici
bir diizenleme getirilmemistir. Bununla birlikte, borcun sona ermesi,
kendiliginden, o borgla ilgili alacagi da sona erdirdiginden, bu alacagin ve bu
alacaga bagl fer’ilerin de sona erecegi tabiidir. Kanun koyucu, alacak ile bor¢
arasindaki organik bagi, BK m. 113 f. 1’de borcun sona ermesinin bununla ilgili

alacagi da sona erdirecegini ayrica belirtmeye ihtiya¢ duymayacak derecede kabul

3OISaymen/E1bir, s. 703; Kopriili/Kaneti, s. 548; Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1132; Davran, s. 94;
Tekinay, s. 146; Oguzman/Selici, s. 791; Oguzman/Seligi/Oktay-Ozdemir, s. 819; Aydin
Aybay/Hiiseyin Hatemi, Esya Hukuku, Istanbul 2009, s. 300, No. 48; Hatemi/Serozan/Arpaci, s.
362; Serozan, s. 355; Mehmet Ayan, Esya Hukuku, cilt III, Smirli Ayni Haklar, Konya 2000, s.
258.

302 Bkz. yukarida ikinci Boliim I.E-1.Fer’ilik ilkesi altindaki agiklamalar.

3% 0guzman/Oz, s. 409; Selahattin Sulhi Tekinay/Sermet Akman/Haluk Burcuoglu/Atilla Altop,
Borglar Hukuku Genel Hiikiimler, Istanbul 1993, s. 1076-1077; Eren, s. S. 501-502.
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etmis ve kefalet, rehin ve diger fer’1 haklar borcun degil, alacagin fer’ileri oldugu

halde bunu vurgulama geregi duymamustir.

a) ifa

BK m. 113 f. 1’de belirtildigi iizere, alacagin sona ermesi hallerinden ilki, borcun
ifa edilmesidir. Rehin hakk: ile temin edilen alacagin, bor¢lusu tarafindan ifa
edilmekle sona ermesi de alacagin, dolayistyla bunun fer’isi olan rehin hakkinin

sona erme hallerinden birini teskil eder®™*.

Ancak borg, bor¢ludan baska bir iigiincii kisi tarafindan 6denmis ve BK m. 109’un
ikinci bendindeki diizenlemeye uygun olarak, borcu 6deyen iiclincli kisinin
alacakliya halef olacagi borglu tarafindan alacakliya bildirilmis ise, alacak hakki
ve bunun fer’ileri borcu 6deyen ii¢iincii kisiye intikal eder. Bu durumda, alacak ve
dolayisiyla fer’isi olan rehin hakki sona ermez. BK. m. 496 ve m. 499 hiikmii

benzer diizenlemeyi kanuni halef olan kefil i¢in de kabul etmektedir.

BK m. 109’un birinci bendindeki diizenlemeye uygun olarak tigiincii kisinin
borcunun teminati olarak kendi miilkiyetindeki®® bir mal iizerinde rehin hakk
tesis eden kimse de, rehinle temin edilen borcu alacakliya 6demekle, alacaklinin
haklarina halef olur. Ancak malikin kendi tasinir1 {izerinde rehin hakkinin bir

hiikmii olmadigindan, rehin hakk: sona erer*®.

Hak tizerinde rehin hakki niteliginde olan limited sirket ortaklik pay1 tizerindeki
rehin hakki da tasinir {izerindeki rehin hakki oldugundan, kendi ortaklik pay1

tizerinde tgclincli kisinin borcunu teminen rehin hakki tesis etmis olan sirket

304Saymen/Elbir, s. 657; Cansel, s. 205; Sirmen, s. 110; Cakirca, s. 68;

3% BK m. 109'un birinci bendinden naklen “veya tizerinde smirl bir ayni hakka sahip oldugu”.

3% Cansel, s. 75 ve istisnasi icin s. 204; Sirmen, s. 110; Cakirca, s. 68; Kopriili/Kaneti, s. 499;
anilan kural ve istisnas1 i¢in Oguzman/Seligi, s. 774; kural ve istisnasi i¢in Oguzman/Seli¢i/Oktay-
Ozdemir, s. 800; Akipek/Akmntiirk, s. 627.
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ortagi, liclincl kisinin borcunu ifa etmekle, alacaklinin halefi sifatin1 kazansa da,

rehin hakki sona erecektir.

Ortagin kendi borcunun teminati olarak ortaklik pay1 lizerinde rehin hakki tesis
ettigi durumda da, ilgili borcunu ifa etmesiyle alacagin ve dolayisiyla ortaklik

pay1 lizerindeki rehin hakkinin sona erecegi tabiidir.

BK m. 109’daki kosullarin saglanmasi1 sartiyla, ortaklik pay: tizerindeki rehinle
temin edilmis borcun borglu veya rehin veren disinda bir {i¢iincii kisi tarafindan
O6denmesi halinde, borcu ddeyen, alacakliya halef olacaktir. Anilan diizenlemeye
uygun olarak, bu halde, alacak ve bunun fer’isi olan rehin hakki sona

ermeyecektir.
b) Zamanasimi

Her ne kadar Borglar Kanunu'nun 131’inci maddesinde asil alacagin
zamanasimina ugramasi halinde alacakla ilgili fer’i alacaklarin da zamanasimina
ugrayacagi hitkkme baglanmissa da, kanunun 138’inci maddesinde, rehinle ilgili
farkli bir diizenleme getirmistir. BK m. 138’in acik diizenlemesine gore bir
alacagin rehinle temin edilmis olmasi, bu alacak hakkinda zamanasiminin
islemesine engel olmamaktadir. Ancak temin edilen asil alacak i¢in zamanagimi
siiresi dolmus da olsa, rehinli alacakli, rehinli tasinirdan alacagimi elde etme
hakkin1 korumaktadir. Bu diizenlemenin dayanagi olarak, zamanasiminin borcu
sona erdirmeyip eksik bor¢ haline getirmesi gosterilmektedir’®’. Bir diger
dayanak da, BK m. 131°de agikca zamanasimina ugrayan alacakla ilgili biitiin
fer’i haklarin degil, fer’i alacaklarin zamanagimina ugrayacaginin belirtilmis
olmasidir. Bir alacak hakki degil, ayni hak olan rehin hakki da BK m. 131

diizenlemesine tabi olmayacak, zamanasimina ugramayacaktir®®®.

307 Zamanasimi alacagi tam olarak sona erdirmedigi halde Borglar Kanunu’nun Borglarin Sukutu
babi altinda zamanasiminin da yer almasi kanun teknigi anlaminda elestirilebilir.

3% Nitekim BK m. 113/Ide acikga “kefalet, rehin ve sair fer’i haklar” ifadesi kullanildig1 halde,
BK m. 131°de “faiz ve sair fer’i alacaklar” ifadesi kullanilarak, ayni hak ile alacak arasindaki
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BK m. 138 ve amlan gerekceler dogrultusunda, temin edilen alacak,
zamanagimima ugramis olsa da, rehin veren rehin konusunun iadesini
isteyememektedir ve alacakli, rehinli ortaklik paymnin paraya c¢evrilmesini
saglayabilmektedir’®. Ancak rehnin paraya cevrilmesi iizerine elde edilen tutar,
asil alacagi karsilamaya yetmediginde, geriye kalan kisim i¢in alacakli, bor¢lunun

zamanasimi def’ini ileri siirmesi halinde, bor¢luyu takip edemeyecektir’'*.

¢) Ibra

Rehinli alacaklinin alacak hakkindan vazgeg¢mesi iizerine borglu, borcu ifa
etmeden, borcundan kurtulur ve BK m. 113’iincii madde uyarinca, asil alacagin

fer’isi olan rehin hakki da asil alacakla birlikte sona erer’''.

Ibra, alacakli ile borglu arasinda bir s6zlesme ve tasarrufi bir islem niteligindedir
ve alacak hakki, ayni haklardan farkli olarak, alacaklinin tek tarafli beyani
(feragat) ile sona ermemektedir’'>. Diger bir deyisle, alacakl, bor¢lunun onayini

almadan alacagindan vazgegememektedir.

Ortaklik paymin rehni ile teminat altina alman alacagin alacaklisi ile bor¢lusu
arasinda ibra yoniinde yapilan bir sozlesme’" ile alacagin sona ermesi tizerine

limited sirket ortaklik pay1 tizerindeki rehin hakk: da kendiliginden sona erer.

farkin gozetildigi sessizce vurgulanmistir. Ayrica, rehin hakki ile ilgili olmasa da, BK m. 131°de
fer’i alacaklarin sona ermesi degil, asil alacak gibi, onlarin da zamanasimina ugramasi s6z
konusudur. Diger bir deyisle, fer’i alacaklar da aslinda sona ermemekte, bor¢lu tarafindan
zamanagimi def’inin ileri siiriilmesi imkan1 s6z konusu olmaktadir. Bkz. Saymen, s. 621.

309Ayan, s. 240; Sirmen, s. 109; Kopriili/Kaneti, s. 498; Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1111; Arsebiik, s.
499; Saymen, s. 622; Serozan, s. 351; Hatemi/Serozan/Arpaci, s. 359; Cansel, s. 202;
Oguzman/Selici, s. 759; Oguzman/Seli¢i/Oktay-Ozdemir, s. 784; Cakirca, s. 66; Ertas, s. 566.

319 Saymen, s. 622.

3! Tekinay/Akman/Burcuoglu/Altop, s. 989; Oguzman/Oz, s. 410.
312Tekinay/Akman/Burcuoglu/Altop, s. 989; Oguzman/Oz, s. 412; von Tuhr, s. 646-649 ve bu
eserlerde konuyla ilgili olarak yapilan atiflar.

*Bibra sozlesmesinin sekli ile ilgili olarak bkz. Tekinay/Akman/Burcuoglu/Altop, s. 988-989;
Oguzman/Oz, s. 410-411.
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d) Takas

Takasla ilgili genel diizenlemenin yer aldigit BK m. 118 uyarinca, rehinle temin
edilen alacagin alacaklisinin bu alacaginin borglusuna karsi bir bagka borg

4 anilan taraflar arasinda takastan feragat yoniinde

iliskisinde bor¢lu olmasi®!
onceden veya takas sartlar1 olustuktan sonra imzalanmis bir sozlesme
olmamasi®"®, her iki borg iliskisinin de edim borglarmimn ayni cins olmasi*'® ve
karsilikl1 alacaklarin muaccel olmasi sartiyla, taraflardan birinin digerine yapacagi

bildirim iizerine karsilikli alacaklar’'’ daha az olani miktarinca, sona erecektir’*.

Tek tarafli ve kars1 tarafa ulagsmasi gereken ve bozucu yenilik doguran®" bir irade
beyani olan takas beyani, BK m. 122 uyarinca, takas hakkinin dogdugu andan

itibaren etki doguracak sekilde geriye etkilidir.

Limited sirket payr lizerindeki rehin hakki da, temin ettigi alacagin, takas
dermeyani iizerine sona ermesiyle ortadan kalkacaktir. Diger bir deyisle, rehin
alan ile bor¢lusu arasinda vuku bulan gecerli bir takas dermeyani, temin edilen
alacag1 (asil alacagil) sona erdirdigi gibi, bu alacagin fer’isi olan ortaklik pay1
tizerindeki rehin hakkini da sona erdirecektir. BK m. 122°deki geriye etkili olarak
sona erme kurali, rehnin takas sartlarmmin gerceklesmesinden once ve sonra

kurulmasi hallerinin ayr1 ayr1 incelenmesini gerektirmektedir.

3 Miitekabiliyet sart1.

35Fahrettin - Aral, Tirk Hukukunda Takas, Ankara 1994, s. 66 vd; Saymen, s. 594;
Tekinay/Akman/Burcuoglu/Altop, s. 1026 ; Oguzman/Oz, s. 436; Eren, s. 1230; Arsebiik, s. 475
vd.; Haluk Nomer, Bor¢lar Hukuku Genel Hiikiimler, Istanbul 2009, s. 195.

316 Miiméaselet sartr.

3"Takas1 miimkiin olmayan alacaklar i¢in bkz. BK m. 123 ve BK m. 124.

318Saymen, s. 579vd; Tekinay/Akman/Burcuoglu/Altop, s. 1012-1030; Oguzman/Qz, s. 430-441;
Eren, s. 1225; Nomer, s. 195-196.

390guzman/Oz, s. 437; Aral, s. 11, s. 125; Nomer, s. 195-196.
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aa) Takas sartlar gerceklesmeden 6nce kurulmus rehin

Takas sartlar1 heniiz gergeklesmeden ilgili alacagin teminati olarak tesis edilmis
rehin, takas sartlarinin gergeklesmesi ve takas dermeyaninda bulunulmasi tizerine
sona erecektir. Rehin de temin ettigi asil alacak gibi, takas sartlarinin gerceklestigi

tarihte sona erecektir.

Ortaklik pay:1 lizerindeki rehin ile teminat altina alinmis alacak ile ilgili gecerli
takas dermeyani {izerine, temin edilen asil alacak ve bunun teminati olan ortaklik
pay1 lizerindeki rehin hakki, BK m. 122 geregi, takas beyani kars1 tarafa ulastig

anda degil, takas sartlarinin gergeklestigi tarihte sona ermis olacaktir.

bb) Takas sartlar1 gerceklestikten sonra ancak takas dermeyan edilmeden

once kurulmus rehin

BK m. 122’deki diizenlemenin dikkate deger bir diger sonucu da, takas sartlar
gerceklestikten sonra ancak takas dermeyanindan once takasa konu alacagin
teminati olarak tesis edilmis rehin hakkinin, takas dermeyani iizerine gecersiz hale
gelmesidir. Zira bu durumda, asil alacak (rehinle teminat altina alinmak istenen
alacak), takas sartlar1 gergeklestigi tarihten itibaren sona ermis sayilacaktir.
Dolayisiyla, bu alacagin teminati olarak takas sartlar1 gerceklestikten sonra fakat
takas dermeyanindan Once tesis edilen rehin hakki da takas dermeyani ile birlikte

ortadan kalkacaktir.

Burada, takas sartlar1 gerceklestikten sonra ancak takas dermeyan edilmeden once
rehin kurulmus oldugundan, rehnin gecerliligi ile ilgili iki ihtimal s6z konusu

olabilecektir.

Bu durumda rehnin hi¢ kurulmamis oldugu goriisiine karsilik rehnin gegerli olarak

kuruldugu ancak ortadan kalktig1 goriisii dermeyan edilebilecektir.
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[k goriise gore, takas dermeyaninin alacagi takas sartlarmin gergeklestigi tarihten
itibaren geriye etkili olarak ortadan kaldirmasi nedeniyle, rehin kuruldugu tarihte,
alacak ortadan kalkmig sayilacagindan, asil alacak olmaksizin bunun teminatinin
tesis edilmesi miimkiin olmayacagi gerekcesiyle rehnin hi¢ kurulmamis sayilacagi
iddia edilmektedir. Bu goriis kabul edildiginde, takas beyani geriye etkili olarak
asil alacagi ortadan kaldiracagi icin, rehnin kuruldugu tarihte var olmayan bir
alacagin teminati olarak kurulmus oldugu, dolayisiyla, aslinda rehnin hi¢
kurulmadig kabul edilecek ise, bu rehinden sonra kurulan rehinler en basindan ilk
sirada (veya duruma gore devamindaki sirada) kurulmus olacak, aslinda sira
degisikligine ugramayacaklardir. Bu goriis kabul edildiginde, rehin alanin rehin
konusu ile ilgili olarak yapmis oldugu masraflar1 dayandiracag: gegerli bir rehin
islemi, gecerli bir hukuki sebep bulunmayacagindan, masraflarin sebepsiz

% $6z konusu olacaktir. Rehin

zenginlesme hiikiimlerine gore talep edilmesi™
alan, BK m. 66'ya gore, masraflar1 talep edebilme hakkini 6grendigi tarihten
itibaren 1 yil i¢inde ve bu hakkin dogumundan itibaren 10 yil icinde bu hakkini

kullanabilecektir.

Ikinci goriise gore ise, rehnin, tesisi tarihinde gecerli olarak kuruldugunun, takas
dermeyani iizerine ise, takas tarihinde sona erdiginin kabulii yoniinde olacaktir.

Rehin gecerli olarak kurulmus ancak sonradan takas dermeyani iizerine asil alacak
ile birlikte ortadan kalkmis sayilacak ise, rehin konusu iizerinde bu rehinden sonra
ancak heniiz takas dermeyan edilmeden tesis edilen rehinler sonraki siralarda
kurulmus kabul edilecek, takas iizerine asil alacak ile birlikte sona eren rehnin
derecesine yiikselecektir. Bu gorlis benimsendiginde, rehin sdzlesmesi gecerli
olarak kurulmus oldugundan, rehin alanin rehin konusu ile ilgili olarak yapmis
oldugu masraflar1 bu hukuki sebebe dayanarak talep etmesi miimkiin olacaktir.
Rehin alan, BK m. 125'deki zamanasimi siiresi diizenlemesine uygun olarak, s6z
konusu masraflarin talep edilebilir hale gelmesinden itibaren 10 y1l i¢inde rehin

verenden masraflari talep edebilecektir.

320 Aral, s. 144; Eren Cilt:3 s. 481; Oguzman/Oz, s. 439-440.
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Kanaatimizce, rehin sdzlesmesi asil alacak heniiz mevcut iken akdedildiginden,
rehnin Oncelikle gecerli olarak kuruldugu ancak takas dermeyani iizerine asil

alacak ile birlikte ortadan kalktig1 goriisiinii savunmak yerinde olacaktir.

Ortaklik paymin rehni ile temin edilmis bir alacagin takas dermeyani ile sona
ermesi lizerine, bu rehin de takas sartlarinin gerceklestigi tarihten itibaren sona

ermis olacaktir.

e) Kusursuz imkansizhik

BK m. 117 f. I’inci maddede bor¢ludan kaynaklanmayan haller nedeniyle borcun
ifasinin imkansiz héle gelmesi durumunda borcun sona erecegi hiilkme
baglanmistir. Bor¢lunun sorumlu tutulamayacagi kaza, miicbir sebep, sakatlik,
chliyetin kayb1, sugsuz tutukluluk, sonradan yiiriirliige giren bir hukuk kurali **'
gibi nedenlerle borcun ifas1 imkansiz hale geldiginde, alacak, zarar ve ziyan talebi

- .. 322 .
hakk1 dogumuna yer vermeksizin®>*, sona ermektedir.

Ortaklik pay1 iizerinde tesis edilen rehin hakkiyla temin edilen alacagin, kusursuz
imkansizlik nedeniyle sona ermesi halinde, alacagin fer’isi olan rehin de sona

ermektedir.

f) Rehinle temin edilen alacagin alacaklisimin rehin konusuna méalik olmasi

Uzerinde rehin hakki tesis edilmis alacagin, rehin alamin miilkiyetine ge¢mesi
durumunda rehin hakki sona erecektir. Uzerinde rehin hakki kurulmus ortaklik
paymin temin edilen alacagin alacaklisi1 tarafindan devralinmasi durumunda da
rehin konusunun rehin alanin miilkiyetine ge¢mesi séz konusu olacak ve rehin

hakki sona erecektir’>.

32! Tekinay/Akman/Burcuoglu/Altop, s. 999; Oguzman/Oz, s. 420 vd.
322 yon Tuhr, s. 599-600.
323 Kopriilii/Kaneti, s. 499; Saymen/Elbir, s. 703.
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g) Tecdit (Yenileme ile eski borcun kalkmasi ve yerine yeni borcun dogmasi)

Tecdit, eski bir borcun yeni bir bor¢ meydana getirilerek sona ermesi olarak
tanimlanmaktadir®®*. Alacakli ve bor¢lunun borcun konusu, sebebi, tibi oldugu
hiikiimler veya taraflarinin degismesi yoniinde anlagmalar1 iizerine, mevcut borg

sona ermekte, yeni bir bor¢ yaratilmaktadir.

Borcun tecdit nedeniyle sona erebilmesi i¢in, yeni borcun gecerli bir sekilde
dogmasi gerekmektedir. Yeni borg, konusunun imkansiz olmasi, kanuna-ahlaka
aykirt olmasi, yeni bor¢ igin gecerlilik sekil sartina uyulmamasi, yenileme
isleminin hata, hile, ikrah sebebiyle iptali halinde, yeni bor¢ dogmamis
olacagindan, eski (mevcut) bor¢ da sona ermemis olur. Bir an i¢in, yeni borcun
gecerli olarak dogmus ve eski borcun sona ermis oldugu zanniyla eski borg ile
ilgili olarak tesis edilmis rehnin de sona erdigi zannina kapilan alacaklinin rehin
konusunu rehin verene iade ettigi diisiinelim. Yeni borcun gecerli bir sekilde
dogmamis oldugu anlasildiginda, eski borcun da tecdit nedeniyle sona ermemis
oldugu sonucuna varilacaktir. Ancak eski borg ile ilgili olarak tesis edilmis rehnin
konusu rehin verene iade edilmis oldugundan, rehin sona ermis olacaktir. Eski
bor¢ sona ermemis olsa dahi, bununla ilgili olarak kurulmus rehin hakki, rehin
konusunun zilyetliginin elden ¢ikarilmis olmasi nedeniyle MK m. 943 f. 1 (EMK
m. 857 f. 1) geregi sona ermis olacaktir. Ancak rehin, tecdit nedeniyle degil, rehin

konusunun elden ¢ikarilmis olmasi nedeniyle sona ermis olacaktir’®.

% Saymen, s. 565 vd.; Tekinay/Akman/Burcuoglu/Altop, s. 989 vd; Oguzman/Oz, s. 415 vd;
Eren, s. 1214-1215.

325 Ortaklik paymin rehninde zilyetligin devri s6z konusu olmadigindan, rehin alanin eski borcun
sona erdigi yanilgisiyla zilyetligi iade etmesi s6z konusu olmayacaktir. Ortaklik pay1 iizerindeki
rehin ile teminat altma alinmis alacak yeni bir alacagin gecerli olarak tesis edilmemis olmasi
nedeniyle sona ermemis ise, ortaklik payi iizerindeki rehin varligini siirdiirecektir. Ancak bu arada,
sirkete rehin hakkmin sona erdigine dair bir bildirim yapilmis ve sirket pay defterindeki rehin
kaydt silinmis ise, kaydin silinmesinden sonra ortaklik pay1 tizerinde rehin hakki kazanan ii¢iincii
kisinin hakki korunmalidir. Zira, ii¢iincii kisi, sirket kayitlarina giivenerek islem yapmustir.
Kanattimizce, bu durumda, iyi niyetle tasinir iktisabina cevaz veren MK m. 988 kiyasen
uygulanabilecektir.
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Tecdit nedeniyle borcun sona ermesi lizerine, alacak ve dolayisiyla bunun
teminati olarak kurulmus ortaklik pay1 iizerindeki rehin hakki da sona ermis

326

olur’”. Yeni borgtan kaynaklanan alacagin teminati i¢in rehin hakkinin yeniden

kurulmas1 gerekmektedir.

Tecdit {lizerine teminatlarin sona erecegi kuralinin yegane istisnasini cari hesap
sozlesmesinde kat islemi teskil etmektedir. Ger¢cekten de BK m. 115 f. 2’ye gore,
cari hesabin kesilip tasdik edilmesi bir tecdit hali olarak 6ngdriildiigii halde, ayni
maddenin tgiincii fikrasinda bu tecdidin, taraflar aksini kararlastirmadikca,

teminatlari sona erdirmeyecegi hitkme baglanmistir*’.

h) Alacaklh ve borg¢lu sifatlarimin birlesmesi

BK m. 116’da alacakli ve bor¢lu sifatlariin birlesmesi, borcu sona erdiren
hallerden biri olarak tanimlanmistir. Rehin hakki ile temin edilmis alacagin
bor¢lusu ile alacaklisindan birinin digerinin tek mirasgisi olmasi, iki tarafin da bir
ticari isletme olmasi durumunda birinin digerini, BK m. 179 uyarinca, biitiin aktif
ve pasifleri ile birlikte devralmasi, alacakli ve bor¢lu ticaret sirketlerinin, TTK m.
146 uyarinca, birlesmesi, rehinle temin edilmis alacagin, borglusuna temlik
edilmesi gibi sebeplerle alacakli sifatiyla borglu sifatinin ayni kiside birlesmesi
sonucu asil alacak sona ermekte, bu alacagin teminati olan rehin hakki da ortadan

kalmaktadir.

Limited sirket ortaklik pay1 lizerinde rehin hakki, teminatini tegkil ettigi alacak,
alacakli ve borclu sifatlarinin birlesmesi sebebiyle sona erdiginde ortadan

kalkacaktir.

BK m. 116 f. 2’de yer alan diizenlemeye gore ise, borcu sona erdiren birlesmenin

ortadan kalkmasi ile bor¢ yeniden dogacaktir. Ornegin borglunun alacaklmnin

326 Giirsoy/Eren/Cansel, s. 1112; Cansel, s. 204; Cakirca, s. 66.
327 Cansel, s. 204; Kopriilii/Kaneti, s. 497 dn.37; Saymen/Elbir, s. 658; Sirmen, s. 109; Cakirca, s.
67.
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mirasgist oldugu ve alacaklinin vefati iizerine alacaginin mirasgisi olan borgluya
intikal ettigi durumda borg alacakli ve bor¢lu sifatlarinin birlesmesi {izerine sona
ermektedir. Ancak miras¢i bor¢lu, mirast1 reddederse, birlesme ortadan
kalkacagindan, borg da tekrar dogmus olacaktir. Tasinir rehniyle temin edilmis bir
alacagin sifatlarin birlesmesi iizerine sona erdigi gerekcesiyle tasinirin malikine
iade edilmis olmasi halinde, bor¢ BK m. 116 f. 2 geregi sonradan tekrar dogsa
bile, rehin canlanmayacaktir. Zira rehin konusunun zilyetliginin elden ¢ikarilmig
olmasi nedeniyle, rehin MK m. 943 f. 1 (EMK m. 857 f. 1) geregi sona ermis

olacaktir.

Asil soru, rehin konusunun zilyetligi heniiz elden ¢ikarilmadan, bor¢ BK m. 116
f. 2’ye gore yeniden dogarsa rehnin de tekrar kurulmus sayilip sayilmayacagidir.
Rehnin varligi, asil alacagin varligmma bagl olduguna gore, asil alacagin sona
erdigi donemde rehin de sona ermekte ancak asil alacak tekrar dogdugunda bunun
teminati da ayni sekilde tekrar dogmakta mudir? Alacagin yeniden dogmasi
tizerine alacagin fer’ilerinin ve dolayisiyla rehin konusunun zilyetligi heniiz elden
cikarilmadiysa tasimir rehninin, yeniden dogacagi doktrinde hakim goriistir’™®.
Ancak alacagin sifatlarin birlesmesi ile sona erdigi tarihle BK m. 116 f. 2’ye gore
yeniden dogacagi tarih arasinda s6z konusu taginir {izerinde bagka bir rehin

kurulmus olursa, bu durumda eski rehnin BK m. 116 f. 2 tahtinda yeniden

dogmasi s6z konusu olamayacaktir.

Haklar ve alacaklar iizerinde kurulan rehin s6z konusu oldugunda ise, durum biraz
daha karmasiktir. Zira hak ve alacaklar iizerinde rehin hakki tesisinde zilyetligin
devri s6z konusu degildir. Bu durumda, alacakli ve borglu sifatlarinin birlegsmesi
nedeniyle sona eren bir alacak, birlesme nedeninin hiikiimsiiz hale gelmesi
lizerine tekrar dogmus ise, bu alacagi teminen tesis edilmis hak {izerinde tesis
edilmis rehnin de tekrar dogmasi beklenir. Limited sirket ortaklik payi tizerindeki

rehin hakki ise, bir kere sona erdikten ve sona erdigi sirkete bildirildikten sonra

328 Oguzman/(jz, s. 419-420; von Tuhr s. 663; Kenan Tungomag, Bor¢lar Hukuku, C.1 Genel
Hiikiimler, Istanbul 1976, s. 1201.
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tekrar kendiliginden hiikiim kazanabilecek midir? Teminat altina alinan alacagin
BK m. 116 f. 2 geregi yeniden dogmasi lizerine ortaklik pay1 iizerindeki rehnin
taraflar arasinda tekrar hiikiim kazandigi ancak sona erme sirkete bildirildi ise,
TTK m. 520’de sayilan bildirme, ortaklar kurulu karar1 ve pay defterine kayit
sartlar1 tekrar gerceklestirilmeden rehnin sirkete karsi ileri siiriilemeyecegi kabul
edilmelidir. Ayni sekilde rehin alanin rehin kapsamindaki mali haklarla ilgili
O0demeleri de ancak sirkete bildirimden sonra talep edebilecegi sonucuna

varilmalidir.

3. Rehinle temin edilen asil alacagin sona ermesinin etkileri

Rehinle temin edilen asil alacagin sona ermesinin birincil etkisi, yukarida da
belirtildigi gibi, bu alacagi temin etmek i¢in kurulmus rehin hakkiin sona
ermesidir. Bor¢lar Kanunu’nda borcu sona erdiren haller olarak sayilmis hallerin
asil alacaga ve dolayisiyla bunu temin eden rehin hakkina etkileri yukarida

incelendi.

Bunlar disinda asagida, asil alacak sona erdiginde, BK m. 113 f. 2 kapsamina
islemis faizlerle ilgili talebin rehin hakki ile iligkisi, rehinle temin edilmis asil
alacagin kismen sona ermesinin rehin hakki iizerindeki etkisi, temin edilen asil
alacagin sona ermesi iizerine rehnin de sona erdiginin limited girkete bildirilmesi

ve sirket kayitlarinin diizeltilmesi konulari ele alinacaktir.

a) Islemis faizleri talep hakkinin rehin hakkina etKkisi

BK m. 113 f. 2 diizenlemesine gore, alacak sona erdigi halde islemis faizleri talep
hakk: sakli tutulmugsa veya faiz bor¢larinin sona ermedigi, halin 6zelliklerinden
cikarilabiliyorsa, islemis faizler istenebilmektedir. Rehin hakkinin asil alacak ile
birlikte sozlesme faizleri, takip giderleri ve gecikme faizinin teminatini teskil
ettigini 6ngéren MK m. 946 (EMK m. 860) diizenlemesi karsisinda BK m. 113 f.

2’nin yorumlanmasi gerekmektedir. Faiz talep hakki sakli tutuldugunda, rehnin
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asil alacaga bagl olarak sona ermesi kuralina ragmen, rehin hakk: sakli tutulan
faiz talep hakki i¢in devam edebilecek midir? Doktrinde BK m. 113’{in emredici
degil, diizenleyici bir hiikiim oldugu yéniinde goriisler yer almaktadir’>®. Bu
goriise gore, taraflarin yalnizca faizin degil, sona eren alacagin diger fer’ilerinin
de sona ermeyecegini kararlastirmasi mimkiindiir. Dolayisiyla taraflar, alacak
sona erse de o giine kadar tahakkuk etmis faizleri talep hakkinin devam edecegini
kararlagtirabildigi gibi, rehin hakkinin da faizler tamamen Odenene kadar
yirirlikte olacagr konusunda anlasabilirler. Ancak taraflar arasinda rehnin
devamina dair bdyle bir acik anlasma olmadiysa, asil alacagin sona ermesiyle
rehin hakk: da sona erecektir. Zira, rehin hakki, asil alacagin fer’isidir ve kural

olarak asil alacakla birlikte sona ermektedir.

Bu c¢ikarim limited sirkette ortaklik payimin rehnine uygulandiginda, rehin
hakkinin temin ettigi alacak hakki sona ermis olsa bile, sona erme tarihine kadar
islemis faizleri talep hakkinin korunacagina dair bir anlagsma yapilmis ise, rehin
alan ve rehin veren tarafindan rehin hakkinin da bu faizler 6denene kadar devam
edecegine  karar  verilmesi  miimkiindiir. = Taraflar bunu  &zellikle
kararlagtirmamigsalar, alacak sona erdikten sonra faiz alacaginin sona
ermeyecegine dair anlagsma kendiliginden rehin hakkin1 da devam ettirmeyecektir.
Aymni sekilde, rehin veren (borglu veya iiciincii kisi) ile rehinli alacakli arasinda
yapilacak rehin sdzlesmesinde alacagin sona ermesi tarihine kadar islemis faiz
alacaklarini talep hakki devam ettigi siirece rehin hakkinin yiiriirliikte kalacagina

yonelik bir anlagma yapilmasi gerekmektedir.

b) Rehinle temin edilen alacagin kismen sona ermesinin ortakhk payi

uizerindeki rehin hakkina etkisi

Rehinle temin edilen alacagin kismen sona ermesi ise, rehin hakkini kismen sona
erdirmemektedir. MK m. 944 f. 2 (EMK m. 858 f. 2)’nin ac¢ik diizenlemesine

gore, alacakli alacaginin tamamini almadikg¢a, rehinli taginir1 veya onun bir

329 Eren, s. 501-502. Tekinay/Akman/Burcuoglu/Altop ve Oguzman/Oz bu konuya deginmemistir.
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kismini hak sahibine geri vermek zorunda degildir’*®. Ortaklik pay: iizerindeki
rehin hakkinin temin ettigi alacak kismen sona erse de, ortaklik pay1 lizerindeki
rehin hakki kismen sona ermeyecektir. Teminat altina alinan alacak tamamen

sona erene kadar, rehin hakk: varligin siirdiirecektir.

B- Borcun nakli

BK m. 176’ya gore alacagin fer’ileri, bor¢clunun sahsina iliskin olanlar disinda, bu
alacakla ilgili borcun nakli islemine ragmen gecerliliklerini korurlar. Ancak ayn
diizenlemenin ikinci fikrasinda, s6z konusu alacagin bor¢lusu disinda bir ii¢lincii
kisi tarafindan verilen rehnin veya kefaletin gecerliligi i¢in bu iiglincii kiginin
borcun nakline muvafakat etmesi gerektigi diizenlenmektedir. Buna gore, bir
alacagin teminat1 olarak rehin (veya kefalet) veren borg¢lu disindaki tigiincii kisi,
borcun nakline onay vermiyor ise, s6z konusu rehin (veya kefalet) borcun nakli

islemi {izerine sona erecektir.

Limited sirket ortaklik pay1 iizerindeki rehin de, ortak tarafindan bir baskasinin
borcu i¢in teminat olarak verilmis ise ayn1 sonuca varilmalidir. Baskasinin borcu
icin ortaklik payi tizerinde rehin hakki kurmus ortak, temin edilen alacakla ilgili
s6z konusu borcun bir baskasina nakline onay vermedigi takdirde, ortaklik pay1

tizerindeki rehin hakki borcun nakli tarihi itibariyle sona ermis olacaktir.

C- Rehin hakki ile ilgili sona erme nedenleri

Rehnin paraya ¢evrilmesi ve rehin hakkinin konusunun ortadan kalkmasi, rehni

sona erdiren hallerdendir.

30 Bkz yukarida ikinci Bolim I. E- 6. Rehin yiikiiniin boliinmezligi (Teminatin taksim
edilememesi) ilkesi altindaki agiklamalar.



113

1. Rehnin paraya ¢evrilmesi

MK m. 946 (EMK m. 860)’nin agik diizenlemesine gore, rehinli alacagin muaccel
hale gelmesine ragmen O0denmemesi iizerine, rehinli alacakli rehin konusunu
paraya cevirerek alacagini satis bedelinden alabilmektedir. Hak ve alacaklar
tizerindeki rehin hakki da, rehinli alacaklinin muaccel oldugu halde 6denmeyen
alacaginin rehnin paraya ¢evrilmesi sonucu elde edilen degerden karsilanmasi ile

Sona €rer.

Limited sirket ortaklik pay1 iizerindeki rehnin paraya ¢evrilmesi yoluyla da bu

rehin hakki sona erecektir.

2. Rehin konusu alacagin veya diger hakkin sona ermesi

Rehin konusu ortadan kalktiginda rehin hakkinin sona ermesi de tabiidir. Rehin
konusu hak veya alacagin BK m. 113 ve devaminda yer alan sona erme nedenleri
ile sona ermesinin yan1 sira rehin hakkindan feragat, rehin akdinin feshi, rehin
konusunun zilyetliginin kaybedilmesi, rehin hakki kurulurken belirlenmis olan
bozucu sartin gerceklesmesi nedenleriyle de rehin hakki sona ermektedir. MK m.
961 (EMK m. 875)’de alacak veya hak tizerindeki rehin hakkinin zayiflamasini
engelleyecek kurallar yer almaktadir®'. Ayrica Medeni Kanun’un Tasinmaz
Rehni baghigr altinda yer alan MK m. 865-867 (EMK m. 780-782) ile rehinli

alacakliya taninmis 6nlemlere basvurulmas: da miimkiindiir®*.
a) Rehin konusu alacagin ifa edilmesi
Kural olarak, rehin konusu alacagin borg¢lusu, alacaklisina borcunu 6demekle

borcundan kurtulur ve alacak hakki ifa ile sona erer. Ancak MK m. 961 f. 2 (EMK
m. 875 f. 2)’ye gore, alacak iizerindeki rehin hakki kendisine ihbar edilen borg¢lu

331 yon Tuhr, s. 218, s. 649, s. 880; Cakirca, s. 66.
Tagiir rehninde kanunda diizenleme bulunmayan konularda tasmmaz rehninin ilgili
diizenlemelerinin uygulanacagina dair, Cansel, s. 18; Kopriili/Kaneti, s. 454.
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(rehne konu alacagin borglusu), rehin alana veya rehin verene O6demede
bulunmadan diger tarafin onayini almakla miikelleftir. Diger bir deyisle, rehin
konusu alacagin bor¢lusu, alacagi rehin alana 6deyecek ise, rehin verenden; rehin
verene Odeyecek ise, rehin alandan muvafakat almak zorundadir. Rehin alan ile
rehin veren arasinda s6z konusu Odemenin kime yapilacagi konusunda bir
anlagsmazlik yasanmasi1 durumunda, rehne konu alacagin bor¢lusu, mahkemeden
tevdi yeri belirlenmesini istemek ve O0demesini buraya yapmakla yiikiimliidiir.
Tevdi yerine yatirilan tutar iizerinde rehin verenin miilkiyet, rehin alanin rehin

hakki devam edecektir’™.

Rehin hakkindan haberdar olmayan bor¢lu®** i¢in ise, MK m. 961 (EMK m.
875)’de anilan yiikiimlilikler s6z konusu olmayacaktir. Borg¢lu, borcunu ifa
etmekle borcundan kurtulacaktir ve alacak, borcun ifasi ile ortadan kalktigindan,
alacak lizerindeki rehin hakki da sona erecektir. Rehin veren ve rehin alan, rehin
konusu alacagin borg¢lusuna bildirim yapmamanin sonucuna katlanacaktir. Rehin
alan, sebepsiz zenginlesme nedeniyle, rehin verene basvurabilir. Rehin
sozlesmesinde ek teminat isteme konusunda 6zel bir diizenlemenin bulunmadigi
hallerde rehinli alacaklinin Medeni Kanun’un Tasinmaz Rehni baslig1 altinda yer
alan MK m. 865-867 (EMK m. 780-782) diizenlemelerine miiracaatla ek teminat
isteyebilecegi kanaatindeyiz335. Zira anilan diizenlemelerde, ek teminat istemenin
bir sart1 olan kusur unsuru bu halde mevcuttur. Rehin verenin, alacak tizerindeki

rehne ragmen ifay1 kabul etmekte kusuru vardir.

Limited sirket ortaklik pay1 tizerindeki rehin, bir alacak degil daha genis anlamda
bir hak rehni oldugundan, sirketin ortaga yapacagi bir 6deme ile hakkin ortadan
kalkmas1 miimkiin degildir. Ancak kar paymin 6édenmesi gibi mali haklar, bir hak

tiirii olan ortaklik paymin igindeki limited sirkete karsi olan alacaklardan biridir.

333 Kopriilii/Kaneti, s. 461; Oguzman/Seligi, s. 791;

334 Alacak ve Haklar iizerindeki rehin hakkiin ayni niteliginin tartisilmasi nedenlerinden birisi de
tiglincii kigilerin ayni hakkin varligmi anlayabilecekleri sekilde kamuya acikligin saglanamiyor
olmasidir.

Tagir rehninde kanunda diizenleme bulunmayan konularda tasmmaz rehninin ilgili
diizenlemelerinin uygulanacagina dair, Cansel, s. 18; Kopriili/Kaneti, s.454.



115

Rehin konusu hak {izerinde sona erdirici olmasa da hakkin igerigini etkileyen
0demeler de MK m. 961 (EMK m. 875) anlaminda bir tasarruf islemi olarak kabul
edilmelidir. Dolayisiyla, limited sirket, kendisine yapilan rehin bildiriminde bir
aciklik olmadig: takdirde, ortaklik payinin igerigindeki mali ylikiimliiliikklerinden
kaynaklanan 6deme borcunu yerine getirmeden oOnce rehin alacaklisinin ve
ortagin rizasini almak zorundadir. Rehin alanin ve rehin verenin séz konusu
O0demenin kime ve hangi kosullarda yapilacagt konusunda mutabakat
saglayamamasi durumunda ise, limited sirketin tevdi mahalli tayini igin

mahkemeye miiracaati gerekecektir.

b) Rehin konusu alacagin zamanasimina ugramasi

Zamanasimi, Bor¢lar Kanunu’nun Borglarin Sukutu baslig1 altinda diizenlenmis
oldugu halde, borcu gercek anlamda sona erdiren bir sebep degildir’*®. Rehin
konusu alacakla ilgili 10 yillik genel zamanasimi veya kanunda &zel olarak
Ongorilmiis zamanagimi siiresinin dolmasi halinde, alacakli ancak bor¢lunun
zamanasimi def'ini ileri siirmemesi sartiyla alacagimi dava yoluyla tahsil
edebilecektir. Diger bir deyisle, zamanasimi alacak hakkina son vermemekte,

alacak hakkini eksik bir borg¢ haline getirmektedir.

Ayni sekilde alacak {izerinde rehin hakki sahibi {igiincii kisi de rehne konu alacak
ile ilgili zamanasimu siiresi gectiginde bor¢clunun zamanasimi def’ini ileri stirmesi
thtimali ile kars1 karsiya kalacaktir. Bor¢lu bu def’iyi ileri slirmez ise, rehin
hakkindan istifade edebilecektir. Ancak rehnin paraya ¢evrilmesi sirasinda
bor¢lunun  zamanasimi  def’ini  ileri  siirmesi  halinde, bu  hakkim

kullanamayacaktir®>’.

336 Saymen, s. 620-621; Eren, C.I11, s. 482, Tekinay/Akman/Burcuoglu/Altop, s. 1030.

337 Zamanasiminin sadece alacak haklarinda s6z konusu oldugu, ayni haklar, kisilik haklari, fikri
haklar, iiyelik haklar1 ve insal haklar zamanasimina i¢in zamanasiminin s6z konusu olmadigi
hakkinda bkz. Eren C.III s. 484 ve Tekinay/Akman/Burcuoglu/Altop s. 1034. Konusu alacak veya
diger haklar olan rehin hakkinda, rehin konusunun zamanasimina ugramasi, rehin konusunu
ortadan kaldirmayip, rehin konusunun talep edilebilirligini etkilemektedir. Kanaatimizce bu
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Zamanasimi bir alacak iliskisi i¢in degil, bir alacak iligkisindeki her bir bor¢ i¢in
gegerli olacagindan, hak {izerinde rehin niteligindeki limited sirket ortaklik pay1
tizerindeki rehin hakki i¢in rehin konusu alacagin zamanasimina ugramasi

halinden s6z edilmesi mimkin olmamaktadir.

¢) Rehin konusu alacagin ibrasi

Hak veya alacak iizerindeki rehin hakkinin zayiflatilmasini veya degerinin
diisiiriilmesini engelleyecek diizenlemeler getiren MK m. 961 (EMK m. 875)’e
gdre, rehin verenin rehne konu hak veya alacaga olumsuz etkisi olacak ibra®*®,
yenileme, tecil, takas, miisterek borclulardan birinin veya kefilin borgtan
kurtarilmasi, faizlerin silinmesi, rehin konusu alacagin teminati olan rehnin
kaldirilmas: gibi tasarruflari®”’, rehin alanin rnizasm gerektirmektedir.
Doktrindeki yorumlara gore, bu rizayr rehin veren aramalidir. Ancak rehin
kendisine bildirilmis olan rehinli alacagin borglusu ti¢iincii kisinin de MK m. 961
f. 2 (EMK m. 875 f. 2)’deki diizenleme geregi, rehinli alacakla ilgili ibray1 rehin
alana bildirmesi gerektigi sonucuna varilmalidir. Rehinli alacak ile ilgili ibra,
ancak rehin verenin veya lgciincii kisi bor¢lunun, keyfiyeti rehinli alacakliya
bildirmesi ve rehinli alacaklinin buna muvafakat vermesi ile hiikiim doguracaktir.
Rehin konusu alacagin bor¢lusunun rehinden haberdar oldugu durumlarda, rehin
veren, rehinli alacaklinin rizasin1 almadan borg¢lusunu ibra etse dahi, bu ibra MK

m. 961 uyarinca hiikkiim dogurmayacaktir. Diger bir deyisle, bu durumda rehne

konu alacak, ibraya ragmen, sona ermeyecektir.

Rehne konu alacak {izerinde rehin tesis edilmis oldugu, borglu iiclincii kisiye

bildirilmemisse ve borglu tiigiincii kiginin bu rehni bilmesi gerekmiyorsa, rehin

durumda rehin hakki sona ermeyecektir, ancak rehinli alacakli rehni paraya gevirmek istediginde,
zamanasimi def’1 ile karsilasabilecektir.

3% Oguzman/Oz, s. 435.

339 Sirmen, s. 104; Koprili/Kaneti, s. 461; Oguzman/Seli¢i, s. 791; Oguzman/Seli¢i/Oktay-
Ozdemir, s. 818; Ayan, s. 258; Esener/Giiven, s. 512; Ertas, s. 571; von Tuhr, s. 218, s. 649, s.
880; Cakirca, s. 66.



117

veren alacaklis1 tarafindan ibra edilmesi {izerine, bor¢lu bu borcundan
kurtulacaktir. Ancak rehin veren, dogruluk ve giiven kurallar1 ve MK m. 961°deki
acik diizenleme uyarinca, rehne konu alacak {izerinde teminati tehlikeye
diistirecek tasarruflardan kaginma yiikiimliiligline aykir1 bu islemi nedeniyle rehin

alanin ugradig zararlar1 tazminle yiikiimliidiir®*’,

Limited sirket ortaklik payr iizerindeki rehnin konusu, ortaklik payindan
kaynaklanan maddi haklar oldugundan, sirketin ortak tarafindan bu bor¢larindan
ibra edilmesi miimkiindiir. Ancak bu durumda kendisine rehin bildirimi yapilmis
olan sirket rehinden haberdar olmadigin1 iddia edemeyecektir. MK m.961’¢e aykir
olarak yapilan ibra beyani ise, kanuna aykirilik nedeniyle hiikiim dogurmayacak,

dolayistyla ortaklik pay: tizerindeki rehin hakki da ibradan etkilenmeyecektir.

Rehnin konusunun alacak hakki oldugu durumlarda ise, bu alacagin ibrasi, MK m.
961 (EMK m. 875)’deki diizenlemeden hareketle, rehin teminat konusu alacagin
bor¢lusuna bildirilmis olmak sartiyla, ancak rehin hakki sahibinin rizasi ile
miimkiin olabilir. Bu riza olmaksizin yapilan ibra islemi, rehin konusu alacagin
alacaklist i¢in de, borglusu icin de bir hiikiim ifade etmeyecektir ve rehni sona

erdirmeyecektir.

d) Rehin konusu alacagin takasi

Bor¢lar Kanunu'nda takas engelleri arasinda alacak iizerindeki rehin
sayilmamistir. Ancak rehne konu alacagin sona ermesine neden olan hallerden
birisi olan takas da rehne konu alacagi olumsuz etkileyecek tasarruflardandir. MK
m. 961 (EMK m. 875) uyarinca, rehin verenin ve rehin alanin rehne konu hak
veya alacak lizerinde rehnin degerini etkileyecek nitelikte olumsuz etkisi olan
takas isleminde rehin alanin rizasin1 aramalar1 gerekmektedir. Rehin veren, rehne
konu alacagin alacaklisi sifatiyla, rehin alanin rizasi bulunmaksizin takas

beyaninda bulunamaz. Rehin, ti¢lincii kisi borg¢luya bildirilmis ise veya kendisi

0 Sirmen, s. 104-105; Kopriili/Kaneti, s. 461.
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tarafindan bu rehnin bilinmesi gerekiyor ise, iiglincii kisi bor¢lunun da, rehin
alanin rizas1 olmaksizin, takas dermeyaninda bulunmamasi gerekir’*'. Bulunsa da

MK m. 961 (EMK m. 875)'in agik diizenlemesi karsisinda, alacak, takas

dermeyani iizerine sona ermeyecektir.

Alacak iizerindeki rehnin borgluya bildirilmedigi durumda ise, bor¢lunun gecerli
takas dermeyan1 borcu sona erdirecektir. Rehinli alacakli, bu alacagin bor¢lusuna
rehni bildirmemesinin sonuglarina katlanmak zorunda kalacaktir. Rehinden
habersiz bor¢lunun takas dermeyaninin alacagi sona erdirmesi i¢in, ibradan farkl

olarak, kars1 tarafin kabulii dahi gerekmemektedir.

Limited sirket ortaklik payindan kaynaklanan ve rehnin konusunu teskil eden
maddi haklar1 olusturan alacak kalemlerinin, 6rnegin kar pay1 alacaginin, ortak ile
sirket arasindaki takas islemi nedeniyle sona ermesi miimkiindiir. Kanaatimizce,
bu halde, takas islemi ortaklik pay1 kapsamindaki alacaklardan bir boliimiinii sona
erdireceginden ortaklik payini biitiiniiyle sona erdirmiyor olsa da, MK m. 961
(EMK m. 875) geregi, rehin lehdarinin rizasinin alinmasi gerekmektedir. Bu onay
almmadan takas dermeyaninda bulunulmasi s6z konusu alacagi sona

erdirmeyecektir.

¢) Rehin konusu alacagin kusursuz imkansizlik nedeniyle sona ermesi

Rehin konusu alacak, imkansizlik nedeniyle sona erdiginde, bu alacak iizerinde

tesis edilen rehin de sona ermektedir.

Hakkin kusursuz imkansizlik nedeniyle sona ermesi, lizerinde rehin hakki tesis
edilmis hakkin tamamen ortadan kalkmasi nedeniyle veya bir kanun degisikligi ile
s6z konusu olabilir. Bu durumda da bu hak {izerinde tesis edilen rehin de hak ile

birlikte sona erecektir.

3 Oguzman/Oz, s. 462, dn. 150.
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Limited sirket ortaklik paymin kusursuz imkansizlik nedeniyle sona ermesi ise
miimkiin olmayacaktir. Zira herhangi sebeple olursa olsun, limited sirket tasfiye
edilecek ve ortaklik pay1 iizerindeki rehin hakki tasfiye payr lizerinde rehin

hakkina doniisecektir.

f) Rehin konusu alacagin tecdit nedeniyle sona ermesi

Uzerinde rehin hakki tesis edilen alacagin BK m. 114-115 uyarinca yenileme ile
sona ermesi lizerine, bu alacak tizerindeki rehin hakk: da sona erecektir. MK m.
961 (EMK m. 875) anlaminda rehin hakki konusu alacagi sona erdiren bir tasarruf
islemi niteliginde®** olan tecdit, rehinden haberdar olan borglu ile rehin veren
arasinda, rehin alanin muvafakati olmaksizin sonu¢ dogurmayacaktir. Diger bir
deyisle, rehin konusu alacagin borg¢lusuna rehin konusunda bilgi verilmis veya
kendisi bunu bilebilecek durumda ise, bu kisi ile rehin veren alacaklis1 arasindaki

tecdit iglemi, rehin alanin muvafakati olmaksizin gegerlilik kazanmayacaktir.

Rehin konusu alacagin bor¢lusunun rehinden haberdar olmadigi durumlarda ise,
tecdit nedeniyle rehin konusu alacak sona erecektir, ancak rehin veren rehin

alanin bu islem nedeniyle ugradigi zararini tazminle yiikiimliidiir.

Ortaklik pay1 bir alacak degil, hak oldugundan, tecdit ile sona ermesi s6z konusu
olmayacaktir. Ancak ortaklik payindan kaynaklanan alacaklarin tecdit ile sona
ermesi miimkiindiir. Bu da rehin konusunu ortadan kaldirmamakta, ancak rehin
konusunun degerini etkilemektedir. Rehin konusu alacagin bor¢lusuna rehnin
bildirilmis olmasi sartryla, rehin lehdarmin rizasi1 alinmaksizin gerceklestirilen
tecditin gegerliligi, MK m. 961 (EMK m. 875)'deki amir hiikme aykirilik

nedeniyle, soz konusu olmayacaktir.

32 Eren, s. 1218; Ipek Yiicer, Yenileme (Tecdit), Dokuz Eyliil Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Dergisi, C.9, S.1, 2007, s. 233-259, s. 237.
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g) Rehin konusu alacagin alacakh ve borg¢lu sifatlarinin birlesmesi nedeniyle

sona ermesi

Alacak tizerinde ticiincii kisi lehine bir intifa hakki veya rehin tesis edilmis ise,
bu alacak, alacakli ve borglu sifatlarinin birlesmesi sonucu sona erse dahi, tigiincii
kisinin bu alacak lizerindeki intifa ve rehin hakkinin sona ermeyecegi goriisii
baskindir’*®. Bu durumda, rehnin fer’isini teskil ettigi, bagh oldugu asil alacak
degil, rehnin konusunu teskil eden alacak ortadan kalkmistir. Rehin bu alacaga
gore bagimsiz bir hak teskil etmektedir ve bu alacagin sona ermesi rehin hakkini
sona erdirmemektedir. Rehin hakki, rehin verenin malvarliginda sona ermis

alacaga tekabiil eden malvarligi degeri iizerinde devam edecektir’*.

Limited sirket ortaklik payi ile ilgili alacakli ve borglu sifatlarinin birlesmesi hali,
ortak tlizel kisinin, limited sirketi devralmasi; limited sirketin ortag: tiizel kisiyi
devralmasi veya ortak tiizel kisi ile asil sirketin birlesmesi halinde s6z konusu

olabilir. Bu 6zel durumlar asagida incelenecektir’*.

Alacaklik ve borg¢lu sifatinin birlesmesi hallerinden birisi de bir alacagin bor¢lusu
tarafindan temlik alinmasidir. Limited sirket, rehne konu ortaklik payindan
kaynaklanan maddi haklardan kaynaklanan alacak hakkini temlik aldiginda,
borglusu oldugu alacagi temlik almis olacaktir. Temlike konu alacak, alacakli ve
bor¢lu sifatlarinin birlesmesi nedeniyle sona erecek olsa da, ortaklik pay: salt
temlik konusu alacak hakkindan ibaret olmadigindan, ortaklik payinin sona

ermesi s6z konusu olmayacaktir.

3yon Tuhr, s. 662; Arsebik, s. 473; Saymen, s. 373; Oguzman/Oz, s. 419; Eren Borglar Hukuku
C.II1, s. 467; Eren, s. 1220; Saymen/Elbir, s. 703.

3% Kaim degerle ilgili bkz. yukarida Ikinci Boliim 1. D- 2. ¢) aa) aaa) Tasinir nesneler iizerindeki
rehin hakkinin rehnin konusu yoniinden kapsami1

3 Bkz. ikinci Béliim V. D-5. Birlesme ve Nev’i Degistirme
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3. Rehin hakkindan vazge¢cme-feragat

Rehin alanin rehin hakkindan tek tarafli irade beyani ile feragat etmesi rehin
hakkini sona erdiren hallerden birisidir’*®. Alacak hakkindan ibradan farkli olarak
bir ayni hak olan rehin hakkindan feragat etmek tek tarafli irade beyam ile
miimkiindiir**’. Ancak rehne konu hak, senede baglanmis ise, rehin hakkinin
sona ermesi i¢in feragatin yani sira ilgili senedin de rehin verene iadesi

gerekmektedir’*®.

Bir diger feragat hali de alacak temlikinde goriilmektedir. Rehin ile temin edilen
alacagin temlikinde temlik eden ve temlik alanin, asil alacak ile birlikte rehin
hakkinin gegmeyecegi konusunda anlagsmalar1 halinde de, rehnin fer’iligi ilkesinin

dogal bir sonucu olarak, rehin hakk: sona ermektedir®®.

Zira, temin ettigi asil
alacagin bir fer’isi olan rehin hakki, ancak asil alacaga bagli olarak var
olabilmekte, temin ettigi asil alacaktan ayrilarak varligini devam ettirmesi soz

konusu olmamaktadir.

Limited sirket ortaklik pay1 iizerindeki rehin hakkindan feragat eden rehinli
alacakli, ortaklik pay1 senede baglanmis ise, bunu da rehin verene iade edecektir.
MK m. 955 f. 3 (EMK m. 869 f. 3) geregi ortaklik payinin rehninde de uygulanan
TTK m. 520°deki devir sdzlesmesine iligkin sekil sartinin, BK m. 12°deki sekle
iliskin diizenleme geregi, rehinden feragat isleminde de uygulanmasi gerektigi
diisiiniilebilir. BK m. 12’de kanun geregi yazili olmasi gereken sozlesmede
degisiklik yapan sézlesmenin de yazili olmasi gerektigi hiikme baglanmistir. Bu
kural resmi sekle tabi sozlesmeler i¢in de uygulanmaktadir. TTK m. 520’den

kiyasen, ortaklik payimin rehni sozlesmesi imzalar1 noterce tasdik edilecek yazili

346 Asil alacak, fer’isine tabi olmadigindan, rehin hakkindan feragat edilmesi asil alacag: sona
erdirmemektedir.

%7 Cansel, s. 202.

38 Sirmen, s. 111; Cakirca, s. 71; Goksoy, s. 374; Serozan, s. 351.

Kopriili/Kaneti s. 498’de “Tasinir rehninde rehin alanin rehninden vazgegctigini rehin verene
aciklamasi yeterlidir” agiklamasi yer almaktadir. Oysa sadece bunu agiklamak degil, aleniyet
ilkesine uygun olarak, tasinirin zilyetligini de rehin verene gegirmek gerektigi belirtilmelidir.

3 Saymen/Elbir, s. 628.
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bir sozlesme ile yapildigindan, bu rehinden vazge¢meye iliskin yazili beyanin da
rehinli alacaklinin imzasinin noter tarafindan tasdik edilmesi suretiyle yapilmasi
gerektigi diisiiniilebilir.”>® Kanaatimizce, s6z konusu vazgegme beyaninin, ispat
edilebilirlik acisindan, yazili olmasi gerekse de, rehin hakki sahibinin kendi
hakkindan feragat ediyor olmasi nedeniyle, imzasinin noter tasdikli olmasina

gerek olmayacaktir.

4. Rehin akdinin feshi

Rehin alan ve rehin verenin karsilikli olarak rehin sozlesmesini feshetmeleri
sonucu rehin sdzlesmesi ve dolayisiyla rehin hakki sona erer. Rehin hakkinin sona
ermesi lizerine, malik, rehin konusu tasinirin veya rehinli alacagin varsa baglh

oldugu senedin kendisine iadesini isteyebilir.

Ortaklik payi iizerindeki rehin hakkini tesis eden rehin sézlesmesi, rehin alan ve
rehin veren tarafindan feshedildiginde, ortaklik pay1 senede baglanmis ve sirket
sozlesmesinde rehin veya devirde senedin de teslim edilecegi hilkkme baglanmis
oldugu icin rehin kurulurken senet rehin alana teslim edilmis ise, rehin alan
elindeki senedi rehin verene iade edecektir. Rehin hakki, rehin sézlesmesinin
taraflarca feshedildigi tarihte sona erecektir. Ancak taraflarin rehnin sona erdigi
keyfiyetini sirkete bildirmeleri ve sirket kayitlarini buna gore diizelttirmeleri

gerekmektedir.
5. Bozucu sartin gerceklesmesi veya belirlenen siirenin dolmasi
Rehin hakki kurulurken, belirli bir bozucu sartin gerceklesmesi lizerine veya

belirli bir siire i¢inde paraya ¢evrilmesi istenmezse sona erecegi kararlastirilmis

olabilir. Bu durumda, bozucu sartin gerceklesmesi veya paraya g¢evirme i¢in

OKonuyla ilgili tartigmalar igin bkz. Oguzman/Oz, s. 118-119, s. 410-411;
Tekinay/Akman/Burcuoglu/Altop, s. 99 vd.; Eren, C.1, s. 355.
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belirlenen siire icinde bu talebin gerceklesmemesi iizerine rehin hakki sona

erer351 .

Rehin alan ile rehin veren, limited sirket ortaklik pay1 lizerinde tesis edilen rehin
hakkinin belirli bir sartin gergeklesmesi iizerine sona erecegini kararlagtirmis ise,
bu sartin gergeklesmesi lizerine rehin hakki sona erecektir. Ayni sekilde belirli bir
siire i¢inde paraya cevirmenin talep edilmemesi halinde rehin hakkinin sona
erecegi kararlagtirllmis ise, bu slirenin sonunda paraya c¢evirme talep

edilmediginde rehin hakki sona erecektir.

Rehin konusu ortaklik pay1 senede baglanmis ve sirket sdzlesmesinde rehin veya
devirde senedin de teslim edilecegi hilkme baglanmis oldugu icin rehin
kurulurken senet rehin alana teslim edilmis ise, rehin alan elindeki senedi rehin
verene iade edecektir. Ayrica rehin alan, rehin hakkinin sona erdigini limited

sirkete bildirmelidir.

6. Rehin konusunun zilyetliginin kaybedilmesi

Alacak ve diger haklar iizerinde rehinde rehin konusunun zilyetliginin
kaybedilmesi ancak kiymetli evraka bagli alacaklar {izerinde so6z konusu

olabilecek bir sona erme sebebidir.

Hakkinda pay senedi ¢ikarilmis ortaklik payinin rehin hakkina konu oldugu
durumda, pay senedi rehin alanin elinden ¢iksa veya tamamen zayi olsa dahi
ortaklik pay1 iizerindeki rehin sona ermeyecektir. Zira, TTK m. 518 uyarinca, bu

senetler kiymetli evrak niteliginde olmay1p sadece birer ispat vasitasi sayilirlar.

331 Sirmen s. 37, s. 112; Cakarca, s. 69.
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D- Limited sirketle ilgili 6zel durumlarin ortaklik pay: iizerindeki rehin

hakkina etkisi

Ortaklik payimin sirketler hukuku diizenlemeleri g¢ercevesinde sona ermesi,
konusu ortadan kalkan rehin hakkin1 da sona erdirmektedir. Asagida limited
sirketlere 6zgii hangi hallerin ortaklik pay1 ve dolayisiyla bunun iizerindeki rehin

hakkina etkileri incelenecektir.

1. Limited sirket sozlesmesinde belirlenen siirenin sona ermesi

Sirket s6zlesmesine konulmasi zorunlu olan kayitlarin belirlendigi TTK 506’nc1
maddenin besinci bendinde sirketin siiresi de sayilmistir. Ayni kanunun 511’inci
maddesinin iigiincli bendinde ise, sirketin siiresi ticaret siciline tescil ve ilan
edilmesi gereken kalemler arasinda sayilmistir. Bu agik diizenlemeler karsisinda,
kanun koyucunun limited sirketlerin varligini siirdiirmesi agisindan bir siire
belirlenmesini istedigi, limited sirketin belirsiz siire ig¢in veya siiresiz olarak

kurulmasina cevaz vermedigi sonucuna varilmaktadir>>2.

Sirket sozlesmesinde belirtilen siirenin sona ermesi iizerine sirketin infisah mi
edecegi yoksa bu halin ortaklara feshi talep yetkisi mi verdigi tartigmalidir.
Doktrinde siirenin dolmas: iizerine sirketin infisah edecegi ve tasfiyeye girecegi

gdriisiinii benimseyenler>

oldugu gibi, sirket s6zlesmesinde belirlenen silirenin
dolmasmin sirket ortaklarina sirketin sona ermis sayilmasini ve tasfiyenin

baslatiimasim talep etme* hakkini verdigi goriisiinde® olanlar da mevcuttur.

352 Akar Ocal, Limited Sirkette Siire, Unal Tekinalp’e Armagan, Cilt I, s. 603-609, istanbul 2003, s.
607; Arslanli/Domanig, s. 108; Cevik, s. 157.

353Cevik, s. 157, s. 501; Danistay Ucgiincii Dairesi’nin 29/12/1976 tarihli, 1976/191 (791) Esas ve
1976/808 (908) Karar sayili karart (Cevik, s. 501°den naklen); Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 971,
No. 1741; Ocal, s. 608.

3Sirketin feshinin kimden veya hangi makamdan talep edilecegine dair bir agiklama
bulunmamaktadir. Ortaklar, sirket s6zlesmesinde belirlenen siirenin doldugu gerekgesiyle sirketin
feshini sirketten veya mahkemeden talep edebilmelidir.

355 Arslanl/Domanig, s. 726.
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Sirket s6zlesmesinde belirlenen siirenin dolmasiyla sirketin infisah edecegini ve
tasfiye halinde girecegini savunan goriise gore, sirketin isletme konusunda
faaliyette bulunulmasi miimkiin degildir. Sirketin yegane amaci tasfiye siirecinin
tamamlanmasidir. Bu goriis taraftarlari®®, tasfiye siirecinde, tasfiye amaci
disindaki islemlerin sirketi baglamayacagini, sirketin siiresinin ticaret sicilinde
tescil ve ilan edilmesi ile tigiincii kisilerin slireden haberdar olmadig: iddiasinin
engellenecegini, tasfiye siirecine giren sirketin bu tiir islemlere icazet vermesinin

de miimkiin olmadigin1 savunmaktadir.

Sirket sozlesmesinde belirlenen siirenin dolmasinin, sirket ortaklarina sirketin
feshini talep etme yetkisi bahsettigini savunan goriise gore ise, siirenin dolmasi bir

infisah degil, fesih sebebidir.

Sirket soézlesmesinde belirlenen silirenin dolmasinin bir infisah sebebi oldugu
kabul edildiginde sirket, infisahin tescili iizerine tasfiye haline girecek ve ortaklik
pay1 tizerindeki rehin hakki, tasfiye payi tizerindeki rehin hakkina doniisecektir.
Sirket sozlesmesinde belirlenen siirenin dolmasinin bir infisah veya fesih sebebi
olmasi, sonunda sirket fesholursa limited sirket ortaklik pay1 tizerindeki rehnin
mukadderati agisindan sonucu degistirmemektedir. Fesih veya infisah {izerine
sirket tasfiye siirecine girmekte, sirketin malvarlig1 paraya ¢evrilmekte, alacaklar
tahsil edilmekte, borglar1 6denmekte ve bu islemlerin sonunda kalan bakiye
ortaklara dagitilmaktadir. Ortaklik pay1 tiizerindeki rehin hakki da, tasfiye
siirecinde, tasfiye bakiyesi lizerinde sirkete karsi alacak hakki iizerinde rehin

hakk1 olarak varligint devam ettirmektedir.

2. Limited sirket ortaginin sirketten ¢ikmasinin ve ¢ikarilmasinin sonuclari

Sirket s6zlesmesi ile uzun siireli bir hukuki iligki baslatan ortaklarin ve sirketin bu

hukuki iliskiyi sirketin sona ermesinden veya ortaklarin vefatindan 6nce hakl

3% cal, s. 608.
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357 Ogellikle ortaklarm

nedenlerle sona erdirmek istemeleri kuvvetle muhtemeldir
kisiliginin 6nem tasidig: sirket tiirlerinden biri olan limited sirkette bu ihtimali
dikkate alan kanun koyucu, TTK’nin farkli diizenlemelerinde ortagin sirketten

¢ikmasina veya ¢ikarilmasina imkan taniyan diizenlemeler 6ngdrmiistiir.

Ortagin limited sirketten ¢ikmasi, ¢ikarilmasi ve bunlarin ortaklik payi tizerindeki

etkileri asagida incelenecektir.

a) Ortagin sirketten ¢ikmasi

TTK m. 551°de sirket s6zlesmesi ile ortaklara sirketten ¢ikma hakki verilmesi
imkan: getirilmistir’>®. Sirket sdzlesmesinde bu yénde bir diizenleme yer almasa
da, ayn1 maddenin ikinci fikrasindaki diizenlemeye gore, ortak, hakli sebeplere
istinaden mahkemeden sirketten ¢ikarilmasina izin verilmesini veya sirketin
feshini*> talep edebilmektedir. Sirket sozlesmesinde c¢ikmaya iliskin bir
diizenlemenin yer almadigi ve ¢ikma i¢in hakli sebebin bulunmadigi hallerde,
ortaklarin aralarinda anlasarak ¢ikma hakkina cevaz verecek sekilde sirket
sozlesmesinde degisiklik yapmasi ve sirketten cikmak isteyen ortagin bu
diizenlemeye uygun islem yapmasmin®® veya ortagin ¢ikma talebini sirkete
bildirmesi iizerine ortaklarin oy birligi ile ¢ikma talebini kabul etmesinin de TTK

m. 551°de belirtilmemis ¢ikma sekilleri oldugu 6gretide kabul edilmektedir®®'.

Sirketten ¢ikan ortagin sirketteki esas sermaye pay1 ve buna dayali haklari, TTK
m. 551 f. 4’te belirtilen sekilde verilmelidir. Sirketten ¢ikarilma halinde de

uygulanacak bu diizenleme ile ilgili agiklamalara asagida yer verilmistir.

3570 ztiirk Dirikkan, s. 13.

¥ TTK m. 551 f 1’de sirket sozlesmesinde ¢ikma hakkimin ancak belirli sartlarla
kullanabilecegine dair diizenleme getirilmesine de cevaz verilmistir.

%% Hakli sebeplerle sirketin feshini ancak bu sebeplerin dogumunda kusuru bulunmayan ortak
isteyebilir. Bkz. Arslanli/Domanig, s. 769.

369 Arslanli/Domanig, s. 767

%! Oztiirk Dirikkan, s. 28 ve dn.38s. 7.
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b) Ortagin sirketten ¢cikarilmasi

Ortagin sirketten ¢ikarilmasinda, ¢ikmadan farkli olarak, ortagin sirketten kendi
iradesi disinda ayrilmasi s6z konusudur. Ortagin limited sirketten ¢ikarilma halleri

TTK’nin farkli maddelerinde diizenlenmistir.

Bunlardan ilki, TTK m. 551 f. 3 uyarinca, ortagin hakl nedenlere’® istinaden,

ortaklar kurulu karari®® ve mahkeme karari ile sirketten ¢ikarilmasidir.

Bir diger ¢ikarilma hali ise, TTK m. 523’iin dordiincii bendinde diizenlenmis olan

limited sirketin feshinin engellenmesi i¢in ortagin ¢ikarilmasi halidir.

TTK m. 522’ye gore limited sirket, ortaklardan birinin sahsi alacaklisimn®®* bu
ortagin ortaklik payini haczettirmesi ve bu haczin kesinlesmesi halinde bu alacakli
veya ortaklarindan birinin iflas1 halinde iflas idaresi dogrudan alt1 ay onceden
ihbar etmek sartiyla, sirketin feshini isteyebilmektedir. TTK m. 523 ise, feshin
thbarindan itibaren isleyecek alt1 aylik siirenin sonunda sirketin infisah ettiginin
tescil edilmesinden oOnce, (alti aylik siire icinde) feshin engellenmesi i¢in
basvurulabilecek yollar1 gostermektedir. TTK’ nin 523’{incii maddesinin dordiincii
bendinde diizenlenen ortagin c¢ikarilmas: da bu yollardan birisidir. Anilan
diizenlemede, iflas1 istenen veya payi1 sahsi alacaklis1 tarafindan haczettirilen
ortagin sirkete 6demis oldugu esas sermaye payinin hakiki bedelinin icra dairesine
veya iflas idaresine ddenerek ortagin sirketten ¢ikarilmasi hali diizenlenmistir. Bu
sekilde cikarilma igin, sirket esas sermayesinin ¢ogunlugunu temsil eden sirket

ortaklarinin say1 itibariyle ¢cogunlugu tarafindan karar alinmasi gerekmektedir.

362 Hakli nedenin tespitinde TTK m. 187°de yararlamilir. Bkz. Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 929,
No. 1678b.

36 S6z konusu ortaklar kurulu kararmmm TTK m. 551 f. 3'e gore, sirket esas sermayesinin
yarisindan fazlasina sahip bulunan ortaklarin mutlak g¢ogunlugunun oyu ile alinmasi
gerekmektedir. Kararin  belirtilen g¢ogunlukla alinmasi ortakliktan ¢ikarma davasinin
dinlenebilmesi sartidir.

*%Ortaklik pay: itizerinde rehin hakki sahibi olan alacakhi da TTK m. 522 anlanunda ortagin
alacaklisinin haiz oldugu hakki haizdir.
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Ancak bu karara iflas eden veya takibata ugrayan ortak katilmayacaktir’®. TTK
m. 551°’de diizenlenmis olan hakli sebeple sirketten ¢ikma veya ¢ikarilmada
mahkemeye bagvuru gerekirken, feshi dnleme i¢in ortagin ¢ikarilmasinda ortaklar

genel kurulunun belirtilen nisapla karar almasi yeterli olmaktadir®°.

Sirket ortaklar1 aleyhine sahsi alacaklilar1 tarafindan takibe gecilmesi veya ortagin
iflas etmesi, sirket sozlesmesinde ayrica bir prosediir gerekmeksizin bir
ortakliktan ¢ikma hali olarak Ongériilmiis ise, ayrica bir ortaklar genel kurulu

karar1 veya mahkemeye basvuru gerekmeksizin ortak ihrag edilmis sayilacaktir®®’.

Ortagin limited sirketten ¢ikarilmasi nedenlerinden bir digeri de TTK m. 529’da
diizenlenmis olan ortagmn nakdi veya ayni’®® sermaye koyma borcunu ifada
temerriide diismesi halidir’®. Sirket sozlesmesinde ddeme tarihine iliskin bir

diizenlemenin olmadigi durumlarda, sirket ortaklar genel kurulu®”

, ortaklarin
koymay1 taahhiit ettikleri esas sermaye payinin ddenmemis kisminin veya bunun
belirli bir béliimiiniin 6denmesi icin bir tarih belirler. Odeme tarihinin
belirlenmesi i¢in alinacak ortaklar genel kurulu karari, sirket s6zlesmesinde farkl
bir yontem veya nisap ongoriilmemis ise, TTK m. 536’daki diizenlemeye uygun

olarak, sirket sermayesinin yarisindan fazlasimi temsil eden ortaklarin oyuyla

365 Arslanl/Domanig, s. 322; Ugisik, s. 195; Yanly, s. 688.

366 Arslanl/Domanic, s. 322-323; Ucisik, s. 195; Oztiirk Dirikkan, s. 65; Yasar Karayal¢in, Anonim
Sirkette Ciplak Payin Haczedilmesi ve Paraya Cevrilmesi, Ticaret Hukuku ve Yargitay Kararlari
Sempozyumu, XVI, s.149-197, Ankara 1999, s. 385-386; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 973, No.
1742; Eris, s. 1509.

367 Arslanli/Domanig, s. 322; Yanly, s. 688, dn.106; Ucisik, s. 195.

368 Arslanli/Domanic, s. 397; Ucisik, s. 196. Aksi yonde Oztiirk Dirikkan, s. 56-57. Yazar TTK m.
529’a gore, temerriit sebebiyle ¢ikarmanin nakit sermaye taahhiidiinde s6z konusu oldugu, ayn
sermaye koyma taahhiidiinde, kural olarak, temerriit sebebiyle ¢ikarmanin miimkiin olmadigi
gorisiindedir. TTK m. 509 f. 2°nin atif yaptig1 TTK m. 285 f. 2 geregi, ayin sermaye taahhiidii s6z
konusu oldugunda, sirketin tiizel kisilik kazanmasi tizerine, sirketin taahhiit edilen ayin iizerinde
dogrudan malik sifatin1 kazandigi, bu durumda ayni sermaye taahhiidiinde bulunan ortagin
temerriide diismesinin s6z konusu olmayacagi belirtilmektedir.

3% Sadece sermaye borcunun 6denmesinde temerriit sebebiyle ortagin ¢ikarilmasi s6z konusu
olabilmektedir. Yoksa sermaye borcunu ifa etmis ortagin cezai sart, faiz veya masraf 6demelerinde
temerriide diismesi bir ¢ikarma nedeni sayilamamaktadir.

0 M. Fadlullah Cerrahoglu, Limited Ortaklikta Ortagin Sermaye Borcunda Temerriidii ve
Temerriidiin Sonuglar1, Istanbul iktisadi ve Ticari Ilimler Akademisi Dergisi, 1976, s. 165°de
O0deme tarihinin belirlenmesi konusunda sirket sozlesmesinde miidiirlere yetki verilmesinin de
miimkiin oldugu belirtilmektedir.
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3T Sirket sozlesmesinde veya sonradan sirket ortaklar genel

alinmis olmalidir
kurulu karar ile taahhiit edilen sermayenin 6denmesi i¢in bir tarih belirlenmemis
ise, BK m. 74 uyarinca, 6deme borcu sirketin tescili aninda muaccel hale gelir ve

ortaklar genel kurulu tarafindan her an talep edilebilir’’*.

Taahhiit edilen sermayenin d6denmesi icin sirket s6zlesmesinde veya sonradan
alinan ortaklar genel kurulu kararinda belirlenen tarihte veya boyle bir tarih belirli
degil ise, sirketin tescili anindan itibaren talep iizerine esas sermaye payl
taahhiidiinii yerine getirmeyen (esas sermaye payimni ddemeyen) ortak, ayrica bir
ihtar gerekmeksizin ve kusuru olup olmadigma bakilmaksizin®”, temerriide

diismiis olur.

Miitemerrit ortaga, noter marifetiyle ve en az onbes giin ara ile iki ihtarname
gonderilerek, sermaye koyma taahhiidiinii, temerriit faizi ve varsa cezai sart ile
birlikte ddemesi istenir ve sermaye koyma taahhiidiinii yerine getirmemesi’ ®
halinde ¢ikarilacagi bildirilir. Bu ihtarlara ragmen borcunu 6denmemesi halinde
sirketin Oniinde iki segenek olacaktir. Sirket, ya ortagin sermaye borcu i¢in ortaga
kars1 icra takibine gececektir, ya da TTK m. 536’ya uygun olarak verilecek
ortaklar kurulu karar1 ile ortagi sirketten c¢ikararak ona ait payin paraya
¢evrilmesine karar verecektir’”. Kararin ortaga tebligi iizerine ortaklik sifati

diiser, bu sifat nedeniyle sahip oldugu hak ve borglar sona erer ve sirket, ¢ikarilan

31 Arslanl/Domanic, s. 395; Ucgisik, s. 196; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 951, No. 1712;
Cerrahoglu, Temerriit, s. 165.

372 Doganay, Muaccel, s. 64.

373 Arslanli/Domanig, s. 399; Ugisik, s. 196.

3™ Thtar iizerine ortak, sermaye koyma borcunu yerine getirir, ancak temerriit faizini ve cezai sart
tutarin1 6demez ise, bu bir cikarilma nedeni olamayacaktir. Zira TTK m. 529 f. 2’de acikca
sermaye koyma borcunu yerine getirmeyen ortagin sirketten ¢ikarilacagi hilkkme baglanmistir.

375 ki ihtara ragmen sermaye taahhiidiiniin yerine getirilmemesi iizerine ortagn ¢ikarilmasina
karar vermek zorunda degildir. Cikarma karari verip vermemek konusunda ortaklar genel
kurulunun bir takdir yetkisi bulunmaktadir. Sirket ortaklar genel kurulu, ¢ikarmaya dair ihtar
gondermis oldugu halde, ortak aleyhinde icra yoluyla takibe gegebilecektir (Bkz.
Arslanl/Domanig, s. 399; Ugisik, s. 196). Cikarilan ortaga ait ortaklik pay1 ya diger bir ortak
tarafindan ya da acik artirma veya bagka bir yolla iiglincii bir kisi tarafindan karsiligi sirkete
Odenerek iktisap edilecektir.
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ortagin ortakhik paymin sahibi olur®’®. Cikarilan ortak, ortaklik sifatiyla birlikte
gelecege yonelik yonetim, kar payma katilma, tasfiye bakiyesine katilma, oy
hakki, denetleme hakki gibi mali ve idari haklarim da yitirir’”’. Ancak ¢ikarilma
kararinin tebligine kadar sirkette birikmis alacaklarim1 ve bu tarihe kadar
dagitilmasimna karar verilmis kar paylarmi talep hakki devam eder. Ortak,
¢ikarilma kararinin kendisine tebligine kadar tahakkuk etmis haklarini sermaye
koyma borcu ve diger borglar ile takas edebilecektir’’®. Temerriit nedeniyle
c¢ikarilan ortagin temerriit konusu sermaye borcundan kaynaklanan sorumlulugu
ise, cikarma kararinin tebligi ile sona ermeyecektir. Heniiz talep edilmemis
sermaye borglari, ¢ikarilan ortagin payini devralacak yeni ortaga intikal edecek
olmakla birlikte, devralan ortak bakiye sermaye borcunu 6demediginde TTK m.

531 hiikmii geregince ¢ikarilan ortaga da selef sifatiyla miiracaat edilecektir’ .

Ortagin ortaklik payina haciz konulmas1 durumunda ortagin sahsi alacaklis1 veya
ortagin iflast halinde iflas idaresi tarafindan TTK m. 522 uyarinca sirketin

feshinin istenmesi halinde sirket, feshi engellemek amaciyla, TTK m. 523’¢

376 Ugisik, 198. Arslanli/Domanig, s. 397-398’de Kararm tebligi ortak sirketten ¢ikarilmis olur ve
ortaklik sifatinin kalktigini, pay defterine gereken agiklamanin yazilacagini, pay devredilene kadar
ortagin adinin, sirket pay defterinde kayith kalacagmi ifade etmektedir.

Arslanli/Domanig, s. 402°de ¢ikarilan ortagin ortaklik paymin akibeti ile ilgili olarak “Cikarma
kararmin ortaga ulagmasi iizerine ortagin ortaklik pay1 lizerindeki haklar1 ortadan kalkar, ancak
limited sirket de ortaklik payi lizerinde miilkiyet iktisap etmez. Bu ortaklik pay1 en kisa zamanda
TTK m. 530°da Ongoériilen usul ile ortaklardan birine veya lgiincii bir kisiye devredilmelidir.
Sirket, bu ortaklik pay1 tizerinde miilkiyet hakki degil, tasarruf yetkisi kazanmig olur. Devre kadar
ortaklik mevkii agik kalir. Ortaklik payma bagl biitiin haklar donar, limited sirket bu siire iginde
(bu ortaklik payindan kaynaklanan) higbir hakki kullanamaz, mesela, rey veremez, kar alamaz.
Payin bilinconun aktifinde de gosterilmesine cevaz yoktur” goriisii yer almakta iken,
Poroy/Tekinalp/Camoglu’nda ayni konu hakkinda “Cikarma kararmin verilmesi ile limited
ortaklik c¢ikarillan ortagin sermaye paymnin sahibi olur. Bu halde pay, ex lege (kanunen)
kazanilmistir. Limited ortaklifin ortaklik sifati gecicidir. Cikarilan ortak (...) ortaksal haklarimi
yitirir. Fakat ortak, ¢ikarma kararma ragmen limited ortakliga kars1 alacaklarini talep edebilir. (...)
Payin ¢ikarma karar ile limited ortakliga baglanmasi gegici oldugu ve haklarin donmasi anlamini
tasidig1 igin, paydan kaynaklanan haklar kullanilamaz. Kisaca ortaklik o paya iliskin oyu
kullanamaz, kar alamaz.” goriisiine yer vermistir.

377 Cerrahoglu, Temerriit, s. 182; Ucisik, s. 195.

37 Cerrahoglu, Temerriit, s. 182; Oztiirk Dirikkan, s. 60, s. 100.

P Cerrahoglu, Temerriit, s. 182’de ¢ikarma kararmim ortaga tebligine kadar talep edilmemis
sermaye borcunun ortakliktan ¢ikarma ile sona erdigi goriisiindedir.
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uygun olarak, esas sermaye payinin gercek degeri, diger bir deyisle ayrilma pay1

6denmek suretiyle, ortagi ¢ikarabilmektedir’®’.

TTK m. 551 f. 3’de ise, hakli sebeplerin varligi halinde, sirket ortaklarinin say1 ve
sermaye itibariyle cogunlugunun alacagi karar ile mahkemeden ortagin

cikarilmasina karar vermesi talebinde bulunabilme imkéan1 getirilmistir.

¢) Ortagin sirketten cikmasinin ve c¢ikarilmasinin ortakhk pay: iizerindeki

rehin hakki bakimindan sonug¢lari

Sermaye koyma borcunda temerriit nedeniyle c¢ikarilma disindaki sebeplerle
ortagin sirketten cikmasi veya ¢ikarilmasi durumunda esas sermaye payi ve
bundan kaynaklanan haklarla ilgili olarak sirket tarafindan ortaga 6denmesi

gereken deger, ayrilma payi olarak adlandirilmaktadir®®’

. Sirketten cikan veya
cikarilan ortagin ayrilma payin talep hakki, ¢ikma veya c¢ikarilma gerceklestigi
anda dogan bir haktir. Bununla birlikte s6z konusu talep, sirket tarafindan ancak
TTK m. 551 f. 4’e gbre esas sermayenin azaltilmasinin tamamlanmasi iizerine

yerine getirilebilecektir®®”.

TTK m. 551 f. 4’te yer alan diizenlemeye gore, bir ortagin sirketten ¢ikmasi veya
¢ikarilmasi kural olarak ancak esas sermayenin azaltilmasi kurallarina uyulmasi
sarttyla gecerli olabilmektedir. Sirket, ayrilan ortagin talep edecegi ayrilma
payini, esas sermayenin azaltilmasi yoluyla yaratilacak nakitle 6deyecektir. Esas
sermayenin azaltilmasi lizerine, ilgili ortaklik pay1 da sona ermis olacaktir. Cikan
veya ¢ikarilan ortagin ortaklik payi lizerinde tesis edilmis olan rehin hakki, ¢ikma

veya ¢ikarilma iizerine, ortagin sirkete karsi haiz olacagi ayrilma payi ile ilgili

3% TTK m. 551°deki ¢ikarma kararindan farkli olarak, TTK m. 523 b.4’te diizenlenen ¢ikarmada,
ortaklar kurulu kararma ek olarak mahkeme karart alinmasi gerekmemektedir. Bkz.
Arslanli/Domanig, s. 323.

¥ Oztiirk Dirikkan s. 105; Erdem/Géksoy, s. 602.

382 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 931, No. 1680.
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alacak hakki (ortaklik paymin kaim degeri-surrogati®®) iizerinde rehin hakki

< e 384
olarak varligini silirdirmeye devam eder

. Diger bir deyisle, ortaklik pay1
tizerindeki rehin hakki alacak {zerindeki rehin hakki olarak varligin
stirdlirecektir. Alacaklar iizerindeki rehinde rehinden haberdar edilen bor¢lunun
MK m. 961 (EMK m. 875)’deki diizenleme geregi, rehinli alacakliya veya rehin
verene digerinin onayi olmaksizin 6deme yapmamasi, bu taraflar arasinda bir

ihtilaf halinde, bor¢lunun mahkemeden tevdi mahalli tayini istemesi

gerekmektedir.

TTK m. 551 f. 4’teki esas sermayenin azaltilmasi kuralinin istisnalart yine ayni
diizenlemede yer almaktadir. Burada sayilan istisnai hallerde, esas sermaye
azaltimima gidilmesi gerekmemektedir. Ancak bu hallerde de sirket dilerse esas
sermaye azaltimi yoluna bagvurabilecektir. Anilan diizenlemeye gore, ¢ikan veya
c¢ikarilan ortagin ayrilma payi, sirket malvarliginin esas sermayeyi asan kismindan
O0denmesi halinde sermaye azaltilmasina gerek olmayacaktir. Yine ayni sekilde,
ayrilan ortagin ortaklik paymin bir diger ortak®® tarafindan devralinmasi halinde,
sirket esas sermayesinin azaltilmasi gerekmeksizin, ayrilan ortaga ayrilma payinin
O0denmesi miimkiin olacaktir. Sermaye azaltilmasi gerekmeksizin ayrilma payinin
Odenebildigi son hal ise, ortagin sermaye koyma borcunu yerine getirmemesi
nedeniyle ortaklik paymin TTK m. 530 uyarinca paraya g¢evrilmesidir. Bu
durumda da, paraya c¢evirmeden elde edilecek paradan ¢ikarilan ortagin esas
sermaye pay1 borcu kesildikten sonra artan kisim ¢ikarilan ortaga ayrilma pay1

olarak 6denecektir. Bu {i¢ halde, esas sermaye azaltimi s6z konusu olmadigindan,

3%3Bkz. yukarida ikinci BSliim I. D- 2. ¢) aa) aaa) Tasmur nesneler iizerindeki rehin hakkinin rehnin
konusu yoniinden kapsami. Erdem/Goksoy, s. 602.

¥ Erdem/Goksoy, s. 604.

*Madde metninde “baska bir ortak tarafindan devralinma” ifadesi kullanildigi halde,
kanaatimizce, ayrilanin ortaklik paymin bir igilincii kisi tarafindan devralinmasi hali de bu
kapsamda kabul edilmelidir. Ayni yonde, bkz. Arslanli/Domanig, s. 774. Erdem/Goksoy, s. 604’de
bir aciklama yapilmamakla birlikte, kullanilan terimlerden bu goriisiin  benimsendigi
anlagilmaktadir.
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ortaklik pay1 da sona ermemekte, ortaklik payi lizerindeki rehin hakki da varligim

e e . 386
surdirmektedir ™.

Ortagin TTK m. 523’linci maddesinin dordiincii bendindeki sebeple sirketten
cikarilmast durumunda da ayrilma pay1 icra dairesine veya iflas idaresine
Odenecektir. Ayrilma payinin esas sermayenin azaltilmasi gerekmeksizin, sirket
malvarliginin esas sermayeyi asan kismi ile 6dendigi hallerde, ortaklik payi itfa
olmayacak, ortaklik pay1 iizerindeki rehin varligini siirdiirecek ve ortaklik pay1
sirket tarafindan bir iiclincii kisiye veya diger ortaga devredilecektir. Sirket
malvarliginin esas sermayeyi asan kisminin ayrilma payint 6demeye yetmemesi
durumunda, sermaye azaltimina gidilecek ve ortaklik pay1 itfa edilecektir. Itfa
edilen ortaklik paymin degeri de ayrilan ¢ikarilan ortaga ayrilma pay1 olarak
O0denecektir. Bu durumda ortaklik pay1 itfa oldugundan, iizerindeki rehin hakki da
cikarilan ortagin sirkete karsi sahip oldugu ve ayrilma payi ile ilgili alacak hakki
tizerinde devam edecektir. Bu durumda da sirket, ortagin ayrilma payint MK m.
961 (EMK m. 875)’deki diizenlemeye uygun olarak ddeyecek veya rehin alan ile
rehin veren arasinda ihtilaf olmas1 durumunda mahkemeden tevdi mahalli tayini

isteyecektir’®’.

TTK m. 529’a gore, sermaye koyma borcunda temerriit nedeniyle c¢ikarilma
disindaki sebeplerle ortagin sirketten ¢ikarilmasi durumunda ise, ortaklik pay1 ve
dolayisiyla bunun tizerindeki rehin hakki varligin1 devam ettirmektedir. Ortaklik
pay1 lizerinde rehin hakki veya ortaklik paymin daha 6nce haczedilmis olmasi,
ortagin ortaklik sifatinin ¢ikarilma ile sona ermesini engellememektedir388.
Cikarilma ile ortaksiz kalan pay sirkete donmektedir. S6z konusu payin karsiligi
tamamen 6denmemis oldugu i¢in, TTK m. 526 diizenlemesi geregi, payin sirket

tarafindan edinilmesi miimkiin degildir. Pay gecici olarak, devredilene veya itfa

36 Erdem/Goksoy, s. 602-604’te ortagin sirketten ¢ikmast ile ilgili agiklamalarda TTK m. 551 f.
4’te ongoriilen sermayenin azaltilmasinin gerekmedigi ve ortaklik paymin varligmi korudugu
haller dikkate alinmamistir. Oysa, anilan diizenleme hem ortagin ¢ikmasinda hem de ortagin
cikarilmasinda uygulanabilecektir.

7 Arslanli/Domanig, s. 322-324.

3% Arslanli/Domanig, s. 400; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 940, No. 1693.
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edilene kadar sirket nezdinde tutulacak, ancak sirket, ortaklik pay1 ile ilgili haklar
kullanamayacaktir. Ortagin sirketten ¢ikarilmasi, ortaklik paymin itfasi, sonmesi
anlamina gelmediginden ve ortakhik paymin hukuki varligi devam ettiginden®®’,
ortaklik payi lizerindeki rehin hakki da sona ermeyecektir. Sirket s6z konusu pay1
ya baska bir ortaga veya tigiincii bir kisiye satacak veya payi itfa edecektir. Payin
satilmast durumunda, yeni malik rehinli ortaklik payini rehinle yiikiimlii olarak
iktisap edecektir. Rehinli alacakli, ortaklik pay1 iizerindeki rehin hakkini ortaklik
paymnin yeni malikine karsi ileri siirebilecektir. Ortaklik paymnin itfa edilmesi
halinde ise, ortaklik pay1 ortadan kalkacagindan, konusu ortadan kalkan rehin
hakki da sona erecektir. Rehin hakkinin sona ermesine katlanmak istemeyen rehin
lehdari, ortaklik paymnin bir {igiincii kisiye satilmasini saglayabilir. Ancak diger
ortaklarin bu devri kabule zorlanmasimin miimkiin olmadigin1 diisiiniiyoruz.
Kanaatimizce rehin hakki sahibi, haksiz fiil hiikiimlerine dayanarak, sermaye
O0deme borcunu yerine getirmeyen eski ortaga karsi rehin hakkinin ortadan

kalkmas1 tizerine ugradig1 zararin tazmini talebiyle riic edebilecektir.

3. Esas sermayenin azaltilmasi

Sermaye sirketlerinde sermaye azaltilmasi imkanina duyulan ihtiyag, kismen
sermaye sirketi Ozellikleri tasiyan limited sirkette de kendini gdstermektedir.
Limited sirkette esas sermayenin azaltilmasinda TTK m. 517 diizenlemesi geregi,
anonim sirketlerin  sermayesinin azaltilmasma iliskin TTK hiikiimleri
uygulanmaktadir. Esas sermayenin azaltilmasi; esas sermayenin bir kisminin atil
kalmasi, zararlarin kapatilmasi gerekliligi, vergi kanunlarindaki degisiklikler gibi
sermaye sirketlerine 6zgili genel nedenlerle gerekebilmektedir. Limited sirketlere
0zgii nedenlerden biri ise, taahhiit ettigi esas sermaye payini 6demekte temerriide
diisen ortagin TTK m. 529 vd’daki diizenlemelere uygun olarak sirketten
cikarilmasi lizerine payimin paraya c¢evrilmesine ve bunun da yetmemesi iizerine

seleflerine miiracaat edilmesine ragmen sirketin bu alacagini tahsil edememesi

3% Arslanli/Domanig, s. 401; Cerrahoglu, Temerriit, s. 180.
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durumunda TTK m. 551 f. 4 uyarinca acik kalan tutar kadar sermayenin

azaltilmas1 geregidir.

Esas sermayenin azaltilmasinin sonucu, azaltma nedeni her ne olursa olsun,
ortaklik paymin, azaltilan miktar ile orantili olarak, ortadan kalkmasidir*’. Sirket
sOzlesmesinin degistirilmesi yoluyla gerceklesen esas sermayenin azaltilmasinda
sitket alacaklilarinin korunmasini hedefleyen bir yontem belirlenmistir. Ancak
ortaklarin sahsi alacaklilarinin, 6zellikle de ortaklik pay: iizerinde rehin hakki

bulunan alacaklinin haklarinin akibeti asil incelenmesi gereken konudur.

Esas sermayenin azaltilmasinin ortaklik pay1 iizerindeki rehin hakkina etkisi
azaltimin amacina gore degismektedir. Zira yukarida da belirtildigi gibi, esas
sermayenin azaltilmasi, ortaklik paymin kismen de olsa ortadan kalkmasina neden
olmaktadir. Esas sermayenin indirilen kisminin akibeti, ortaklik payinin ve bunun
ortadan kalkan kismi yerine ortaya ¢ikan malvarligi degerinin (kaim degerin-

1 akibetini belirleyecektir. Bunlar da dogrudan ortaklik pay:

surrogatin)
tizerindeki rehin hakkini etkileyecektir. Esas sermaye, bir miktar sermayenin
ortaklara iade veya baska bir gayeye tahsis edilmesi amaciyla ya da bilango zarari
nedeniyle sermayenin kaybedilen kisminin indirilmesi, bilangonun temizlenmesi

amaciyla azaltilabilmektedir.

a) Azaltilan esas sermaye tutarimin ortaklara 6dendigi sermaye azaltmasinin

ortaklik pay1 iizerindeki rehin hakkina etkisi

Sirketteki islem hacminin esas sermayenin tamaminin kullanilmasini

gerektirmeyecek kadar diisiik olmasi, diger bir deyisle, sermayenin bir kisminin

92

atil kalmasi®®?; vergi kanunlarinda sermaye azaltmayi cazip hale getiren

3% Goksoy, s. 318.

%! Bkz. yukarida ikinci Bolim I. D- 2. ¢) aa) aaa) Tasmir nesneler iizerindeki rehin hakkinmn
rehnin konusu yoniinden kapsami

%2 Arslanli/Domani¢ s. 201; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 969, No. 1738; Goksoy, s. 316-318;
Pulasly, s. 537.
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degisiklikler yapilmasi®” gibi nedenlerle gerceklesen sermaye azaltimlarinda
azaltilan miktar, ortaklik paylari oraninda ortaklara geri verilmektedir. Uzerinde
rehin hakki tesis edilmis olan ortaklik payinin sahibi ortaga da sermaye azaltimi
nedeniyle pay1 oraninda iade s6z konusu olacaktir. Ortagin ortaklik paymdan
kaynaklanan hakki, ortaklar kurulu tarafindan sermayenin indirilmesine ve
indirilen tutarin paylarla orantili olarak ortaklara dagitilmasina karar verilmesi
tizerine sirkete karsi bir alacak hakkina doniismektedir. Ortaklik pay1, azaltilan
miktar ile orantili olarak, sona erdiginden, ortaklik pay1 iizerindeki rehin hakk: da
bu oranda sona ermektedir. Sermaye azaltilmasi karari nedeniyle rehinli
alacaklinin teminatinin azalmasini kabule zorlamak yerine hukuken daha kabul
edilebilir bir ¢oziim bulunmasi gerekmektedir. Azaltilan sermaye miktarinin
ortaklara iade edildigi sermaye azaltimi seklinde, ortaklarin sirkete karsi (iadesine
karar verilen tutar kadar) alacak hakki, rehin hakkinin yeni konusunu teskil
edebilecektir. Zira ortaklik payi, sermaye indirimi ile orantili olarak sona eriyor
olsa da, bu indirimle orantil1 olarak ortaklara iade edilen tutar kadar bir alacak
hakki maddi varligmi siirdiiriiyor olacaktir. Ortaklik paymnin bir kismi ortadan
kalkarken buna paralel olarak bir miktar para da ortaklara iade edilmektedir.
Rehin hakki, ortaklik payi ilizerinde kismen sona ererken, payin sahibi ortagin
sirkete kars1 olan alacak hakki iizerinde varligim1 devam ettirecektir. Diger bir
deyisle, rehin hakki ortaklik pay1 ilizerinde sona ererken, ortaklik payindan
kaynaklanan hakkin kaim degeri (surrogat’it) olan alacak hakki iizerinde
kendiliginden devam etmektedir**. Alacak hakki iizerindeki rehin hakki ile ilgili
olarak, MK m. 961 f. 2 (EMK m. 875 f. 2) geregi, sirket, sermaye indirimi {izerine
iadesine karar verilen tutar1 rehin alana veya rehin veren ortaga ancak digerinin
rizasi ile 6deyebilecektir. Bu rizanin alinamamasi durumunda ise, ayni maddenin
liclincii fikrasina uygun olarak, limited sirket bagvuracagi mahkemenin tayin
edecegi tevdi mahalline ilgili tutar1 tevdi edecektir. Aksine islem halinde, yapilan
O0deme gegersiz olacak ve sirket ortaga tekrar O6deme yapmak zorunda

kalabilecektir.

3% Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 969, No. 1738.
% Bkz. yukarida ikinci Bolim 1. D- 2. ¢) aa) aaa) Tasmir nesneler iizerindeki rehin hakkinmn
rehnin konusu yoniinden kapsami; Goksoy, s. 319.
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b) Zararm kapatilmasi icin yapilan esas sermaye azaltmasinin ortakhik payi

uizerindeki rehin hakkina etkisi

Bilango zararinin, zarar1 karsilayan miktarda payin itfas1 suretiyle giderilmesi
amaciyla yapilan azaltmadir. Zararlar ortaklarin ortaklik paylarini yitirmelerine
neden oldugundan, bu azaltma tiiriinde, ortaklara herhangi bir bedel
O0denmemektedir. Ortaklarin ortaklik paylarinin itibari degerinin diistiriilmesinde
mutlak esitlik ilkesi gozetilir’”®. Ortaklik payimin kismen itfasi {izerine ortaklara
Odenecek bir deger bulunmadigindan, ortaklik payinin kaim degerinin varligindan
da bahsedilemeyecektir. Diger bir deyisle, rehin konusu ortaklik payinin ortadan
kalktig1 oranda bu pay iizerindeki rehin hakki da konusuz kalacak ve sona
erecektir. Rehin hakki rehin veren ortagin kusuru ile sona ermis olmadigindan,
rehinli alacaklinin zarar gérmemesi adina tasinmazlar icin gecerli olan MK m.
865-867 (EMK m. 780-782) arasindaki diizenlemelerin uygulanmasi miimkiin

olamayacaktir>°.

Rehin s6zlesmesinde rehin konusunun ortadan kalkmasi veya
rehinle saglanan teminatin degerinin diismesi halinde, ancak rehin sozlesmesinde
bu yonde bir diizenleme bulunmasi sartiyla, rehin verenin ek teminat vermesi
beklenebilecektir. Belirtilen diizenlemeye dair rehin veren ile rehin alan arasinda
yazili bir anlagsma bulunmadik¢a ve sermaye azaltilmasinda rehin verenin
dogrudan bir sorumlulugu bulundugu sabit olmadik¢a, rehin lehdarinin rehin
vereni ek teminat vermeye veya ugradigi zararini tazmine zorlamasi miimkiin

olmayacaktir®’.

3% TEKINALP (Poroy/Camoglu), s. 791-793, No. 1441-1447; Goksoy, s. 320.

3% MK m. 954 f. 2 (EMK m. 868 f. 2) diizenlemesine gore, aksine bir diizenlemenin bulunmadig
hallerde alacaklar ve diger haklar {izerinde kurulan rehin hakki i¢in de teslime bagli rehin
hiikiimleri uygulanmaldir. Ogretide ise, teslime bagl rehin hiikiimlerinin yetersiz kaldig
durumlarda, boslugun tasinmaz rehnine dair hiikiimlerle doldurulabilecegi goriisii hakimdir. Bkz.
Cansel, s. 18; Kopriilii/Kaneti, s. 454; Goksoy, s. 265.

%7 Uygulamada hisse rehin sozlesmelerinde bu yonde diizenlemelere yer verildigi goriilmektedir.
MK m. 2 ve hak ve nesafet kurallar1 geregi rehin verenin her haliikarda ek teminat vermeye
zorlanabilecegi goriisii i¢in bkz. Goksoy, s. 320.
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¢) Azaltilan sermayenin aym zamanda artirnlmasmin ortakhk payr

uizerindeki rehin hakkina etkisi

TTK m. 517’nin géndermesi ile limited sirketlerde de uygulanan TTK m. 396 f.
I’in ilk ciimlesine gore, sirketin esas sermayesi azaltiliyor ve azaltilan miktar
kadar, bedelleri tamamen 6denmis yeni paylar ¢ikarilarak ayni zamanda sermaye
artirtliyorsa, bu islem Ticaret Kanunu anlaminda bir sermaye azaltma islemi
olarak kabul edilmemekte, sirket sozlesmesinde de degisiklik yapilmasi

3% Azaltma ile artirmamin aymi miktarda oldugu durumda,

gerekmemektedir
azaltma ile ortadan kalkan ortaklik paylariin yerine kaim deger (surrogat) olarak
artirim sonucu ¢ikarilan yeni paylar geleceginden, ortadan kalkan ortaklik paylar
tizerindeki rehin hakki, kendiliginden, itfa eden paylara kaim olan ortaklik pay1

kismu iizerinde kendiliginden devam etmektedir™" .

Sermayenin artirimi tutarinin sermaye azaltimi tutarindan fazla oldugu hallerde,
eski ortaklik payinin azaltilan kismina denk gelen yeni pay iizerinde rehin hakki

devam edecek, artan kisim ise rehnin kapsamina girmeyecektir.

Sermaye artirnmi tutarinin sermaye azalttimi tutarindan daha diisiik kaldig
durumda ise, itfa eden eski ortaklik payinin yeni ortaklik payi ile karsilanan kismi
tizerinde rehin hakki devam edecek, karsilanamayan kismi tlizerinde ise, konusu
sona eren rehin hakki da (sona eren ve yeni payla karsilanamayan eski pay
oraninda) sona erecektir. Rehin veren ortak, rehin s6zlesmesinde bu yonde bir
hiikiim bulunmamak veya sermaye azaltimmna kusuru ile sebebiyet verdigi

kanitlanmamis olmak kaydiyla, ek teminat saglamaya zorlanamayacaktir*®.

3% TEKINALP (Poroy/Camoglu), s. 792, No. 1444.

3% Bkz. yukarida ikinci Bolim I. D- 2. ¢) aa) aaa) Tasmir nesneler iizerindeki rehin hakkinmn
rehnin konusu yoniinden kapsami; Ayrica bkz. Goksoy, s. 320.

4 Bkz. yukarida b) Zararin kapatilmasi icin yapilan esas sermaye azaltmasmin ortakhik payi
tizerindeki rehin hakkina etkisi altindaki agiklamalar.
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4. Esas sermayenin artirilmasi

Ekonomik gelismenin bir sonucu olarak, isletmenin genisletilmesi, bir baska
isletmenin devralinmasi veya diger bir tesebbiise katilma karari, yedeklerin
yeniden degerleme fonunun sermayeye doniistliriilmesi, sirket sdzlesmesinde yer
alan ve heniiz ger¢eklestirilmemis isletme konusunun faaliyete gecirilmesi, yeni
ortagin yeni sermaye ile sirkete katilmasi, yeni yatirim alanlarina girilmesi, vadesi
gelen borglarin 6denmesi gibi nedenlerle sirket sermayesinin artirilmasina ihtiyag
duyulabilir. Bunun yam sira sirketin mali durumunun diizeltilmesi, borg¢larinin
6denmesi gibi nedenler de sermaye artirimim gerektiren olumsuz sebeplerdir®’.
Nakde ihtiya¢ duyulan bu durumlarda piyasa ve kredi sartlar1 nedeniyle kredi
kullanilmasinin tercih edilmedigi durumlarda, esas sermayenin artirilmasi yoluyla
cikarilan yeni ortaklik paylarinin mevcut veya yeni ortaklara satilmasi suretiyle

gerekli nakit saglanabilmektedir*®*.

Limited sirketin sermaye sirketi Ozelliklerinin bir yansimasi da, sirket esas
sermayesinde yapilacak degisikliklerin ortaklar1 dogrudan etkiliyor olmasidir.
Sirket esas sermayesi, ortaklarin esas sermaye paylarinin toplami oldugundan,

sermayenin artmasi, ortaklarin esas sermayeye katilimini da etkilemektedir*®.

Yeni cikarilan ortaklik paylarinin ihrag degerlerinin, mevcut ortaklik paylarinin
piyasa degerinin altinda oldugu durumlarda, sirket esas sermayesinin artirilmasi,
rehinli (mevcut) ortaklik paylarinin degerini (dolayisiyla rehnin de teminat

degerini) diisiirmektedir. Bu durum, ogretide, “sermaye artiriminin sermayeyi

401 Arslanli/Domanig, s. 191; Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 966; No. 1732; Pulasly, s. 535; Moroglu,
s. 4.

42 Moroglu, s. 4.

403 Limited sirketlerle ilgili TTK diizenlemelerinde, sermaye artirimi i¢in sirketin mevcut esas
sermayesinin tamaminin O0denmis olmasi sartt Ongoriilmemistir. Bununla birlikte, &gretide
Poroy/Tekinalp/Camoglu (s. 967, No. 1733a), Pulashi (s. 535), Cevik (s. 399) anonim sirketler igin
TTK m. 391 ile getirilen bu ilkenin, limited sirketler i¢in de gegerli oldugu kanaatindedir.
Arslanl/Domanig ise (s. 192), limited sirketler i¢in bu ilkeye kanunda yer verilmemis olmasi
nedeniyle, limited sirketlerde esas sermaye tamamen O0denmeden de esas sermaye artirimina
gidilebilecegi yoniinde goriisiin hakim oldugu Isvigre dgretisine atif yapmaktadir.
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sulandirma etkisi” olarak tammlanmaktadir*®. Ortaklik paymnmn gercek degeri,
basit olarak, 6zkaynagmn*” pay sayisma bélinmesi ile bulunmaktadir*®. Eski
ortaklik paylarmin gergek degeri, itibari degerinden fazla oldugundan, aradaki
fark, hissenin art1 degeri niteligindedir. Oysa yeni ¢ikarilan ortaklik paylarinin
itibarl degeri eski ortaklik paylar1 ile ayni olsa dahi, piyasa degeri bunlarinkinden
diisiik olacaktir. Dolayisiyla bu paylar icin piyasa degeri ile itibarl deger
arasindaki fark olmayacagindan, bu paylarin ¢ikarilmasi pay sayisini artirdigi
halde, yedek akgelerini artmayacaktir. Ortaklik paylarinin ger¢ek degerinin
hesaplanmasi formiiliine dondiigiimiizde formiiliin paydasinda yer alan pay sayisi
arttig1 halde, formiiliin payinda yer alan esas sermaye ve yedek akceler toplami
ayni oranda artmayacaktir. Buradan da ortaklik payimin gercek degerinin sermaye

artirimi Oncesine gore daha diisiik ¢ikacagi anlasilmaktadir.

Esas sermaye artirnminin esas sermayeyi sulandirma etkisi ve mevcut ortaklik
paylar1 iizerindeki rehnin teminat degerinin diismesi tehlikesine karsi rehin
lehdarinin nasil korunaca@i akla gelecek ilk soru olacaktir. Oncelikle mevcut
ortaklik pay1 iizerinde tesis edilmis rehin hakkinin, rehin sézlesmesinde aksi
yonde bir diizenleme yer almadigi silirece, rehin veren ortagin yeni pay alma
hakkini kullanarak iktisap ettigi yeni ortaklik paylar1 iizerine yayilmasinin kabul

edilmedigi yukarida agiklanmusti™’. Tasinmaz rehni ile ilgili olarak®®

rehin
konusunun degerinin rehin verenin kusuru ile diigmesi durumunda rehin verenden
tazminat veya ek teminat istenebilmesine iliskin diizenlemeler getiren MK m.
865-866 (EMK m. 780-781) hiikiimleri, bu durumda uygulanamayacaktir. Zira

anilan diizenlemeler, tazminat veya ek teminat istenebilmesi i¢in teminat

4% Goksoy, s. 255-256; Erdem/Goksoy, s. 606.

5 Bzkaynak = esas sermaye + yedek akgeler. Bkz. Erdem/Goksoy, s. 606.

% Payin gergek degerinin hesaplanmasinda (Esas Sermaye+agik ve gizli yedekler+Goodwill)/Pay
Sayis1 formiilii uygulanmaktadir. Bkz. Goksoy, s. 256 ve dn. 752; Erdem/Goksoy, s. 606, dn. 139.
Y7 Bkz. yukarida Ikinci Bolim III. B-2.b)Yeni pay alma hakk: altindaki agiklamalar. Ayrica
ogretideki tartigmalar icin bkz. Goksoy, s. 256-268; Erdem/Goksoy, s. 606-607; Moroglu, s. 119-
120.

Y% MK m. 954 f. 2 (EMK m. 868 f. 2) diizenlemesine gore, aksine bir diizenlemenin bulunmadig1
hallerde alacaklar ve diger haklar iizerinde kurulan rehin hakki i¢in de teslime bagli rehin
hiikiimleri uygulanmalidir. Ogretide ise, teslime bagl rehin hiikiimlerinin yetersiz kaldig
durumlarda, boslugun tasinmaz rehnine dair hiikiimlerle doldurulabilecegi goriisii hakimdir. Bkz.
Cansel, s. 18; Kopriilii/Kaneti, s. 454; Goksoy, s. 265.
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konusunun degerinin rehin verenin kusuru ile diismiis olmasi sartin1 aramaktadir.
Sirketin esas sermaye artirrmina gitmesinde rehin verenin tek basina kusurlu
islemi ile etkili olmas1 s6z konusu olamayacagindan, bu diizenlemeye gore rehin

veren ortaktan tazminat istenmesi miimkiin olmayacaktir.

5. Birlesme ve nev’i degistirme

a) Birlesme

Anonim sirketler disindaki ticaret sirketlerinin Tiirk Ticaret Kanunu’na gérem9
birlesmesinde TTK’nin 146-151’inci maddeleri arasindaki diizenlemeler esas
almmaktadir. Birlesme, devralma veya yeni sirket kurulmasi yoluyla

gerceklestirilebilmektedir.

Devralma yoluyla birlesmede, bir sirket, bir veya birden ¢ok sirketi malvarligi
veya isletmesinin biitiin aktif ve pasifleri ile devralmakta, devralinan sirket,
tasfiyesiz olarak infisah etmekte, devralinan sirketin veya sirketlerin ortaklar1 da

devralan sirkete ortak olarak katilmaktadir.

Yeni sirket kurulmasi yoluyla birlesmede ise, en az iki sirket, yeni kurulan bir
sirkete malvarligi veya isletmelerini aktif ve pasifleri ile birlikte bir biitiin olarak
devrederek tasfiyesiz sekilde infisah etmektedir. Bu sirketlerin ortaklar1 da yeni

kurulan sirkete devrolmaktadir.

% Borglar Kanunu’na gore yapilan malvarligi veya isletmenin aktif ve pasifi ile devri, BK m.
179’a, bir isletmenin bir diger igletme ile birlesmesi ve seklini degistirmesi ise BK m. 180°¢
tabidir. Bu diizenlemelere tabi devir veya birlesmeler isletme ile sinirli kalmakta, TTK
diizenlemelerine tabi birlesmelerden farkli olarak, isletmedeki sahis unsurunda degisiklik
yaratmamaktadir. Ayrica Bor¢lar Kanunu’na gore yapilan devir ve birlesmelerde ciiz’i halefiyet
ilkesi gecerli iken, TTK diizenlemelerine tabi birlesme ve devirlerde kiilli halefiyet ilkesi
gecerlidir. (Bkz. Reha Poroy/Hamdi Yasaman, Ticari Isletme Hukuku, 2007, s. 41, No. 65; Sabih
Arkan, Ticari Isletme Hukuku, Ankara 2009, s. 41-46. Ayrica BK m. 179°da diizenlenen bir
malvarligt veya ticari igletmenin devri i¢in bkz. Kevork Acemoglu Bor¢lar Kanunu’nun 179.
maddesine gore Malvarligi veya Ticari Isletmenin Devri, Istabul 1971; malvarlig1 ve ticari isletme
kavramlari i¢in bkz. Acemoglu s. 9 vd.)
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Kiilli haleﬁyet410 baslikli TTK m. 151’in agik diizenlemesine gore, birlesmenin
gerceklesmesi lizerine, devralan veya yeni kurulan sgirket, ortadan kalkan
sirketlerin yerine ge¢mekte, bunlarin biitiin hak ve borglar1 da devralan veya yeni
kurulan sirkete intikal etmektedir. Anilan diizenlemeden hareketle, ticaret
sirketlerinin birlesmesinin kanun tarafindan kiilli halefiyet ilkesine tabi kilindigi

sonucuna varilmaktadir.

Limited sirketin kendisinin bir limited sirket ile birlesmesi, limited sirketin ortagi
olan ticaret sirketinin bir baska ticaret sirketi ile birlesmesi, limited sirketin kendi
ortagi olan limited sirketi devralmasi, limited sirketin ortagi olan limited sirket
tarafindan devralinmasi ve ortaklik payr {lizerinde rehin hakki kurulmus olan
sirketin bir bagka ticaret sirketi ile birlesmesi s6z konusu oldugunda ortaklik pay1

tizerindeki rehin hakkinin bundan nasil etkilendigi asagida incelenmistir.

aa) Limited sirketin bir baska limited sirket ile birlesmesinin ortakhk payi

iizerindeki rehin hakkina etkisi

Ancak kolektif sirketlerle komandit sirketlerin ve anonim sirketlerle de sermayesi
paylara boliinmiis komandit sirketlerin birlesmesine cevaz veren''' TTK m.
147°deki diizenlemenin yorumundan bir limited sirketin, TTK’daki birlesme
yapisina uygun olarak, ancak bir bagka limited sirket ile birlesebilecegi sonucuna

varilmaktadir*'?.

19 Kiilli halefiyet ilkesinin gegerli oldugu nakil ve devir islemlerinde, bir malvarlig, kismen degil,
icerdigi biitiin hak ve borglari ile birlikte, tek bir olay veya islemle, malvarliginin igerdigi her bir
hakkin devri i¢in 6ngdriilmiis merasime uyulmast gerekmeksizin, kendiliginden, bir diger hukuk
kisisine devrolur. Ancak kanunun agik¢a Ongordiigii hallerde s6z konusu olabilmesi de kiilll
halefiyetin bir diger 6zelligidir. Hikmet Sami Tiirk, Ticaret Ortakliklarmin Birlesmesi, Ankara
1986, s. 152; Hamdi Yasaman, Anonim Ortakliklarin Birlegsmesi, Ankara 1987, s. 22, Necip
Kocayusufpasaoglu, Miras Hukuku, Istanbul 1987, s. 41; Oguzman/Barlas, s. 201.

' TTK m. 147°de aym nev’iden sirketlerin birlesmesi kuralmm kabul edilmesinin dogal sonucu,
kolektif sirketlerle kolektif sirketlerin, komandit sirketlerle komandit sirketlerin, anonim sirketlerle
anonim sirketlerin ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile sermayesi paylara
boliinmiis komandit sirketlerin de kendi aralarinda birlesebilmesidir.

12 Hikmet Sami Tiirk, Ticaret Ortakliklarinin Birlesmesinde “Nevilerin Aym1 Olmasi” Kosulu,
Ankara 1986, s. 275; TEKINALP (Poroy/Camoglu), No. 150, s. 116; Hayri Domanig, Tiirk
Ticaret Kanunu Serhi, Cilt:1, Istanbul 1988, s. 479; Karayalcin, Sirketler, s. 222. Limited sirket
disindaki bir sirket ile birlesme s6z konusu oldugunda ya limited sirket nevi degistirip birlesmek
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Limited sirketlerin birlesmesinin ortaklik payi lizerindeki rehni etkileyen boliimii,
sona eren sirketin ortaklarinin devralan veya yeni kurulan sirket biinyesindeki

ortaklik paymi edinmesi safhasidir*"

Gerek devralma yoluyla birlesmede, gerekse de yeni sirket kurma yoluyla
birlesmede gegerli olan kiilli halefiyet ilkesi geregi, devralan veya yeni kurulan
sirket, sona eren sirketin veya sirketlerin tiim hak ve borglarini kanun geregi (ipso
iure) iktisap etmektedir. Diger bir deyisle devir konusu malvarlig1 veya isletmenin

ihtiva ettigi biitiin hak ve bor¢larin sahibi olan bir hukuk 6znesinin yerini devralan

istedigi ticaret sirketi ile TTK m. 147 anlaminda ayni neviden bir girket halinde gelecek, ya da
diger sirket nevi degistirip bir limited girket haline gelecektir. Birlesmenin nev’i degistirmeksizin
gerceklestirilmesi ise, ancak BK m. 180 tahtinda miimkiin olacaktir. (Bkz. Poroy/Yasaman, s. 43,
No. 66.) Aktif veya pasifin sadece bir kisminin devrinde de BK m. 179’un uygulanmasi
gerekecektir (Bkz. Yasaman, s. 17). Ciiz’1 halefiyet ilkesinin gecerli oldugu BK m. 179 ve 180
tahtindaki devir ve birlesmeler, isletme diizeyinde kaldigindan ve igletmedeki sahis unsuruna
sirayet etmediginden, ortaklik pay1 ve bu pay iizerindeki rehin hakkina bir etkisi olmamaktadir. Bu
nedenle de bu ¢aligmaya dahil edilmemistir.

3 Anonim sirketler disindaki diger sirketler gibi limited sirketlerin devralma suretiyle
birlegsmesinde, birlesecek sirketlerin birlesme yoniinde karsilikli olarak anlagsmalarinin ardindan,
devralacak sirketin devralmacak malvarligi karsiliginda yapmasi gereken sermaye artiriminin
miktart ve bilirkisi yardimiyla sirketlerin malvarlig1 degerleri ve ortaklik paylarinin degistirme
Olciisii tespit edilir. Bu islemleri birlesmeye taraf sirketler arasinda birlesme sézlesmesinin
imzalanmasi takip eder. Birlesme sézlesmesinde birlesme iradesi acikga zikredilmeli, sirketlerin
esas sermayeleri, her ortaklik payinin itibari degeri, ortaklarin adlari-invanlari, ortaklik pay1
tutarlari, pay degis-tokus oranini gosterir degistirme Ol¢iisii, esas sermaye artirim orani, birlesme
sartlari, taraflarin bor¢ ve yikiimliiliikleri belirtilmelidir. Bunun ardindan, devralacak sirket,
birlesme sozlesmesinde belirtilen hesaplama yontemini esas alarak, sermaye artirimina gider. Bu
sayede, devrolunacak sirketin ortaklarinin devrolunacak sirkete getirmis olduklar1 esas sermaye
paylar1 karsihiginda devralan sirket biinyesinde kiilli halefiyet ilkesi ¢ercevesinde ortaklik pay1
iktisap etmesi mimkiin olabilecektir. Sermaye artirmrminin akabinde birlesmeye taraf sirketlerin
ortaklar kurullari, birlesme s6zlesmesini onayladiklart birer karar alirlar ve bu kararlar tescil ve
ilan edilir. TTK m. 150°ye gore, birlesme kararlarinin ilan giiniinden itibaren alacaklilarin
birlesmeye itiraz edebilmesi igin 6ngdriilmiis li¢ aylik siirenin itirazsiz gegmesi iizerine birlesme
hiikiim kazanacak, devrolan sirketin malvarligi, kiilli halefiyet ilkelerine gore devralan sirkete
intikal edecek ve devrolan sirket bu tarihte infisah etmis olacaktir. Bkz. TEKINALP
(Poroy/Camoglu), s. 116-122, No. 151-159b.

Yeni sirket kurma yoluyla birlesme halinde ise, birlesecek sirketlerin malvarliklarinin degeri tespit
edilir, yeni sirketin kurulus hazirliklart yapilir, birlesen sirketlerin malvarligimnin ayni sermaye
olarak konuldugunu ve yeni sirket biinyesinden, birlesen sirketlerin ortaklarina degistirme
Olglisiine gore hesaplanacak ortaklik paylarmin tahsis edildigini gosterir sirket sozlesmesi
imzalanir, birlesme sozlesmesi imzalanir ve birlesecek sirketlerin ortaklar kurullari tarafindan
onaylanir, sirketlerin birlesme kararlarinin ve yeni sirketin kurulusunun ve sirket sézlesmesinin
ayn1 giinde tescil ve ilan edildigi tarihten itibaren, alacaklilarin birlesmeye itiraz edebilmesi igin
ongoriilmiis ic aylik slirenin gegmesi iizerine, birlesmeye taraf sirketler infisah eder yeni sirket
varlik kazanmis olur. Infisah etmis sirketlerin ortaklari, kiilli halefiyet ilkesi uyarinca, yeni sirket
bilinyesinde degistirme 6l¢iisiine gore hesaplanmig ortaklik paylarini iktisap etmis olacaktir.
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veya yeni kurulan yeni hukuk 6znesi almaktadir*'*

. Ayni ilkenin dogal bir sonucu
olarak, eski sirketteki ortaklik paylari ile yeni sirketteki ortaklik paylarinin belirli
bir orana gére degisimi, malvarhigmnin gegisi*’’ ile aym anda ve kanun geregi
(ipso iure) gerceklesmektedir®'®. Malvarligmin gegisi ise, birlesmeye taraf limited
sirketlerin ortaklar kurullarinin birlesmeyi kabul kararimin®'” tescil ve ilanindan
itibaren ii¢ ay sonra vuku bulmaktadir*'®. Malvarhgmm gecisi ile devredilen
sirketin infisah1 gergeklesmekte, sona eren sirketin ortaklarina yeni sirketin
biinyesinden belirli bir degistirme dlgiisiine*'”” gore hesaplanacak paylar, kiilli

halefiyet ilkesi geregi, ayrica bir islem gerekmeksizin intikal etmektedir*?’.

1 Hikmet Sami Tiirk, KiT’lerin Béliinmesi, Ticaret Hukuk ve Yargitay Kararlar1 Sempozyumu,
XIII, 1996, s. 77 vd , s. 85; Tiirk, s. 150-151, 160, 164.

5 Malvarhgmm gegisi, birlesmeye taraf sirketlerin birlesme yoniindeki kararlarnm ilanindan
itibaren {i¢ ay gegmesi iizerine vuku bulur. TEKINALP (Poroy/Camoglu), No. 159a’da”devredilen
ortakligin malvarligi, birlesme kararmin ilanindan {i¢ ay sonra, kiilli halefiyet ilkelerine gore
devralan ortakliga gececektir”, No. 159b’de “(Anonim ortakliklar disindaki) diger ortakliklarda ise
infisah birlesmenin hiikiim ifade etmesi ile gergeklesir. (...) Infisahin tescili bildirici niteliktedir”
denmekte, yine No. 159d’de “Devredilen ortakligin feshinin ticaret siciline tescili ile bu ortakligin
ortaklari, devralan ortakligin ya da yeni ortakligin ortaklar1 olurlar. Tescil ile devredilen ortakligin
sadece malvarlig1 degil, ayn1 zamanda paysahipligi (ortaklik) iliskileri de devralan ortakliga gecer”
ifadesine yer verilmektedir. Buradan hareketle, iltihak eden sirketin malvarlig1 ve ortaklik iliskileri
birlesmeye taraf sirketlerin birlesme kararlarinin ilanindan itibaren {i¢ ay sonra devralan veya yeni
kurulan sirkete intikal edecektir. Devrolan veya katilan sirketler, anilan tarihte infisah etmis
olurlar. Bunlarin infisahinin tescil ve ilan1 kurucu degil, bildirici niteliktedir.

#1® TEKINALP (Poroy/Camoglu), No. 151, s. 116, No. 159d, s. 123.

7 TTK m. 148’de birlesme kararmim sirket ana sdzlesmesini degistirmek i¢in gereken nisapla
alinmasi gerektigi hilkme baglanmistir. TTK m. 513’de sirket sdzlesmesinde daha yiiksek bir nisap
ongoriilmemis olmasi sartiyla, limited sirket igin sirket sdzlesmesinin sermayenin 2/3’{ini temsil
eden ortaklarin karari ile degistirilebilecegi diizenlemesi yer almaktadir.

18 UU¢ aylik siire, birlesen sirketlerin alacaklilarinin birlesmeye itiraz edebilmeleri igin TTK m. 150
ile getirilmistir. Birlesen sirketlerin, birlesme kararinin ilanindan 6nce borglarini 6demis olmalari,
borg tutarimi tevdi etmis olmalart veya alacaklilarin birlesmeyi kabul etmeleri halinde birlesme ve
dolayisiyla malvarliginin gegisi birlesme kararmin ilan edildigi tarihte hiikiim ifade edecektir. Bu
durumda ti¢ aylik bir bekleme siiresi s6z konusu olmayacaktir. Sirketlerin borglarini 6demeden
veya tevdi etmeden beklemeyi tercih etmesi ve bunlari alacaklilarinin ilandan itibaren ii¢ aylik siire
icinde itiraz etmeleri halinde, alacaklilarin itiraz haklarindan vazge¢mesi, mahkemece itirazin
reddine dair verilecek kararin kesinlesmesi veya mahkemece hiikmedilen teminatin borglu sirket
tarafindan verilmesi tarihine kadar birlesme hiikiim ifade etmeyecektir.

19 Ogretide, ayni kavram igin “degistirme 6l¢iisii” (Bkz. TEKINALP (Poroy/Camoglu)) teriminin
yani sira, “degistirme birimi” (Bkz. Yasaman), “degis-tokus ol¢iisii” (Bkz. Goksoy) terimleri de
kullanilmaktadir. TTK’da anilan Slgiiniin hesaplanmasinda kullanilacak bir formiil veya yonteme
iliskin bir diizenleme yer almamaktadir. Ayrica bkz. KVK m. 36-39 ve SPK’nmn 1/31 sayili
Birlesme Islemlerine Iliskin Esaslar Tebligi

420 TEKINALP (Poroy/Camoglu), No. 146, s. 113; Arkan, s. 45; Goksoy, s. 324; Poroy/Yasaman,
s. 43, No. 66.
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Devredilen sirketin infisahi ile bu sirketteki ortaklik paylari sona ermektedir.
Ancak devralan sirkete katilan veya yeni sirket biinyesine katilan sirketin
ortaklarina, katilan sirketin malvarligindaki paylarimin karsiligi olarak, TTK
diizenlemeleri geregi, yeni sirket biinyesinde ortaklik pay1 verilmektedir. Kiilli
halefiyet ilkesinin dogal bir sonucu olan bu kural, “pay sahipliginin devami”

kurali olarak anilmaktadir*?!

. Ancak devralan veya yeni kurulan sirketin, infisah
eden sirketin ortaklarina ortaklik pay1 verebilmesi i¢in sermaye artirimina gitmesi
ve artan sermaye karsiliginda olusan ortaklik paylarini infisah eden sirketin

ortaklarina tahsis etmesi gerekir*?.

Bu kural uyarinca, devrolan sirketin
ortaklarinin pay sahipligi statiisii sona ermemekle birlikte, {izerinde rehin tesis
edilmis olan infisah eden sirket biinyesindeki ortaklik paylart ortadan
kalkmaktadir. Bununla birlikte, rehin hakki, rehin konusunun kaim degeri
(surrogati) olan yeni sirket bilinyesindeki ortaklik payr {izerinde devam
etmektedir. Diger bir deyisle, eski ortaklik paymna denk gelen yeni sirketteki
ortaklik payi, eski ortaklik paymin kaim degeri olarak kabul edilmekte, eski
ortaklik pay1 lizerindeki rehin hakki, eski ortaklik paymnin yerine gegen yeni

ortaklik pay1 iizerinde devam etmektedir*>.

Sonug olarak, ticaret sirketlerinin birlesmesinde gegerli olan kiilli halefiyet ilkesi
geregi, rehin hakki da ipso iure yeni ortaklik pay1 iizerinde devam edecek, bunun
icin yeni bir rehin sozlesmesi imzalanmasi gerekmeyecektir. Ancak yeni sirketin

kayitlarina rehin hakkinin islenmesi uygun olacaktir**.

ZITEKINALP (Poroy/Camoglu), No. 144’te “iiyeligin (ortakligin) devam etmesi ilkesi” terimi
kullanilmaktadir. Ayrica bkz. Yasaman, s. 32; Tirk, s. 80 vd; Sengtil Al Kilig, Tiirk Ticaret
Kanunu Tasarisina Gére Ticaret Sirketlerinin Birlesmesi, Istanbul 2009, s. 150.

22 TEKINALP (Poroy/Camoglu), s. 110, No. 145, s. 119, No. 157.

33 Bkz. yukarida ikinci Bélim I. D- 2. ¢) aa) aaa) Tasimr nesneler iizerindeki rehin hakkinin
rehnin konusu yoniinden kapsami; Goksoy, s. 325.

#2% Kanaatimizce, rehnin devralan veya yeni kurulan sirketin pay defterine kaydedilmesi, sirkete
karsi ileri siiriilebilme amaciyla degil, ortaklik paymi sonradan devralacak veya ortaklik payi
iizerinde rehin tesis edecek ligiincii kisilerin bilgilendirilmesi amaciyla s6z konusu olacaktir. Zira,
kiilli halefiyet ilkesi geregi, eski sirkete karsi ileri siiriilebilme niteligini kazanmig olan rehin hakki,
devralan veya yeni kurulan sirkete karsi da bu niteligini koruyacaktir.
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bb) Limited sirketin ortagi olan ticaret sirketinin bir baska ticaret sirketi ile

birlesmesinin ortaklik pay: iizerindeki rehin hakkina etkisi

Bu durumda, limited sirketin ortagi olan ticaret girketi bir baska sirket ile
birlestiginde, bu sirket ortadan kalkan sirket ise, bunun limited sirketteki ortaklik
pay1, kiilli halefiyet yoluyla kendiliginden yeni sirkete devrolacaktir. Kiilli
halefiyet ilkesi geregi, ortaklik payinin yeni sirkete devri i¢cin TTK m. 520°deki
sartlarin gerceklesmesi de aranmayacaktir'®. Bu ortaklik pay1 iizerindeki rehin
hakki da aym sekilde devam edecektir. Ancak burada limited sirketin ortaklara
iligkin kayitlarimin diizeltilebilmesi i¢in keyfiyetin limited sirkete bildirilmesi

gerekmektedir.

Limited sirketin ortagi olan ve ortaklik pay1 lizerinde rehin hakki tesis etmis olan
sirket bir baska sirketi devralmis ise, diger bir deyisle birlesmeden sonra varligin
devam ettirmekte ise, bu durumda da bir baska sirketi devralmis olan ortak
sirketin limited sirketteki ortaklik payi etkilenmeyecektir. Bu ortaklik pay1

tizerindeki rehin hakki da varligin1 devam ettirecektir.

cc) Limited sirketin kendi ortagi olan limited sirketi devralmasi

Limited sirket, kendi ortagi olan limited sirketi devraldiginda, TTK m. 146-151
arasinda Ongoriillen diizenlemeler uyarinca, ortak sirketin malvarligi, kiilli
halefiyet yoluyla ve ayni sermaye olarak devralan sirkete intikal edecek, ortak
sirket tasfiyesiz olarak infisah edecek ve ortak sirketin ortaklari, devralan limited
sirketin ortagr olacaktir. Devrolan sirketin devralan sirketteki ortaklik pay1
tizerinde tesis edilmis rehin hakkinin birlesmeden nasil etkilendigi asagida
incelenecektir. Bunun i¢in Oncelikle bu sekilde bir birlesmenin rehnin konusu

olan ortaklik pay1 lizerindeki etkisi tespit edilmelidir.

425 Arslanli/Domanig, s. 237; Arslanl, TTK m. 520.
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Ortak sirketin, devralan sirkete intikal eden malvarliginin bir kalemi de, devralan
sirketteki ortaklik payidir. Diger bir deyisle, devralan sirketin ihra¢ etmis oldugu
ortaklik payi, birlesme ile tekrar kendisine donmektedir. S6z konusu hal, TTK’nin
“Paylarin sirket tarafindan iktisabt ve rehin olarak kabulii” bagliklt 526’nc1

maddesinde diizenlenmistir.

Limited sirketin kendi ortagi olan sirketi devralmasi hali de, TTK m. 526’da
diizenlenmis sirketin kendi ihrag ettigi pay1 iktisap etmesi hallerinden birisidir.
TTK m. 526’ya gore, sirketin kendi ihra¢ etmis oldugu ortaklik payini iktisap
edebilmesinin ilk sarti, ortagin (burada devrolan sirketin) esas sermaye
taahhiidiinii yerine getirmis olmasidir*®. Devir yoluyla birlesme halinde, ortagin
sermaye taahhiidii digindaki bir borcunun ifasim1 teminen ortaklik payini
devretmesi s6z konusu olmayacagindan, TTK m. 526 f. 1°deki istisna burada
uygulanamayacak ve diger ortaklarin miiteselsil sorumlulugu ile devam edilmesi

7

miimkiin olamayacaktir. Kisacasi, sermayenin korunmasi ilkesi*?’ geregi,

birlesmeden Once devralinan ortak sirketin devralacak sirkete karsi sermaye

#26 TTK m. 526’ya gore, karsiligi tamamen 6denmemis ortaklik paylarinin sirket tarafindan iktisap
edilmesi veya rehnalinmasi gegerli degildir. Karsilig1 tamamen ddenmemis ortaklik payinin sirket
tarafindan iktisabi1 halinde, sermaye koyma bor¢lusu ile sermaye alacaklisi sifatlar1 devralan
sirkette birlesmis ve sermaye koyma borcu alacakli ve bor¢lu sifatlarmin birlesmesi sonucu sona
ermis olacaktir. Ticaret sirketlerinde kabul edilen sermayenin korunmasi ilkesi geregi, esas
sermayenin karsiliginin azalmasina neden olacak bu iktisap hali TTK’nin 526’nc1 maddesi ile
yasaklanmistir. Ayni maddenin ikinci fikrasma gore, sirket, ortaklik payir bedelini ancak
malvarligimin esas sermayesini agan kismi ile odeyebilmektedir. Bu kuralin istisnasi, ayni
maddenin birinci fikrasinda getirilmistir. Genel kurala istisna getiren bu diizenlemeye gore,
sermaye taahhiidii tam olarak yerine getirilmemis ortaklik payi, ortagin sermaye koyma borcundan
kaynaklanmayan bir sirket alacaginin d6denmesi amaciyla sirket tarafindan devralinabilir. Bu
durumda ortagin ortaklik sifat1 sona ermekte, diger ortaklar ise, TTK m. 532 uyarinca 6denmemis
esas sermaye payi tutart kadar miiteselsil olarak sorumlu hale gelmektedir. Bkz. Teoman,
Odenmenmis, s. 124.

#7 Ortaklarin sirket alacaklilarina karsi sadece sirkete taahhiit ettikleri sermaye ile sorumlu
olduklar1 ve sirketin de alacaklilarina karsi kendi malvarligr ile sorumlu oldugu sermaye
sirketlerinde, sirket alacaklilarinin yegane teminati olan sirket sermayesinin (malvarligimnin)
korunmasina iligkin ilkedir. Sermayenin (sirket malvarliginin) korunmasi ilkesi dogrultusunda,
sirket sermayesinin alacaklilarca bilinen degerini diislirecek islemler sinirlanmakta veya
yasaklanmaktadir. Limited sirketlerde 6rnek olarak sirketin kendi ortaklik paymi iktisab1 veya
rehnalmasi ile ilgili diizenlemeler ongéren TTK m. 526, ortagin sirketten ¢ikma veya
cikarilmasinda esas sermayenin azaltilmasi hiikiimlerine uygun islem yapilmasini emreden TTK
m. 551 f. 4; TTK m. 526 f. 1 ile birlikte degerlendirilmesi gereken, ortaklarin sermaye agigim
kapama yiikiimliliigiinii 6ngoren, TTK m. 532 f. 3 diizenlemeleri gosterilebilir. Bkz.
Poroy/Tekinalp/Camoglu, s. 258, No. 467; Tekil, A.S., s. 84-85.
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taahhiidiinii tamamen ifa etmesi gerekmektedir. Zira TTK m. 526, karsiligi
tamamen 0denmemis ortaklik payimin bunu ihra¢ eden sirket tarafindan iktisabini

ve rehin alinmasini gegersiz saymaktad1r428.

Sirketin iktisap ettigi ortaklik pay1 iizerinde hangi haklara sahip oldugu ve bu pay1
ne sekilde kullanacagi hakkinda kanunda herhangi bir diizenleme yer
almamaktadir. Anonim sirketlerde sirketin kendi payini iktisab1 halinde bu payla
iligkili olarak sirket genel kurulunda temsil edilmesine cevaz vermeyen TTK m.
329 1. 3 c. 2’deki diizenlemeden kiyasla kendi payini edinen limited sirketin de bu
paydan  kaynaklanan  ortaklik  haklarmm1  kullanamayacagi  sonucuna
varilmaktadir*®. Ortak sirketi ve dolayisiyla kendi ihrag etmis oldugu ortaklik
paymi devralan sirket, s6z konusu ortaklik paymi ya ileride ii¢iincii bir kisiye
devretmek iizere muhafaza edecek®™ ya da ortaklar kurulu karari ile itfa

. 431
edecektir™ .

Ortaklik payinin, ligiincii bir kisiye veya bir ortaga devredilmesi halinde, ortaklik
payr sona ermeyecektir. Bu sekilde, rehin konusu ortaklik payr sona

ermediginden, lizerindeki rehin hakki da aym sekilde devam edecektir. Rehin

8K anaatimizce, ortak sirket esas sermaye taahhiidiinii yerine getirmeden birlesme islemlerine
bagvurulmamalidir. TTK m. 532’nin son fikrasindaki diger ortaklarin denmemis esas sermaye
paymdan miiteselsil sorumlulugunu 6ngoren diizenleme, TTK m. 526’da taninmus istisnai hale
0zgii bir diizenlemedir. Diger bir deyisle, ancak ortagin sirkete kars1 sermaye taahhiidii digindaki
bir borcunun ifasini teminen karsiligi tamamen 6denmemis ortaklik paymi sirkete devretmesi
veya rehnetmesi halinde uygulanabilecektir.

%" Arslanly/Domanig, s. 351 vd; Omer Teoman, Limited Ortakligin Edindigi Kendi Paylarindan
Dogan Hak ve Bor¢lar ve Edinmenin Diger Bazi Sonuglari, Otuz Yil Ticaret Hukuku —Tim
Makalelerim — Cilt I 1971-1982, Makale 11, s. 150-161, Istanbul 2000, s. 150-151.

40 Bkz. Karayal¢in, s. 354; Arslanli/Domanig, s. 351-352; Teoman, Sonuglar, s. 161; M.
Fadlullah Cerrahoglu, Tiirk Ticaret Kanunu’na ve Yargitay Igtihatlarma Gore Limited Ortakliklar
Hukuku Limited, (Yayrmlanmamis DoktoraTezi), Istanbul, 1974, s. 102-103. Ortaklik payinin
sirket tarafindan devralinmasi halinde, bu paydan dogan sahsi ve mali haklar ortaklik payinin
bagkasina devrine kadar donmus sayilir ve devralan girket tarafindan kullanilamaz. Kanaatimizce,
TTK m. 526 f. 2 geregi, muhafaza edilen ortaklik paymnin karsiligi sirket malvarligimnin esas
sermayeyi asan kismindan gosterilmelidir.

#1 Devralinan sirket infisah ettiginden, itfa konusu ortaklik paymm karsiligi 6denmis olan esas
sermaye pay1 sirkete kalmig olacaktir. Sirket bu tutar1 mevcut ortaklarina kar payi olarak
dagitabilecegi gibi, yedek akge olarak da ayirabilir. Bkz. Arslanli/Domanig, s. 356-357.
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lehdarinin muhatabi bu kez, eski sirket yerine ortaklik payin1 devralan yeni gergek

veya tiizel kisi olacaktir**?,

Devralan sirket tarafindan iktisap edilen ortaklik payinin itfasi ise, ortaklik payini
sona erdiren bir islem oldugundan, ortaklik pay1 iizerindeki rehin hakki da sona

. 433
erecektir .

Kanaatimizce, bu yollardan hangisinin tercih edilecegi konusunda, devralan veya
devrolan sirketin veya bunlarin ortaklarinin tek baslarina karar verme yetkisi
bulunmamaktadir. TTK m. 150’de yer alan alacaklilarin itiraz hakkina iliskin
diizenleme uyarinca, birlesme kararinin ildmi tarihinden itibaren {i¢ ay i¢inde
birlesen sirketlerin alacaklilarinin birlesmeye itiraz etme hakki mahfuzdur®*,
Birlesmeden ve daha da o©nemlisi rehin konusu ortaklik payimin ortadan
kalkmasindan bire bir etkilenecek olan rehin lehdarimin®” birlesmeye itiraz
etmesinin engellenebilmesi i¢in, onun rehin hakkin1 tehlikeye atmayacak
secenegin tercih edilmesi ve bunun birlesme soézlesmesinde belirlenerek ilan
edilmesi yoluna gidilecektir. Hatta bu sayede, TTK m. 150 f. 1’deki diizenleme
uyarinca diger alacaklilarla birlikte rehinli alacaklinin birlesmeye rizasinin

onceden alinmasi ve {i¢ aylik siire beklenmeksizin birlesmenin gerceklestirilmesi

de miimkiin olacaktir.

#2 Ortaklik paymin bu sekilde devrinde de TTK m. 520 diizenlemesine uygun islem yapilmasi
gerekmektedir. Ayn1 yorum icin bkz. Demirkapi, s. 181; Omer Teoman, Limited Ortakligin
Sermaye Borcu Tiimii ile Yerine Getirilmis Kendi Paylarin1 Edinmesi, Otuz Y1l Ticaret Hukuku —
Tim Makalelerim — Cilt T 1971-1982, Makale 11, s. 140-149, Istanbul 2000, s. 144;
Arslanli/Domanig, s. 349; Yanli, s. 683 ve dn.68.

33 ftfa i¢in her kosulda sermaye azaltimina gitmek gerekmedigi yoniinde bkz. Arslanli/Domanig,
s. 356-357.

B4 TTK m. 150’de itiraz hakki bahsedilen alacaklilar kavrammm smir1 kanunda ¢izilmemistir.
Kanaatimizce, itiraz hakki veren alacaklilik hakkini sadece sozlesme, haksiz fiil veya sebepsiz
zenginlesmende kaynaklanan bir alacak hakkiyla sinirlamamak ve birlesmeden etkilenecek ayni
hak sahiplerini de alacaklilar kapsaminda kabul etmek gerekir. Birlesmeden etkilenecek ayni hak
sahiplerinden birisi de devredilen ortak sirketin devralan sirketteki ortaklik pay: tizerinde rehin
hakki sahibi olan rehin lehdaridir.

3 Ortaklik pay1 iizerinde rehin hakki sahibi olan rehin Iehdari kastedilmektedir.
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dd)Limited sirketin ortagi olan limited sirket tarafindan devralinmasi

Bir limited sirketin ortagi olan limited sirket tarafindan devralinmasi halinde,
birlesmenin devralan sirketin devrolan sirket blinyesindeki ortaklik pay1 ve bunun

tizerinde tesis edilmis olan rehin hakki tizerindeki etkileri asagida incelenecektir.

Ortak sirket, ortagi oldugu sirketi devraldiginda, ortagi oldugu sirketin biitiin
malvarligi, kiilli halefiyet ilkesi uyarinca, ortak sirkete intikal edecek, devrolan
sirketin diger ortaklar1 da devralanin yeni ortaklar1 olacaktir. Devralan ortak
sirket, devrolan sirketin ortaklarima ortaklik payi verebilmek i¢in sermaye
artirrmina gidecektir. Devralan sirket, sermaye artirimi iizerine, devir nedeniyle
intikal eden malvarlig1 (ayni sermaye) karsiliginda devrolan sirketin ortaklarina
(kendi yeni ortaklarina) degistirme Olciisline gore hesaplanacak degerde ortaklik
pay1 tahsis edecektir. Sermaye artirrminda karsilik teskil eden malvarliginin bir

kalemi de devralanin devrolandaki ortaklik payidir.

Devrolan sirketin malvarliginin (devralan sirketin ortaklik paymin karsiligi olan
esas sermaye payt da dahil olmak iizere) devralan sirkete ayni sermaye olarak
gelmesi karsiliginda sermaye artirnmi yapilir. Devralan sirket, yeni ortaklarina
ortaklik pay1 tahsis ettigi gibi, eski sirketteki ortaklik sifat1 nedeniyle kendisine de
ortaklik pay1 tahsis edebilecektir. Kanaatimizce, bu iktisap sekli, TTK m. 526’da
diizenlenmis olan sirketin kendi biinyesinde ortaklik pay1 iktisap etmesi
hallerinden birisi olarak kabul edilebilir. Sirket kendi biinyesindeki ortaklik payimni
iktisap ettiginde, bu paydan dogan sahsi ve mali haklar kullanamayacagimdan™®®,

s6z konusu pay1 devretmesi beklenen sonug olacaktir*’. Devralan sirketin eski

B8 TTK m. 526, sirketin kendi ihrag ettigi ortaklik payim devralmasi halinde, ortaklik payinn
mukadderat: hakkinda bir diizenleme getirmemistir. Ogretide, anonim sirketlerdeki paralel
diizenleme olan TTK m. 329’un burada da uygulanmasi gerektigi savunulmaktadir. Buna gore,
sirket edindigi kendi ortaklik payini ilk firsatta elden ¢ikaracak, diger bir deyisle bir ortaga veya
liciinci kisiye devredecektir. Bkz. Teoman, Sonuglar, s. 160-161. Devirden elde edilecek karsilik
kar olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi, sirketin yedek akgelerine de eklenebilecektir.

#7 Sirket kendi ihrag ettigi ortaklik paymi iktisap ettiginde, pay1 baskasina devredilene kadar
donmus sayilir ve devralan sirket bu paydan kaynaklanan haklar1 kullanamaz. Bkz. Karayalgin, s.
354; Arslanli/Domanig, s. 351-352; Teoman, Sonuglar, s. 161; Cerrahoglu, Limited, s. 102-103.
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sirket biinyesindeki ortaklik pay1 iizerindeki rehin hakki, iktisap ettigi ve bu
nedenle donmus olan kendi ortaklik pay1 lizerinde de devam edecek ve ortaklik

pay1 devredildiginde de varligini siirdiirecektir.

Bu birlesme seklinde bir diger ihtimal de, devralanin devrolan sirketteki ortaklik
paymin diger eski ortaklara dagitilmasidir. Bu halde, devralan sirketin ortaklik
payt sona erecektir. Sona eren ortaklik payr iizerinde tesis edilmis olan rehin
hakki, yeni ortaklara tahsis edilen yeni ortaklik paylari iginde varligini siirdiiren
eski ortaklik payr degerine denk gelen deger (kaim deger-surrogat) iizerinde
devam edecektir. Rehin hakki, teminatin boliinmezligi ilkesi geregi, eski (rehinli)
ortaklik paymin dagilarak karistig1 her bir yeni ortaklik paymin biitliniine sirayet
edecektir. Zira anilan ilke uyarinca, yeni ortaklik pay1 tizerinde rehnin sadece eski
ortaklik paymin denk geldigi degeri lizerinde devam etmesi miimkiin degildir. Bu
durumda, aymi alacak i¢in birden c¢ok hak {izerinde rehnin varligindan
bahsedilecektir. Rehin konusu ortaklik paylarinin degerinin, teminat altina alinan
alacagin degerinden fazla oldugu hallerde dahi, teminatin bdliinmezligi ilkesi
geregi, rehin hakkinin deger fazlasi oraninda iptali istenemeyecektir. Yeni
ortaklik paylari lizerindeki rehin ancak, temin edilen alacagin tamamen 6denmesi
tizerine fek edilecektir. Rehnin paraya cevrilmesi halinde ise, rehinli alacakliya
temin edilen asil alacak tutarindan daha fazlasinin 6denmesi s6z konusu

olmayacaktir.

ee) Ortakhik payi iizerinde rehin hakki bulunan ticaret sirketinin bir baska

ticaret sirketi ile birlesmesinin ortaklik pay: iizerindeki rehin hakkina etkisi

Bu durumda, yeni kurulan veya biinyesinde birlesilen sirket, rehin hakkinin yeni
lehdar1 olacaktir. Rehin hakk: sahibi sirketin birlesmeye taraf olmasi, bu sirketin
rehin hakkina halel getirmemekte, en fazla bu sirket ortadan kalkan sirket ise,
rehin hakki lehdar1 degigsmektedir. Ancak rehin hakkinin 6ziinde bir degisiklik

olmamaktadir.
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b) Nev’i degistirme

TTK m. 152°deki diizenlemeye gore, bir ticaret sirketinin nev’inin bir diger ticaret
sirketi nev’ine c¢evrilmesi halinde, yeni sirket eskisinin devamidir. Limited
sirketin kendisinin nev’i degistirmesi, limited sirketin ortagi olan ticaret sirketinin
nev’i degistirmesi ve ortaklik pay1 lizerinde rehin hakki sahibi olan sirketin nev’i
degistirmesi s6z konusu oldugunda ortaklik pay1 iizerindeki rehin hakkinin

bundan nasil etkilendigi asagida incelenmistir.

aa) Limited sirketin kendisinin nev’i degistirmesi

Limited sirketin kendisinin nev’i degistirmesi sonucu, yeni sirket eskisinin
devami olacagindan, ortaklik paylarinda, nev’i degisikliginin gerektirdikleri
disinda, herhangi bir degisiklik s6z konusu olmayacaktir. Ortaklik pay: tizerindeki
rehin hakki da, nev’i degistirmeden etkilenmeksizin, devam edecektir. Ancak
limited sirketin doniistiigii yeni sirkette, paymn rehni i¢in aranan ek kosullar,
rehnin gegerliligi icin degilse de, tigiincii kisilerin haberdar olabilmesi agisindan,

yerine getirilmelidir.

bb) Limited sirketin ortagi olan ticaret sirketinin nev’i degistirmesi

Limited sirketin bir ticaret sirketi olan tlizel kisi ortaginin nev’i degistirmesi
durumunda ise, ayni sekilde, yeni sirket eskisinin devami olacagindan, ortaklik
payt ve dolayisiyla bu pay {lizerindeki rehin hakki da bir degisiklige
ugramayacaktir. Ancak bu durumda, sirket kayitlarinin diizeltilebilmesi ig¢in

keyfiyetin limited sirkete bildirilmesi gerekmektedir®®.

¥ Demirkapt, s. 200.
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cc) Ortaklik payi iizerinde rehin hakk sahibi olan sirketin nev’i degistirmesi

Ortaklik pay1 tlzerinde rehin hakki sahibi olan sirketin nev’i degistirmesi
durumunda, TTK m. 152’deki diizenlemeye uygun olarak, yeni sirket eskisinin
devamu niteliginde oldugundan, rehin hakkinin 6ziinde bir degisiklik olmayacak,
rehin hakki sahibinin unvani degismis olacaktir. Anilan degisikligin limited sirket

kayitlarina islenebilmesi i¢in limited sirkete bildirilmesi gerektigi tabiidir.

6. Ortaklik pay1 iizerinde rehin hakki bulunan ortagin oliimii

Limited sirketin sahis sirketi ve sermaye sirketi 6zelliklerini bir arada biinyesinde
barindirdigi  yukarida agiklanmusti™’.  Sahis sirketi 6zellikleri nedeniyle
ortaklardan birinin Oliimiiniin sirketi veya ortaklik paymi nasil etkileyecegi,
ortaklik paymi ve dolayisiyla pay lizerinde kurulmus rehin hakkini sona erdirip

erdirmeyecegi sorular1 akla gelebilir.

Bir sahis sirketi olan kolektif sirkette, ortagin Oliimii, sirketin infisahim
gerektirdigi halde, limited sirkette, bu bir infisah sebebi sayilmamakta, Slen
ortagin pay1 kanuni haleflerine intikal etmektedir. Ortagin 6liimii, limited sirkette
sahis sirketi Ozelliginin degil, sermaye sirketi oOzelliginin baskin geldigi
konulardan birisidir. TTK m. 520°de ortaklik paymin devri i¢in ortaklarin onay1
da dahil olmak iizere, 6zel kosullar ongoriildiigii halde, TTK m. 521’°deki 6zel
diizenlemeye gore, ortaklik paymin miras yoluyla iktisab1 i¢in ortaklarin onay1
gerekmemektedir. Ancak sirket sozlesmesinde miras yoluyla intikal i¢in de
ortaklarin onay1 sart1 getirilmis ise, ortaklar ancak ortaklik paymi gergek degeri
tizerinden satin alacak bir {igiincii kisiyi alict olarak gostermedikge, 6len ortagin
ortaklik paymnin mirasgilarina intikalini engelleyemez. Anilan maddenin son

fikrasina gore, sirket sozlesmesinde belirlenen 6zel onayin alinmasi i¢in ilgililerin

9 Bkz. yukarida 1.D-2.b) aa) Sahs sirketi 6zellikleri ve bb) Sermaye sirketi 6zellikleri altindaki
aciklamalar.



154

sirkete miiracaatinin tizerinden bir ay ge¢mis olmasina ragmen iigiincii kisi alict
olarak gosterilmemis ise, mirascilara intikale engel olunmas1 miimkiin degildir.

TTK m. 521’in bu diizenlemesinden de anlasilacagi gibi, limited sirkette ortagin
Olimii, ortaklik payini sona erdiren bir sebep olmadigindan, ortaklik pay1
tizerindeki rehin hakki da ilgili ortaklik paymnin sahibi ortagin o6liimiinden
etkilenmeyecektir. Yeni ortak, miiteveffa ortagin ortaklik payim iizerinde tesis

edilmis olan rehin hakki ile birlikte iktisap edecektir.

7. Limited sirketin sona ermesi ve tasfiye siireci

Fesih veya infisah hallerinden birinin gerceklesmesi iizerine baslayan tasfiye
siirecinde*® limited sirketin malvarligi paraya cevrilmekte, sirketin alacaklari
tahsil edilip, borg¢lar1 6denmektedir. Bu islemlerden sonra kalan nakit*! her bir
ortaga, sirket sdzlesmesinde farkli bir diizenleme olmamasi sartiyla, sermayedeki
pay1 oraninda édenmektedir*?. Ortaklarin tasfiye bakiyesine katilma konusunda

giicsiiz nisbi bir miiktesep hakki vardir*®.

Tasfiye islemleri sonuclanana kadar dagitim yasagi yiirlirliikkte oldugundan,
ortaklara veya ortaklik payi iizerinde rehin hakki sahiplerine kar pay1 dagitilamaz

ve kar payina mahsuben avans verilemez.

Infisah veya fesih iizerine, pay sahibinin ortaklik pay: iizerindeki hakki tasfiye
bakiyesi lizerinde sirkete kars1 ileri siiriilebilecek bir alacak hakkina
doniismektedir. Ortaklik pay1 tizerindeki rehin hakki da ortaklik paynin fesih

veya infisah ile sona ermesi iizerine ortaklik pay1 iizerinde sona ermekte ancak

*OFesih veya infisah iizerine sirket hak ve fiil ehliyetini derhal kaybetmez. Sirket tasfiye siirecine
girer ve ticaret sicilinden kayd silininceye kadar, ancak tasfiye amaci ile sinirli olarak tiizel kisiligi
devam eder.

“!Nadiren de olsa, sirket sozlesmesinde veya tasfiye bakiyesinin dagitimi igin alman ortaklar
kurulu kararinda bazi ortaklara dagitimin bazi aymlarin tahsisi suretiyle yapilmasi hiikme
baglanmus ise, ilgili ortaklara nakit yerine ayin ile ddeme yapilmast da miimkiindiir. Ayrica bkz.
asagida dn. 460.

TTK  m. 552’nin gondermesi ile TTK m. 455. Bkz. Goksoy, s. 241;
Poroy/TEKINALP/Camoglu, s. 552 vd, No. 923 vd. Bkz. yukarida dn. 236.
*3poroy/TEKINALP/Camoglu, s. 552, No. 924; Gksoy, s. 241.
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4 infisah veya fesih iizerine, hak

tasfiye payr lizerinde devam etmektedir
tizerindeki rehin hakkinin, alacak iizerinde rehin hakkina doniistiiglinti sdylemek
yanlis olmayacaktir. Diger bir deyisle, ortaklik pay1 iizerinde rehin hakki tesis
edilmis olan ortak, infisah veya fesih iizerine tasfiye payina da rehin hakki ile
tahdit edilmis olarak hak kazanmaktadir. Ortaklik pay1 lizerindeki rehin hakki,

ortaklik paymin kaim degeri (surrogat)**® olan tasfiye pay: iizerinde devam

etmektedir.

Ortaklik pay1r senede baglanmis olsa da olmasa da, ortaklik pay1 {izerindeki
rehinden haberdar olan (tasfiye halindeki) sirket*®, MK m. 961 f. 2 (EMK m. 875
f. 2) geregi, tasfiye payimni rehin alana veya rehin verene ancak digerinin rizasi ile
Odeyebilecektir. Bu rizanin alinamamasi durumunda ise, aynt maddenin iiglincii
fikrasina uygun olarak, (tasfiye halindeki) sirket tarafindan tasfiye payinin tevdi

edilebilmesi i¢in mahkemeden tevdi mahalli tayini istenmesi gerekmektedir.

Tasfiye halindeki sirketin, tasfiye pay1 lizerindeki rehin hakkina ragmen MK m.
961 (EMK m. 875) diizenlemesine uymaksizin ortaga 6demede bulunmasi,
kanunun amir diizenlemesine aykirilik nedeniyle gecersiz olacaktir. Sirket ikinci

kez 6deme yapmak zorunda kalabilecektir.

Ortaklik payi, fesih veya infisah iizerine tasfiye pay1 lizerinde alacak hakkina
dontstiigiinden, alacak hakkini sona erdiren sebepler, tasfiye payi iizerindeki
alacak hakkin1 da sona erdirecektir. Dolayisiyla konusu sona eren tasfiye pay1

tizerindeki rehin hakki da sona ermis olacaktir.

*4poroy/TEKINALP/Camoglu, s. 874, No. 1602b.

5 Goksoy, s. 243-244. Bkz. yukarida ikinci Boliim I. D- 2. ¢) aa) aaa) Tasinir nesneler tizerindeki
rehin hakkinim rehnin konusu yoniinden kapsami.

#6 Ortaklik pay: iizerindeki rehin hakki ancak TTK m. 520°deki diizenlemelere uygun olarak
kurulmus olmak sartiyla gegerli olacagindan, limited sirkette ortaklik paymin rehninin sirketin
bilgisi diginda yapilmasi miimkiin degildir.
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8. Limited sirketin ortagi olan tiizel kisinin tasfiyesi

Limited sirketin ortag: olan tiizel kisinin tasfiyesi halinde, bu tiizel kisinin limited
sirketteki ortaklik paymm da paraya cevrilmesi gerekmektedir**’. Buradaki
paraya cevirme, TTK m. 145°teki genel ve TTK m. 522 ve 523’deki 06zel
hiikiimlerde diizenlenen ortagin kisisel alacaklisinin ortagin sirketteki payimni
haczettirmesi sonucu bagvurulan paraya g¢evirmeden farklidir. Burada ortagin
kendi ortaklik payini devretmesi ve karsiliginda da ortaklik paymnin o giinkiinii
degerine tekabiil eden tutar1 ve varsa sirketten alacaklarini tahsil etmesi s6z
konusu olacaktir. Diger bir deyisle, tiizel kisi ortagin ortaklik pay1 tasfiye
memurlar tarafindan devredilecektir. S6z konusu devir islemi de TTK m. 520°de
ongoriilen sekil ve sartlara uygun olarak gerceklestirilebilecektir**®. Dolayisiyla,
bu devirde de, devralan ile devreden (tasfiye halindeki tiizel kisi ortak) arasinda
yazili ve imzalar1 noter tarafindan tasdik edilen bir devir sézlesmesi yapilmasi
gerekecek, limited sirkete karsi ileri siiriilebilmesi i¢in de, devir limited sirkete
bildirilecektir. Devrin pay defterine kaydedilebilmesi i¢in ise, limited sirket
ortaklar kurulunun TTK m. 520°de yer verilen 6zel ¢ogunlukla karar almasi

gerekecektir.

Devredilen ortaklik pay1 iizerinde tesis edilmis rehin hakki da, devir igleminden
etkilenmeksizin, varligini siirdiirecek, ortaklik paymin yeni malikine karsi ileri

stiriilebilecektir.
E- Rehin hakkinin sona erdiginin limited sirkete bildirilmesi
Ortaklik pay1 lizerindeki rehin hakkinin sona ermesi iizerine sirket kayitlarinin da

buna gore diizeltilmesi gerekmektedir. Bunun i¢in eski rehin hakk: sahibinden tek

basina veya rehin veren ortak ile birlikte rehin hakkinin sona erdigini teyit eden

7 Ortagin tasfiyesinin, limited sirket i¢in ortagin hakli sebeple sirketten ¢ikarilmasi sebebi oldugu
kanaatindeyiz. Ortag: tasfiye haline giren limited sirket, bu hakli sebeple, ortag: tasfiye halindeki
sirketin ortakliktan ¢ikarilmasi usuliine de bagvurabilecektir.

8 Arslanli/Domanig, s. 237; Arslanli, TTK m. 520, s. 166; Demirkapi, s. 185-186.
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beyan alinmasi gerekmektedir. Rehin hakkinin kurulduguna dair sirkete yapilan
bildirim i¢in bir gegerlilik sekil sart1 sz konusu olmadlglndan449, rehin hakkinin
sona erdigine dair bildirim de bir sekil sartina tabi degildir. Ancak HUMK m. 288
geregi, sirkete bildirim yapildiginin ispat edilebilmesi i¢in bildirimin yazili olmasi
gereklidir. Rehin hakkinin sona erdigine dair irade beyam sirkete ulastigi anda
hiikiim dogurmaktadir. Diger bir deyisle, bu bildirim iizerine sirket ortaklik pay1

ile ilgili 6demeleri ortaga yapabilecektir.

F- Ortaklhik payinin tasfiye payma doniismesi ve tasfiye payi iizerindeki rehin

hakkinin sona ermesi

Limited girket, Tiirk Ticaret Kanunu'nda veya sirket sdzlesmesinde ongoriilen
hallerin vukuu tizerine veya ortaklar kurulu karari ile infisah etmekte veya
fesholunmaktadir. Ancak sirketin feshi veya infisam™° halinde sirket dogrudan
sona ermemekte, tasfiye islemleri sonuclanincaya ve akabinde sirket kayd: ticaret
sicilinden silininceye kadar sirket tiizel kisiligi, konusu ve amaci tasfiye isleri ile

stnirh olmak tizere, varligimi devam ettirmektedir®’.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 549’uncu maddesinde limited sirketin hangi hallerde
infisah edecegi hiikkme baglanmigtir. Buna gore, limited sirket, sirket
sozlesmesinde yazili nedenlerle, sirket sozlesmesinde aksine bir diizenleme
olmadikga, sirket esas sermayesinin %4’line sahip olan ortaklarin %4 {inii teskil eden
bir ¢ogunluk tarafindan verilecek kararla, sirketin iflasma karar verilmesiyle*?,

ortaklardan birinin talebi iizerine ve hakli sebepten*” dolayr mahkeme karariyla

ve kanunda yazili diger hallerde®™” infisah edecektir*>.

449 Erdem/Goksoy, s. 589; Sirmen, s. 92.

430 Fesih, bir hukuki islemin iradi olarak ortadan kaldirilmasi iken; infisah ise, bir hukuki islemin
kendiliginden ortadan kalkmasi, hiikiimsiiz kalmasidir.

451 Bastug, s. 271; Cevik, s. 487.

2 iflas kararinin limited sirketi sona erdirebilmesi igin kesinlesmis olmas1 gerekmektedir. Bkz.
Arslanli/Domanig, s. 733.

3 Hakl sebeplerle ilgili olarak bkz. Arslanli/Domanig, s. 735 vd.

4 Bkz. TTK m. 522, m. 523 ve 551°de sayilan fesih halleri.
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Sirketin feshi veya infisahi, sirket ortaklarinin ve alacaklilarinin sirkete karsi olan
alacaklaria ve sirketin {i¢iincii kisilerden olan alacaklarina halel getirmemektedir.
Kazang saglamak ve bu kazanci paylasmak amaciyla sirket kuran veya bu girkete
sonradan katilan ortaklarin bu amagla koydugu sermayeden ve ortaklik sifatindan
kaynaklanan alacaklarin1 geri almalar1 gerekecektir. Ayrica, tiizel kisi sifatiyla
hukuki islemlere taraf olan sirketin alacaklari ve borglarinin da, fesih veya
infisaha ragmen, kendiliginden ortadan kalkmayacag tabiidir. Sona eren girketin
malvarhig ile ilgili nihai islemlerin gerceklestirildigi siireg, tasfiye siireci olarak
tanimlanmaktadir. TTK m. 552°nin gondermesi ile TTK m. 439°a gore, birlesme,
nev’i degistirme, bir kamu tiizel kisiligi tarafindan devralinma halleri diginda bir
sona erme sebebinin gerceklesmesi ilizerine, sirket tasfiye haline girmektedir.
Tasfiye, fesih veya infisah iizerine amaci ve konusu degisen sirketin malvarliginin
paraya ¢evrilmesi, alacaklarinin tahsil edilmesi ve borg¢larinin ddenmesinden
sonra artan kismun ortaklar arasinda paylagilmasi® igin kanun tarafindan
Ongorilmiis ve tasfiye memurlart tarafindan gergeklestirilen islemlerin

biitiiniidiir*’.

5 Madde hitkmiinde ongoriilen biitiin sebeplerin sonucu i¢in “infisah” ifadesi kullanilmig olmakla
birlikte, kanaatimizce, sirket s6zlesmesinde yazili hallerin gergeklesmesi ve sirketin iflasina karar
verilmesi hallerinde “sirketin infisah1”, ortaklar kurulu karar1 veya mahkeme karari ile sona erme
halleri i¢in de “sirketin feshi” terimlerinin tercih edilmesi yerinde olurdu.

8 Sirketin alacaklari tahsil edildikten ve borglari 6dendikten sonra kalan mevcudun ortaklara
dagitiminda tasfiye payina konu olacak bakiye konusunda kanunda bir agiklik yoktur. Ogretide,
tasfiyenin bu asamasinda iki farkli yontemden birinin benimsenebilecegi belirtilmektedir. Bu
yontemlerden ilki, ortaklara oncelikle 6demis olduklar1 esas sermaye paylarmin iade edilmesi ve
bundan sonra kalan tutarin tasfiye pay1 olarak dagitilmasi yontemidir. Ikinci yontem ise, ddenmis
esas sermaye paylarmin iadesi so6z konusu olmaksizin dagitimin tiim kalan mevcut iizerinden
yapilmasidir. Genel kabul, sirket s6zlesmesinde aksi ongoriilmemis ise, 6denmis esas sermaye
paylar1 ortaklara iade edildikten sonra kalan tutarin tasfiye bakiyesi olarak dagitilmasinin esas
sermaye paylarini tamamen 6demis ortaklar acisindan daha adilane bir ¢ézliim oldugu yoniindedir.
Bkz. TEKINALP/Poroy/Camoglu, s. 553, No. 925; Karahan, s. 228-229; Tiirk, s. 133.

7 Hukuk Lagati, s. 171; Ergiiney, s. 444; Bastug, s. 390.
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Tasfiye halinin baslangig tarihi, sona erme sebebinin gerceklestigi tarihtir™®. TTK
m. 552’nin géndermesi ile TTK m. 439 f. 2°ye gore, kurulustan tasfiyeye girme
tarihine kadar kar elde etmek olan sirket gayesi, tasfiye haline girme anindan
itibaren tasfiye gayesine donilismektedir. Bu gayeye uygun olarak oncelikle
sirketin malvarlig1 paraya cevrilecek, {ig¢iincli kisilerden olan alacaklar1 tahsil
edilecek ve tliclincii kisilere karsi olan borg¢lar1 6denecektir. Bu islemlerden sonra
bir bakiye kalmasi1 halinde ise, sirket malvarlig1 ortaklar arasinda paylagsilacaktir.

459

Ortagin tasfiye bakiyesine katilma hakki, yukarida da belirtildigi gibi™”, ortaklik

sifatindan kaynaklanan mali haklardan biridir.

1. Tasfiye payindan kaynaklanan alacagin ifa nedeniyle sona ermesi

Tasfiye paymnin tasfiye halindeki sirket tarafindan eski ortaga ddenmesi iizerine,
eski ortak ile sirket arasindaki alacak iliskisi sona erer. Ancak rehinli alacaklinin
rehin hakkinin sona ermesi s6z konusu olmayacaktir. Rehin hakki eski ortaga
Odenen tutar {lizerinde gegerli olmaya devam edecektir. Diger bir deyisle, bu
durumda ifa, alacagi sona erdirecektir ancak ortaklik pay1 lizerindeki rehin hakki,
ortaklik paymin surrogati olan tasfiye paymna katilma hakkindan kaynaklanan
alacak hakki iizerinde nasil devam ediyorsa, s6z konusu alacak hakki tizerindeki
rehin hakki da s6z konusu alacak hakkinin kaim degeri (surrogat’1) durumundaki
eski ortagin malvarlifinin buna denk gelen kismi iizerinde ayni sekilde devam
edecektir. Rehinli alacaklinin rehin hakkinin ortaklik paymim kaim degeri
(surrogat’1) lizerinde devam ettigini sOylemek yanlis olmayacaktir. Ayrica MK m.
961 (EMK m. 875) diizenlemesi uyarinca, rehinli alacaklinin rehin hakkina halel

getirecek sekilde, eski ortaga 6deme yapilmasi halinde, s6z konusu Odeme,

8 TTK m. 550’ye gore, sirketin iflas diginda bir sebeple sona ermesi halinde, sirket miidiirleri,
tasfiye haline girildigini, tescil ve ilan edilmek {izere, ticaret siciline bildirecektir. S6z konusu
tescil kurucu degil, bildirici niteliktedir. Tasfiye hali, sona erme sebebinin gergeklesmesi ile
yasanin diizenlemesi geregi, kendiliginden gerceklesir. Bkz. Karahan, s. 13-14. iflas nedeniyle
sona erme halinde ise, ticaret siciline bildirim ve ilan, [IK m. 166 f. 2 diizenlemesi geregi, iflas
dairesi tarafindan yapilacaktir.

9 Bkz. yukarida ikinci Boliim I11.B-2.b)Tasfiye bakiyesine katilma hakki.
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kanunun amir diizenlemesine aykirilik nedeniyle gecersiz olacaktir. Tasfiye

halindeki sirket ikinci kez 6deme yapmak zorunda kalabilecektir.

2. Tasfiye payindan kaynaklanan alacagin zamanasimina ugramasi

Tasfiye paymndan kaynaklanan alacak hakki, dagitim tarihinden itibaren*®® on
yillik zamanasimina tabidir. Ortaklik payi lizerindeki rehin hakki, tasfiye iizerine,
tasfiye paymndan kaynaklanan alacak hakki iizerinde rehin hakkina
dontistiigiinden, tasfiye payindan kaynaklanan alacak hakkimmin on yillik
zamanagimi siiresinin ardindan sona ermesi halinde, tasfiye pay1 iizerindeki rehin
hakki da sona erecektir. Tasfiye payr hakkinin sahibi eski ortak veya rehinli
alacakli, tasfiye paymin zamanasimina ugramasi lzerine ugradiklari zararin

tazmini talebiyle birbirlerine kusurlar1 oraninda bagvurabilecektir.

3. Tasfiye payindan kaynaklanan alacagin ibra edilmesi

Burada, tasfiye pay1 hakki sahibi eski ortagin tasfiye halindeki sirketi tasfiye

payindan kaynaklanan alacagi ile ilgili olarak ibra etmesi s6z konusudur. MK m.

*OTTK m. 552’nin gondermesi ile TTK m. 447 f. 2°deki “Esas mukavele ve umumi heyet
kararinda aksine hiikiim bulunmadik¢a dagitma para olarak yapilir.” hiikmiinde genel kurul
kararma yer verilmis olmasi nedeniyle, tasfiye pay1 tizerindeki hakkin muacceliyeti i¢in bir genel
kurul kararinin gerekip gerekmedigi tartigilmistir. Tiirk hukuk Ogretisinde hakim goriis, son
bilangonun tasdiki ile tasfiye pay: iizerindeki hakkinin muaccel oldugu, bu hakkin muacceliyeti
icin genel kurul kararmin gerekmedigi yoniindedir. Gergekten de TTK m. 447/I’de dagitma icin
“esas mukavelede aksine bir hiikiim bulunmadik¢a” denmis, ayrica genel kurul kararindan
bahsedilmemigtir. TTK m. 447 f. 3’de ayrica genel kurul kararina atif yapilmis olmasi, tasfiye
sonrast dagitimin nakit yerine ayin olarak da yapilmasinin Ongorildiigi hallerle ilgili bir
diizenlemedir. Diger bir deyisle, tasfiye sonrasinda nakdi dagitimin yani sira veya nakdi dagitim
yerine ayni dagitim da yapilabilmesi i¢in sirket s6zlesmesinde buna dair hiikiim bulunmasi veya
bununla ilgili bir genel kurul karar1 (limited sirkette ortaklar kurulu karart) bulunmasi
gerekmektedir. Tasfiye payr hakkinin muacceliyeti i¢in genel kurul karari (limited sirkette ortaklar
kurulu karar) tarihinin esas alinmasi da dagitimin ayni olarak yapilmasi ve bunun i¢in genel kurul
karar1 alinmig olmast durumunda s6z konusu olacaktir. (Bkz. Goksoy, s. 242-243)
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961 (EMK m. 875) diizenlemesi, rehne konu alacak ve hak tizerindeki her tiirlii
tasarruf islemi icin uygulanabileceginden, rehin konusunu sona erdiren bir
tasarruf islemi olan ibra i¢in de gecerli olacaktir. ibra islemi, tek tarafli irade
beyanina degil, kars1 tarafin kabuliine de bagl oldugundan, eski ortak (tasfiye
halindeki) sirketi, tasfiye paymi odeme borcundan ibra etse dahi, rehinden
haberdar olan sirketin, rehinli alacaklinin rizasin1 almadan, bu ibra islemini kabul

etmemesi gerekmektedir.

Aksi yonde islem, kanunun amir diizenlemesine aykirilik nedeniyle gecersiz

olacaktir.

Ortaklik pay1 lizerindeki rehin hakkinin gegerli olarak kurulabilmesi i¢in, girketin
rehinden haberdar edilmis olmasi gerektiginden, sirketin rehinden haberdar

< - - 461
olmadig1 durumun incelenmesine gerek yoktur™ .

4. Tasfiye payindan kaynaklanan alacagin takas edilmesi

Tasfiye pay1 hakki sahibi eski ortagin tasfiye halindeki sirkete karsi olan bir borcu
ile tasfiye payr hakkindan kaynaklanan alacak hakkini takas etmesi miimkiin
degildir. Zira tasfiye bakiyesinin olusabilmesi icin sirketin biitiin alacaklarinin
tahsil edilmis ve biitiin bor¢larinin da ifa edilmis olmasi gerekmektedir. Tasfiye
bakiyesi ancak sirketin bor¢lar1 ifa edildikten ve alacaklari tahsil edildikten sonra
ortaya ¢ikmaktadir. Tasfiye bakiyesi olustuktan ve dagitim asamasina gecildikten
sonra tasfiye halindeki sirketin ortaga kars1 6rnegin haksiz fiilden veya sebepsiz
zenginlesmeden kaynaklanan bir borcunun dogmasi durumunda da MK m. 961

(EMK m. 875)’in uygulanmas1 gerekecektir. Ortaklik pay1 iizerinde rehin hakki

! yon Tuhr s. 218’de rehin konusu alacagin borglusunun rehinden haberdar olmadigi durumu

incelemeksizin, rehinli alacaklinin rizasi olmadik¢a tasarruf muamelesi ile borcundan
kurtulamayacagi sonucuna varmistir. Kanaatimizce, limited sirkette ortaklik payi iizerinde rehin
hakki tesisi gibi rehin konusu alacagin borglusunun rehin hakk: tesisinden haberdar edilmesinin
rehnin kurulus sartt oldugu hak ve alacak rehinleri disindaki hak ve alacak rehinlerinde rehin
konusu hak veya alacagin borglusunun rehinden haberdar edilmedigi durumlarda, MK m. 961
(EMK m. 875)’in uygulanamayacaktir.
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tesis edilirken limited sirket bilgilendirilmis olacagindan, ortaklik payi tizerindeki
rehin hakkini sirketin bilmemesinden s6z edilemeyecektir. Bu durumda da, rehinli
alacaklinin rizasi1 olmadan, tasfiye pay1 iizerinde tasarruf islemi niteligi tasiyan
takas dermeyaninda bulunmasi s6z konusu olmayacaktir. Bu diizenlemeye
ragmen takas dermeyaninda bulunulmasi halinde tasfiye halindeki sirket, tasfiye
pay1 6deme ylkiimliiliigiinden kurtulmayacak ve tasfiye payi lizerindeki rehin

hakk1 sona ermeyecektir.

5. Tasfiye payindan kaynaklanan alacagin kusursuz imkansizhk nedeniyle

sona ermesi

Tasfiye halindeki sirketin ortagina karsi tasfiye paymni 6deme borcunu sona

erdirecek bir kusursuz imkansizlik hali s6z konusu degildir.

6. Tasfiye payr sahibi eski ortak ile tasfiye halindeki sirketin birlesmesi

(Alacakl ve borc¢lu sifatlarimin birlesmesi sebebiyle alacagin sona ermesi)

TTK m. 552’nin ** géndermesiyle limited sirketlerin tasfiyesinde de uygulanan
TTK m. 439’a gore tasfiye haline giren sirketin istigal konusu ve ehliyeti tasfiye
gayesi ile smirli oldugundan, tasfiye halindeki sirketin eski ortagi olan sirketle
birlesmesi veya bu sirketi devir almasi veya bu sirket tarafindan devralinmasi

miimkiin olmayacaktir.

7. Tasfiye payindan kaynaklanan alacagin tecdit nedeniyle sona ermesi

Rehin konusu alacagin sona ermesine neden olacak tasarruf islemlerinden bir
digeri olan tecdit isleminin tasfiye halindeki sirket tarafindan veya tasfiye pay1
hakk: sahibi eski ortak tarafindan gerceklestirilmesi, MK m. 961 (EMK m.

875)’in agik diizenlemesi karsisinda tasfiye pay1 alacagini sona erdirmeyecektir.

42 K arahan, s. 22-31.
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SONUC

Ticari iligkilerin gelismesi ve gesitlenmesine paralel olarak ortaya g¢ikan yeni
ihtiyaclar dogrultusunda, diger teminatlarin yami sira, limited sirket ortaklik
payinin iizerinde rehin tesisi son yillarda daha siklikla giindeme gelmektedir. Bu
teminat tiirti, gerek limited sirketin yapisi, gerekse ortaklik paymin bir taginir
olarak oOzellikleri nedeniyle hukukun farkli dallarmi ilgilendirecek sorulari

bilinyesinde tasimaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore limited sirketlerin sermaye sirketi 6zelliklerinin yanm
sira, sahis sirketi Ozelliklerini de tagimasi, limited sirket ortaklik payr lizerinde
rehnin tesisi ve hiikiimleri bakimindan 6zel diizenlemeler getirilmesini

gerektirmistir.

Sirket paymin devrini 6zel kosullara tabi kilan ve sirket so6zlesmesi ile devrin
yasaklanabilecegini veya kisitlanabilecegini hiikme baglayan TTK m. 520,
ortaklardan birinin iflast veya paymin haczettirilmesi durumunda, sirketin
feshinin istenebilecegini hilkkme baglayan TTK m. 522, sermaye koyma borcunu
O0demede temerriide diistiigii icin sirketten c¢ikarilan ortagin seleflerinin ikinci
derece sorumlulugunu 6ngéren TTK m. 531 gibi diizenlemeler ile limited sirketin
sahis sirketi o6zellikleri, sirket ortaklarinin sirkete karsi sorumlulugunu, taahhiit
ettikleri sermaye ile sinirli tutan TTK m. 503 f. 1 ve TTK 532 f. 1, ortagin oy

hakkinin ve kér paymnm, kural olarak, esas sermaye payr ile orantili olarak
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hesaplanacagin1 hiitkme baglayan TTK m. 537 f. 1 ve ortaklarin sermaye koyma
bor¢larini yerine getirmeleri nispetinde, yillik bilangoya gore sirketin elde etmis
oldugu safi kardan pay alacagini hilkme baglayan TTK m. 533 f. 1, sahis
sirketlerinden farkli olarak sirket sozlesmesinin degistirilmesi, payin devri,
sirketin feshi gibi konularda, kural olarak, oy birligi yerine oy ¢ogunlugu sartini
yeterli bulan ve yalniz kisi sayisini1 degil kisilerin temsil ettigi sermaye oranini da
dikkate alan TTK m. 513, 520 ve 549 gibi diizenlemeler ile sermaye sirketi

ozellikleri vurgulanmig olmaktadir.

Limited sirketle ilgili yasal diizenlemelerde, ortagin sirkete getirdigi sermaye
degeri, esas sermaye pay1 olarak nitelendirilirken, ortagin sirkete karsi hak ve
yiikiimliiliiklerinin toplamin1  gosteren hukuki birim, ortaklik pay1 olarak
adlandirilmaktadir. Bu ayirimin neden oldugu karisikliklarin giderilmesi amaciyla
Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisinda her iki kavrami karsilamak {izere, esas sermaye

pay1 terimi kullanilmistir.

Limited sirket ortaklik pay1, ortaklik sifatindan kaynaklanan malvarliksal ve idari
hak ve yikiimliliikleri igermektedir. Ortaklik pay1 lizerindeki rehin hakki ise,
rehin hakkinin, iktisadi degere iliskin bir hak olmasi nedeniyle, ortaklik payinin

idari cephesini degil, malvarliksal cephesini etkilemektedir.

Konusu hak olan bu rehin tiirii, Medeni Kanun’un Tasiir Rehni baslikl tigiincii
boliimii altinda ikinci ayrimda yer alan 954-961’inci maddeleri arasindaki

Alacaklar ve Diger Haklar Uzerinde Rehin hiikiimlerine tabidir.

Sirket sozlesmesinde devir veya rehin yasaklanmamis olmak ve varsa devir veya
rehin icin sirket sozlesmesinde getirilen kurallara uyulmak sartiyla, ortaklik

paymnin rehni hukuken miimkiindiir.

Bir teminat tiirii olan rehinde amag, temin edilen alacagin 6denmemesi halinde

rehin konusunun paraya cevrilmesi ve bundan elde edilen tutardan alacagin
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karsilanmas1 oldugundan, ortaklik payr tizerindeki rehnin, ortaklik pay1

kapsamindaki parayla 6lciilebilen haklar {izerinde kurulabilecegi tabiidir.

Buna gore, ortaklik payr tizerinde kurulan rehin hakkinin kapsaminda, ortaklik
hakkinin malvarliksal cephesini olusturan; kara katilma hakki, tasfiye bakiyesine
katilma hakki, sermaye payma iligkin geri 6demeler, yeni pay alma hakki ve

bedelsiz paylar1 edinme hakk: yer almaktadir.

Oy hakki, denetleme hakki, genel kurula katilma hakki, idare hakki, iptal davasi
acabilme hakki, ¢ikma hakki, baska ortagin ¢ikarilmasini isteme hakki, hakli
nedenle ortakliktan ¢ikma hakki, hakli sebeple sirketin feshini isteme hakki gibi
haklar ise, ortaklik payindan kaynaklanan idari haklardir. Bu haklar, paraya
cevrilebilir nitelikte olmadigindan, rehin hakkinin kapsamina girmemektedir. Idari
haklarin ortaklik payi lizerinde tesis edilen rehin hakkinin kapsamina girmediginin
bir gostergesi de rehinli paylar sirket genel kurulunda temsil etme yetkisinin pay
sahibine ait oldugunu hilkme baglayan MK m. 960 (EMK m. 874)

diizenlemesidir.

MK m. 946 f. 2 (EMK m. 860 f. 2)’ye gore, hak ve alacak tizerinde tesis edilen
rehin, rehinli alacaklinin asil alacagi ile birlikte, sézlesme faizlerinin, takip
giderlerinin ve gecikme (temerriit) faizlerinin giivencesini teskil etmektedir. Bir
alacagin teminati olarak rehin hakki tesis edildiginde, alacagin kendisinin yani
sira anilan maddede sayilan diger kalemler de, ayrica belirtilmesi gerekmeksizin
kendiliginden, rehnin kapsamina girer. Bunlardan baska kalemlerin rehnin
teminati kapsamina alinabilmesi igin, rehin sézlesmesinde agikga belirtilmesi
gerekir. Ugiincii kisinin rehin verdigi durumlarda, teminat altina alinan kalemlerin
artirilmasi, ancak rehin verenin rizasi ile muimkiin olabilmekte, bu rizanin
alimmadig1 durumlarda, rehin sadece MK m. 946 f. 2 (EMK m. 860 f. 2)’de

sayilan kalemlerin teminatini teskil edebilmektedir.
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MK m. 954 f. 1 (EMK m. 868 f. 1)’e gore ancak devri miimkiin olan haklar
tizerinde rehin kurulabilmektedir. Bu kural uyarinca, limited sirket ortaklik payi
tizerinde rehin hakki kurulabilmesinin ilk sarti, kanunda veya sirket s6zlesmesinde
payin devrine veya rehnine engel bir diizenleme bulunmamasidir. Bu ¢ergevede,
limited sirket ortaklik payir iizerinde rehin hakki tesisinde genel olarak haklar
tizerindeki rehin hakki tesisine, 6zel olarak da limited sirkette ortaklik paymin
devrine ozgii diizenlemeler uygulanmaktadir. Ortaklik pay1 {izerinde rehin
tesisinde genel diizenleme, haklar iizerinde rehni diizenleyen MK m. 955 f. 3
(EMK m. 869 f. 3) hiikkmiidiir. Buna gore yazili bir rehin sdézlesmesi
imzalanmalidir. Konuyla ilgili 6zel diizenleme ise, aym1 maddede hakkin devri
icin uyulmasi gereken sekle rehninde de uyulacagini belirten atif geregi, ortaklik
paymin devrini diizenleyen TTK m. 520°de yer almaktadir. TTK m. 520’de
ortaklik paymin imzasi noterce tasdikli yazili bir sozlesme ile devredilmesi
gerektigi hilkkme baglanmistir. Devrin sirkete karsi hiikiim ifade etmesi i¢in ise,
ortaklarin ayn1 maddede anilan ¢ogunluk ile devre onay vermesi ve devrin sirket
pay defterine islenmesi gerekmektedir. Hakkin devri i¢in gerekli sartlarin hakkin
rehninde de tamamlanmasini amir MK m. 955 f. 3 (EMK m. 869 f. 3) uyarinca,
ortaklik paymnin rehninde de TTK m. 520’de yer verilen sartlarin yerine
getirilmesi gerekmektedir. Sirket s6zlesmesinde payin devri veya rehni i¢in ek
kosullar 6ngoriildiigiinde TTK m. 520’deki kosullarin yan1 sira, payin rehni igin,
sirket s6zlesmesindeki kosullarin da tamamlanmas: gerekmektedir. Ogretide, kimi
yazarlar tarafindan, MK m. 955 f. 3 (EMK m. 869 f. 3)’de “haklarin devri i¢in
ongoriilen sekil” ifadesiyle sadece islemin yazili veya noter tasdikli olmasi gibi
sekle iligkin sartlarin kastedildigi savunulmaktadir. Ancak kanaatimizce, MK m.
955 f. 3’ln gerekgesi ve limited sirkette sahis unsurunun Onemi dikkate
alindiginda, TTK m. 520°de ongoriilen devir kosullarina ortaklik pay1 iizerinde
rehin hakki tesisinde de uyulmasi gerekmektedir. Kaldi ki MK m. 955 f. 3 (EMK
m. 869 f. 3) hakkinda Yargitay tarafindan igtihadi Birlestirme Karar1 verilinceye
kadar, ihtiyatt elden birakmamakta ve TTK m. 520’de devir i¢in Ongoriilen

kurallara rehin i¢in de uymakta yarar vardir.
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Mevcut diizenlemede ortaklik paymin rehni ile ilgili acik bir hiikmiin
bulunmamasinin neden oldugu farkli yorumlar, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi ile
giderilmeye caligilmistir. Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisi’nda limited sirket ortaklik
pay1 iizerinde rehinle ilgili diizenlemeye yer verilmistir. Tasari’nin ifadesiyle
“esas sermaye pay1” ilizerinde rehin kurulabilmesinin ilk sarti, bu hakkin devrinin
miimkiin olmasidir. Haklarin rehnindeki temel ilke burada da tekrarlanmistir:
Devredilemeyen ve paraya ¢evrilemeyen bir hak {izerinde rehin kurulmasi da sz
konusu olamayacaktir. Tasart’nin 600’{incii maddesinin gerek¢esinde rehinle ilgili
0zel diizenlemelerin yani sira esas sermaye payimin devri ile ilgili diizenlemelere
de atif yapildig1 goriilmektedir. Maddenin ikinci fikrasinda, esas sermaye pay1
tizerinde rehin hakki kurulmasimin sirket sozlesmesinde genel kurul onayina
baglanabilecegi, bu durumda ise, esas sermaye paymin gegisine iliskin
hiikiimlerin uygulanacagi Ongoriilmiistiir. Kanaatimizce Tasari’’nin 600’iincil
maddesi ile gerekcesi arasinda bir uyumsuzluk s6z konusudur. Zira Tasari’nin
600’iincii maddesinin gerekgesinde “Intifa ve rehin hakkinin kurulmasinda, esas
sermaye paylarinin devrine yapilan gonderme hem sekle ve hem onaya hem de
miras, esler arasindaki mal rejimleri ve cebri icraya iligkin 6zel hiikiimleri
kapsar.” agiklamas1 yer almaktadir. Tasari’nin 595’inci maddesinde ise, esas
sermaye paymin devri, taraflar arasinda, imzalar1 noterce onaylanacak sekilde,
yazili bir sozlesme yapilmasi ve ortaklar genel kurulunun onayr sartlarina
baglanmistir. Ayrica, devirde ortaklar genel kurulunun sebep gostermeksizin onay
vermeyebilecegi belirtilmistir. Tasari’nmin  600’lincii maddesinin gerekgesine
bakilirsa, esas sermaye pay1 iizerinde rehin tesisi de intifa tesisi gibi payin devri
icin Ongoriilen hiikiimlere tabidir. Ancak 600’lincii maddenin ikinci fikrasinda
esas sermaye payl Uzerinde rehin tesisinin sirket sozlesmesinde genel kurul
onayina baglanabilecegi belirtilmistir. Bir diger ifadeyle, madde ve gerek¢esinin
ifadesinden, payin devrinde, sirket sozlesmesinde aksi 6ngoriilmedikg¢e, kanunen
aranan bir sart olan genel kurul onayinin, esas sermaye pay1 lizerinde rehin hakki
tesisinde kanunen aranan bir sart olmadigi sonucuna varilmaktadir. Sirket
sozlesmesinde pay Tlzerinde rehin hakki tesisi i¢in genel kurul onay1 sarti

getirildigi ve dolayisiyla payin devri hiikiimlerinin gegerli olacagi durumda dahi,
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rehin ic¢in farkli bir diizenleme oOngoriildiigii dikkat ¢ekmektedir. Tasari’nin
595’inci maddesine gore genel kurulun devre onay vermeyi sebep gostermeksizin
reddedebildigi, 600’lincii maddesine gore ise, rehinde ancak hakli sebeplerin
varligt  halinde genel kurulun onaydan kagiabilecegi goriilmektedir.
Kanaatimizce, Tasari’nin 600’ilincii maddesinin ikinci fikrasinin daha agik bir

ifadeyle kaleme alinmasi1 yerinde olacaktir.

Alacagini gilivence altina almak i¢in teminat kurumuna bagvuran alacakli i¢in,
rehnin gegerli olarak kurulmasi ne kadar énemliyse, rehnin hangi hallerde sona
erdigini bilmek de o kadar 6nemlidir. Ortaklik pay: lizerinde rehin tesisi igin 6zel
bir diizenleme bulunmadigi gibi, bu rehnin sona ermesi ile ilgili 6zel bir
diizenleme de bulunmamaktadir. Dolayisiyla, rehnin sona erme hallerinin ortaklik

pay1 ilizerindeki rehin hakkina uyarlanmasi gerekmektedir.

Ortaklik pay1 lizerindeki rehin hakki da, diger rehin tiirleri gibi, 6ncelikle, teminati

ve dolayisiyla fer’isi oldugu asil alacagin sona ermesi ile sona ermektedir.

Borglar Kanunu’nda Borglarin Sukutu bagligi altinda yer alan ve teminat altina
alimmis asil alacagi sona erdiren veya eksik bor¢ haline getiren her bir halin bu
alacagi temin eden rehin hakkini nasil etkiledigi ayr1 ayr1 incelenmis ve ortaklik

pay1 lizerindeki rehinle ilgili degerlendirme yapilmistir.

Alacagin sona ermesi halleri i¢in Bor¢lar Kanunu’nda Borglarin Sukutu basligi
altindaki diizenlemeler esas alinmaktadir. Buna gore, ilk sona erme hali, borcun

ifasidir. Asil alacak ifa ile sona erdiginde teminati olan rehin de sona erecektir.

Borglarin Sukutu bashigr altinda yer aliyor olsa da zamanasimi, borcu (ve
dolayisiyla bununla ilgili alacagi) tamamen sona erdirmeyip, eksik bor¢ héline
getirmektedir. Bu kurala uygun olarak, BK m. 138’de asil alacak i¢in zamanagsimi

siiresi dolmus olsa dahi, rehinli alacaklinin alacagii rehinli tasinirdan elde
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edebilecegi hilkkme baglanmistir. Diger bir deyisle, asil alacagin zamanasimina

ugramis olmasi, bunun teminati olan rehni sona erdirmemektedir.

Borglar Kanunu’nda borcun sona erme halleri arasinda sayilmamis olmakla
birlikte, ibra da, alacagi sona erdirmektedir. Asil alacagin alacaklisinin bor¢luyu
ibra etmesi hélinde, asil alacak ve dolayisiyla bunun teminati olarak kurulmus

rehin hakki da sona ermektedir.

Rehinle temin edilmis alacagin alacaklis1 ile bor¢lusu, karsilikli alacaklarim1 BK
m. 118-124 hiikiimlerine uygun olarak takas ettiklerinde, karsilikli alacaklar1 ve
bunlarin fer’ileri de sona erecektir. Ancak BK m. 122’de, takas kurumunda,
alacak, takas dermeyani iizerine degil, takas dermeyan edilmesi lizerine takas
sartlarinin olustugu tarihe kadar geriye etkili olarak sona ermektedir. Bu durumda
da rehin hakkinin takas sartlar1 olustuktan sonra ancak, takas dermeyan edilmeden
once tesis edildigi durumda, rehnin gecerli olarak dogup dogmadigr konusu
sorgulanacaktir. Kanaatimizce, rehnin gecerli olarak kuruldugu ancak takas
dermeyani iizerine, dermeyan tarihinde sona erdiginin kabul edilmesi yerinde

olacaktir.

Rehinle temin edilmis alacagin bor¢ludan kaynaklanmayan kusursuz imkansizlik
nedeniyle sona ermesi halinde, alacagin teminati olan rehin hakki da sona

ermektedir.

Rehinle temin olunan asil alacagin, alacaklisinin rehin konusu ortaklik payina
malik olmasi halinde, hukukumuzda gegerli olan malikin kendi tasiniri iizerinde
kendi lehine rehin hakki iktisap edememesi kurali geregi, rehin hakki sona

ermektedir.

Alacakli ve borg¢lunun, borcun konusunu, sebebini, tabi oldugu hiikiimleri,
taraflarin1 degistirmesi iizerine, mevcut bor¢ (ve dolayisiyla alacak), BK m. 114-

115 uyarinca tecdit (yenileme) nedeniyle sona ermektedir. Teminatlarin da tecdit
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lizerine asil alacak ile birlikte sona erecegi kuralinin tek istisnasi, BK m. 115’
gore, carl hesap sozlesmesinden kaynaklanan alacak hakkinin giivencesi olarak
kurulan teminatlardir. Cari hesabin kat’t kanunen tecdit olarak kabul edildigi
halde, BK m. 115 uyarinca, cari hesap sozlesmesinden kaynaklanan alacak

hakkinin giivencesini teskil eden pay rehni sona ermeyecektir.

BK m. 116’da diizenlenen alacakli ve borglu sifatlarinin birlesmesi nedeniyle
teminat altina alinan alacagin sona ermesi lizerine, bu alacagin teminatini teskil

eden pay rehni de sona erecektir.

Rehinle temin edilen alacak sona erdiginde, bu alacagin fer’isi olan rehin hakki da
sona erecektir. Ortaklik pay:r iizerindeki rehnin sona erdiginin limited sirkete
bildirilmesi, ortaklik payi ile ilgili 6deme yapilmasi veya sonradan pay iizerinde
rehin tesis edilmesi durumunda yasanacak karigikliklar1 engelleyecektir. Temin
edilen alacagin kismen sona erdigi durumda ise, rehin hukukuna hakim olan,
teminatin boliinmezligi ilkesi geregi, rehin hakki da bununla orantili olarak sona
ermez. Rehinle ilgili diger sona erme hallerinden birisi s6z konusu olmadikga, asil
alacak tamamen sona erene kadar, bu alacagin teminati1 olan rehin hakki da sona

ermeyecektir.

BK m. 176’ya gore alacagin fer’ileri, bu alacakla ilgili borcun nakli islemine
ragmen gecerliliklerini korurlar. Ancak aymi diizenlemenin ikinci fikrasinda, sz
konusu alacagin bor¢lusu disinda bir {igiincii kisi tarafindan verilen rehnin veya
kefaletin gegerliligi icin bu iiglincii kisinin borcun nakline muvafakat etmesi
gerekmektedir. Onay aranmaksizin borcun nakledilmesi veya rehin verenin onay
vermemesi halinde, ilgili rehin (veya kefalet) borcun nakli islemi {izerine sona
erecektir. Limited sirket ortagi tarafindan pay1 lizerinde bir bagkasinin borcu i¢in

rehin verildiginde de ayni kural gegerli olacaktir.

Rehinle temin edilmis alacak muaccel hale geldigi halde, bor¢lunun borcunu ifa

etmemesi durumunda rehinli alacakli, rehnin paraya ¢evrilmesi yoluyla rehinli
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tagiir1 sattirip bundan elde edilecek tutardan alacagini tahsil edebilir. Rehnin

paraya cevrilmesi iizerine rehin hakki da sona ermektedir.

Rehin hakkinin sona erme sebeplerinden birisi de, iizerinde rehin tesis edilen
rehin konusunun ortadan kalkmasidir. Alacaklar ve diger haklar tizerindeki rehin
hakki, rehin konusu alacagin sona ermesi iizerine sona erecektir. Calismamizda
rehin konusu alacagin sona ermesi halleri tek tek incelenmis, bu hallerin ortaklik
pay1 iizerindeki rehne uygulanabilirligi irdelenmistir. Rehin hakkinin sona ermesi
ile ilgili olarak 6zellikle MK m. 961 f. 2 (EMK m. 875 f. 2)’deki diizenleme
dogrultusunda, rehin konusu alacagin alacaklis1 ve rehinden haberdar edilmis
bor¢lusunun, rehin lehdarimin onayi olmaksizin rehin konusu alacak iizerinde
alacagi sona erdiren veya degerini azaltan tasarruflarini engelleyen islemleri
gerceklestiremeyecegi belirtilmelidir. Limited sirket ortaklik payi {izerindeki
rehin, bir alacak degil daha genis anlamda bir hak rehni oldugundan, sirketin
ortaga yapacagi bir 6deme ile hakkin ortadan kalkmasi miimkiin degildir. Bununla
birlikte, rehnin teminat degerini diisiirebilecek ve ortaklik payindan kaynaklanan
mali haklar1 azaltici nitelikteki islemler ile ilgili olarak da MK m. 961 f. 2 (EMK
m. 875 f. 2)’deki diizenleme dikkate alinmalidir.

Limited sirket sozlesmesinde belirlenen siirenin sona ermesi, limited sirket
ortaginin sirketten ¢ikmasi ve ¢ikarilmasi, esas sermayenin azaltilmasi, esas
sermayenin artirilmasi, limited sirketin birlesme islemine taraf olmasi ve nev’i
degistirmesi, ortaklik pay1 iizerinde rehin hakki bulunan ortagin 6liimii, limited
sirketin sona ermesi ve tasfiye siireci, limited sirketin ortagi olan tiizel kisinin
tasfiyesi gibi limited sirketlere 6zgii vakialarin her birinin ortaklik pay1 tizerinde
ve dolayisiyla pay iizerindeki rehin hakki {izerinde kendisine 6zgii bir etkisi

vardir.

TTK 506’nct maddenin besinci bendindeki diizenlemeye gore, sirketin siiresi,
sirket s6zlesmesine konulmasi zorunlu kayitlardandir. S6z konusu siire, sona

erdiginde, sirketin feshi ve tasfiyesi s6z konusu olmaktadir. Tasfiye siirecinde,
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sirketin malvarlig1 paraya c¢evrilmekte, alacaklar1 tahsil edilmekte, borglar
O0denmekte ve bu islemlerin sonunda kalan bakiye ortaklara dagitilmaktadir.
Ortaklik pay1 iizerindeki rehin hakki da, tasfiye siirecinde, tasfiye bakiyesi
tizerinde sirkete karsi alacak hakki iizerinde rehin hakk: olarak varligini devam

ettirmektedir.

Limited sirket ortagi, sirket sdzlesmesinde verilen hakka veya kanundaki hakli
sebeple ¢ikma hakkina istinaden sirketten ¢ikabilir. Buna karsilik sirket de ortagi,
TTK m. 551 f. 3 uyarinca, hakli nedenlere istinaden, sirketin tasfiyesini
engellemek icin TTK m. 523’{in dordiincii bendine gore veya sermaye O0deme
borcunda temerriide diismesi halinde TTK m. 529’a gore ¢ikarabilir. Sermaye
koyma borcunda temerriit nedeniyle c¢ikarilma disindaki sebeplerle ortagin
sirketten ayrilmasi durumunda esas sermaye pay1 ve bundan kaynaklanan haklarla
ilgili olarak sirket tarafindan ortaga ayrilma payr ddenmektedir. TTK m. 551 f.
4’te yer alan diizenlemeye uygun olarak, sirket, ayrilan ortagin ayrilma payini,
esas sermayenin azaltilmas: yoluyla yaratilan nakitle 6deyecektir. Esas
sermayenin azaltilmasi {izerine, ilgili ortaklik pay1 da sona ermis olacaktir. Cikan
veya ¢ikarilan ortagin ortaklik payi lizerinde tesis edilmis olan rehin hakki, ¢ikma
veya cikarilma iizerine, ortagin sirkete karsi haiz olacagi ayrilma payi ile ilgili
alacak hakki (ortaklik payinin kaim degeri-surrogati) tizerinde rehin hakki olarak
varligini siirdiirmeye devam eder. Bununla birlikte, TTK m. 551 f. 4’teki ¢ikan
veya cikarilan ortagin ayrilma payimin, sirket malvarliginin esas sermayeyi asan
kismindan 6denmesi halinde, ayrilan ortagin ortaklik paymnin bir diger ortak
tarafindan devralinmasi halinde ve ortagin sermaye koyma borcunu yerine
getirmemesi nedeniyle ortaklik paymin TTK m. 530 uyarinca paraya ¢evrilmesi
halinde sirket esas sermayesinin azaltilmasi gerekmemektedir. Ortagin borglari
diisiildiikten sonra bu islemlerden elde edilen nakitle ayrilan ortaga ayrilma
paymin 6denmesi miimkiin olacaktir. Bu ii¢ halde, esas sermaye azaltimi s6z
konusu olmadigindan, ortaklik payir da sona ermemekte, rehin hakki mevcut

ortaklik pay1 iizerinde varligini siirdiirmektedir.
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Esas sermayenin azaltilmasinin ortaklik payi iizerindeki rehne etkisi, azaltmanin
amacina gore degismektedir. Azaltilan esas sermaye tutarinin ortaklara 6dendigi
azaltimda, rehinli ortaklik paymin azaltimla ortadan kalkan kismi iizerindeki
rehin, ortaga sirket tarafindan geri 6denecek tutar {lizerinde devam edecektir.
Rehinli paym varsa azaltimdan etkilenmeyen ve varligmi siirdiiren kismi

tizerindeki rehin de varligin1 devam ettirecektir.

Bilango zararmin kapatilmasi amaciyla, zarar1 karsilayan miktarda payin itfasi
suretiyle yapilan azaltmada ise, zararlar ortaklarin ortaklik paylarini yitirmelerine
neden oldugundan, bu azaltma tiirlinde, ortaklara herhangi bir bedel
O0denmemektedir. Ortaklik paymnin kismen itfasi {izerine ortaklara 6denecek bir
deger bulunmadigindan, ortaklik paymim kaim degerinin varligindan da
bahsedilemeyecektir. Diger bir deyisle, rehin konusu ortaklik paymin ortadan
kalktig1 oranda bu pay iizerindeki rehin hakki da konusuz kalacak ve sona

erecektir.

Azaltilan sermayenin ayni zamanda artirilmasi halinde ise, azaltma ile artirma
tutar1 esit oldugunda, azalan sermayenin karsiligi ortadan kalkan ortaklik pay1
yerine artan sermaye karsilig1 c¢ikarilan yeni ortaklik payr geldiginden, diger bir
deyisle ortadan kalkan paym kaim degeri yeni ortaklik payr oldugundan, rehin
yeni ortaklik payr iizerinde devam edecektir. Azaltilan sermayenin tutari,
artirilandan fazla oldugunda ise, ortadan kalkan ortaklik paylarinin bir boliimiiniin
yerine yeni ortaklik pay1 ¢ikarilamayacaktir. Kaim deger olarak yeni ortaklik pay1
ile yeri doldurulmayan ortaklik payi, ortadan kalktiginda, varsa tizerindeki rehin
hakki da sona erecektir. Artirilan sermaye tutar1 azaltilan sermaye tutarindan fazla
oldugunda ise, ortadan kalkan payin yerine kaim deger olarak yeni paylarin bir
kismi gececektir ve eski pay ilizerindeki rehin bunun yerine kaim ortaklik pay1

tizerinde varligini siirdiirecektir.

Sermayenin artirilmasi halinde ise, yeni c¢ikarilan ortaklik paylarinin ihrag

degerlerinin, mevcut ortaklik paylarinin piyasa degerinin altinda oldugu durumda,
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sirket esas sermayesinin artirilmasi, rehinli (mevcut) ortaklik paylarinin degerini
(dolayisiyla rehnin de teminat degerini) diisiirdiigiinden, “sermaye artiriminin
sermayeyi sulandirma etkisi” ve rehinli ortaklik paylarinin esas sermayedeki
oraninin diismesi s6z konusu olmaktadir. Uygulamada, rehinli alacakli, artirilan

sermaye karsiliginda ¢ikarilan paylar tizerinde de rehin almayi tercih etmektedir.

Anonim sirketler disindaki diger sirketler gibi, limited sirketlerin birlesmesinde
de, TTK’nin 146-151’inci maddeleri arasindaki diizenlemeler esas alinmaktadir.
Iki sirketin devir veya yeni kurulacak sirket biinyesinde birlesmesi suretiyle
birlesmesinde devrolan sirket veya sirketler tasfiyesiz sekilde infisah edecek,
devrolan sirketlerin biitiin hak ve yiikiimliilikkleri bir kiil halinde devralan veya
yeni kurulan sirkete intikal edecektir. Devrolan sirketin malvarligi, devralan veya
yeni kurulan sirkete ayni sermaye olarak katilacaktir. Devralan sirket, s6z konusu
ayni sermaye karsiliginda sermaye artirrmimna gidecektir. Infisah eden sirketin
ortaklar1 da, devrolan sirketteki ortaklik paylariin sermayeye orani esas alinarak
hesaplanacak yeniden degerleme oranina gore devralan sirkette ortaklik payi
sahibi olacaktir. Devrolan sirketin infisahi iizerine ortadan kalkan eski ortaklik
pay1 lizerindeki rehin hakki da, yeniden degerleme oranina gore hesaplanarak
dagitilan ve payin karsiligi olan (diger bir deyisle kaim degeri olan) ortaklik
paymin lizerinde devam edecektir. Birlesmenin 6zel halleri olarak, limited sirketin
ortagi olan ticaret girketinin bir baska ticaret girketi ile birlesmesinin, sirketin
kendi ortagi olan sirketi devralmasinin, sirketin kendi ortagi olan sirket tarafindan

devralinmasinin ortaklik payi tizerindeki rehin hakkina etkileri de incelenmistir.

Limited sirketin ortagi olan ticaret sirketi bir bagka sirket ile birlestiginde, ortak
sirket birlesmede ortadan kalkan sirket ise, bunun limited sirketteki ortaklik pay1,
kiilli halefiyet yoluyla kendiliginden yeni sirkete devrolacaktir. Kiilli halefiyet
ilkesi geregi, ortaklik paymin yeni sirkete devri icin TTK m. 520°deki sartlarin
gerceklesmesi de aranmayacaktir. Bu ortaklik payi tizerindeki rehin hakki da ayni
sekilde devam edecektir. Ortaklara iliskin kayitlarinin diizeltilebilmesi igin

keyfiyetin limited sirkete bildirilmesi gerektigi tabiidir.
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Limited sirketin ortagi olan ve ortaklik payi iizerinde rehin hakki tesis etmis olan
sirket bir baska sirketi devralmis ise, diger bir deyisle birlesmeden sonra varligini
devam ettiren sirket ise, bu durumda da bir baska sirketi devralmis olan ortak
sirketin limited sirketteki ortaklik pay1 etkilenmeyecektir. Bu ortaklik pay1

tizerindeki rehin hakki da varligin1 devam ettirecektir.

Limited sirketin kendi ortagi olan limited sirketi devralmasi ve limited sirketin
kendi ortag: tarafindan devralinmasi halinde, ortak sirketin ortaklik payinin ve

bunun iizerinde dnceden tesis edilmis rehin hakkinin akibeti de tespit edilmelidir.

Limited sirket, kendi ortagi olan limited sirketi devraldiginda, TTK m. 146-151
uyarinca, ortagimin malvarligini, kiilli halefiyet yoluyla iktisap edecektir. Ortak
sirket, birlesme nedeniyle, tasfiyesiz olarak infisah edecek ve ortak sirketin
ortaklari, devralan limited sirketin ortagi olacaktir. Ortak sirketin, devralan sirkete
intikal eden malvarliginin bir kalemi de, devralan sirketteki ortaklik payidir. Diger
bir deyisle, devralan sirketin ihra¢ etmis oldugu ortaklik payi, devir ile tekrar
kendisine donmektedir. Sirketin kendi paymi edinmesi olarak tanimlanmasi
gereken bu hal, TTK’nin “Paylarin sirket tarafindan iktisabi1 ve rehin olarak
kabulii” baslikli 526°’nc1 maddesine tabi olacaktir. TTK m. 526’ya gore, sirketin
kendi ihra¢ etmis oldugu ortaklik payini iktisap edebilmesinin ilk sarti, ortagin
(burada devrolan sirketin) esas sermaye taahhiidiinii yerine getirmis olmasidir.
(Karsiligr tamamen 6denmemis ortaklik pay ile ilgili TTK m. 526’da getirilen
istisnanin, devir yoluyla birlesmede uygulanmasi miimkiin olmayacaktir.)
Sirketin, iktisap ettigi bu ortaklik pay1 iizerinde hangi haklara sahip oldugu ve bu
payr ne sekilde kullanacagr hakkinda kanunda herhangi bir diizenleme
bulunmamaktadir. Anonim sirketlerde sirketin kendi payim iktisabi halinde bu
payla iligkili olarak sirket genel kurulunda temsil edilmesine cevaz vermeyen
TTK m. 329 f. 3 c. 2°deki diizenlemeden kiyasla kendi paymi edinen limited
sirketin de bu paydan kaynaklanan ortaklik haklarin1 kullanamayacagi sonucuna

varilmaktadir. Kendi ortagi olan sirketi ve dolayisiyla kendi ihra¢ etmis oldugu
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ortaklik paymni devralan sirket, s6z konusu ortaklik payini ileride {igiincii bir
kisiye devretmek iizere muhafaza edecek veya ortaklar kurulu karar ile itfa
edecektir. Ortaklik paymin, iigiincii bir kisiye veya bir ortaga devredilmesi
halinde, ortaklik payi sona ermeyecektir. Rehin konusu ortaklik payir sona
ermediginden, iizerindeki rehin hakki da aym sekilde devam edecektir. Rehin
lehdarinin muhatabi bu kez, eski sirket yerine ortaklik payini devralan yeni gercek
veya tiizel kisi olacaktir. Devralan sirket tarafindan iktisap edilen ortaklik payinin
itfas1 ise, ortaklik paymi sona erdiren bir islem oldugundan, ortaklik pay1
uzerindeki rehin hakki da sona erecektir. Kanaatimizce, bu konuda, rehin
lehdarinin haberi olmaksizin, devralan veya devrolan sirketin veya bunlarin
ortaklarimin tek baglarma karar verme yetkisi bulunmamaktadir. Birlesmede
alacaklilarin itiraz hakkini diizenleyen TTK m. 150 uyarinca, birlesme kararinin
ilan1 tarihinden itibaren {i¢ ay i¢inde birlesen sirketlerin alacaklilarinin birlesmeye
itiraz etme hakkir mahfuzdur. Birlesmeden ve daha da Onemlisi rehin konusu
ortaklik paymin ortadan kalkmasindan birebir etkilenecek olan rehin lehdarinin
birlesmeye itiraz etmesi ancak onun da mutabik kalacagi yontemin secilmesi ile
engellenebilecektir. Bu sayede, TTK m. 150 f. 1 wuyarinca diger alacaklilarla
birlikte rehinli alacaklinin birlesmeye rizasinin énceden alinmasi ve {i¢ aylik siire

beklenmeksizin birlesmenin gergeklestirilmesi de miimkiin olacaktir.

Limited sirketin, ortagi olan sirket tarafindan devralinmasi halinde limited sirketin
biitiin malvarhigi, kiilli halefiyet ilkesi uyarinca, ortak sirkete intikal edecek,
devrolan sirketin diger ortaklar1 da devralanin yeni ortaklar1 olacaktir. Devralan
ortak sirket, devrolan sirketin ortaklarina ortaklik pay1 verebilmek i¢in kendisine
ayni sermaye olarak katilan devrolan sirketin malvarlig1 karsiliginda sermaye
artirnmina gidecektir. Sermaye artirimi {izerine, devrolan sirketin ortaklaria
(kendi yeni ortaklarina) tespit edilmis degistirme oOl¢iisiine gore hesaplanacak
degerde ortaklik payr tahsis edecektir. Sermaye artinminda karsilik teskil eden
malvarligiin bir kalemi de devralanin devrolandaki ortaklik paymin karsiligidir.
Devralan sirket, yeni ortaklarina yeniden degerleme oranina goére hesaplanacak

ortaklik paylar tahsis ettigi gibi, eski sirketteki ortaklik sifati nedeniyle kendisine
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de ortaklik pay1 tahsis edebilecektir. Devralan sirketin devraldigi sirketteki
ortaklik pay1 sona ermekte ancak bunu yerine kendisine tahsis ettigi yeni ortaklik
payt kaim deger olarak ge¢cmektedir. Kanaatimizce, bu iktisap sekli, TTK m.
526’da diizenlenmis olan sirketin kendi biinyesinde ortaklik payi1 iktisap etmesi
hallerinden birisi olarak kabul edilebilir. Sirket kendi bilinyesindeki ortaklik payini
iktisap ettiginde, bu paydan dogan sahsi ve mali haklar1 kullanamayacagindan,
s6z konusu pay1 devretmesi gerekir. Devralan sirketin eski sirket bilinyesindeki
ortaklik pay1 tizerindeki rehin hakki, iktisap ettigi ve bu nedenle donmus olan
kendi ortaklik pay1 lizerinde de devam edecek ve ortaklik pay1 devredildiginde de

devam edecektir.

Limited sirketin ortagi olan limited sirket tarafindan devralinmasi halinde, bir
diger ihtimal de, devralanin devrolan sirketteki ortaklik paymin diger eski
ortaklara dagitilmasidir. Bu halde de, devralan sirketin ortaklik payi sona
erecektir. Sona eren ortaklik payi iizerinde tesis edilmis olan rehin hakki, yeni
ortaklara tahsis edilen yeni ortaklik paylari icinde varligini slirdiiren eski ortaklik
pay1 degerine denk gelen deger (kaim deger-surrogat) lizerinde devam edecektir.
Rehin hakki, teminatin boliinmezligi ilkesi geregi, eski (rehinli) ortaklik payinin
dagilarak karistigi her bir yeni ortaklik paymnin biitiiniine sirayet edecektir. Zira
anilan ilke uyarinca, yeni ortaklik payi iizerinde rehnin sadece eski ortaklik
paymnin denk geldigi degeri ilizerinde devam etmesi miimkiin degildir. (Ancak
rehnin paraya c¢evrilmesinde, rehinli alacakliya temin edilen asil alacak tutarindan
daha fazlasinin 6denmesi s6z konusu olmayacaktir.) Bu durumda, ayni alacak i¢in
birden ¢ok hak {izerinde rehnin varligindan bahsedilecektir. Rehin konusu ortaklik
paylarinin degerinin, teminat altina alinan alacagin degerinden fazla oldugu
hallerde dahi, teminatin boliinmezligi ilkesi geregi, rehin hakkinin deger fazlasi
oraninda iptali istenemeyecektir. Yeni ortaklik paylar1 {lizerindeki rehin ancak,

temin edilen alacagin tamamen 6denmesi iizerine fek edilecektir.

Limited sirket, Tiirk Ticaret Kanunu’nda veya sirket sdzlesmesinde ongoriilen

hallerin vukuu {zerine veya ortaklar kurulu karar1 ile infisah etmesi veya
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fesholmas1 iizerine sirket dogrudan sona ermemekte, tasfiye islemleri
sonuclanincaya ve akabinde sirket kaydi ticaret sicilinden silininceye kadar sirket
tiizel kisiligi, konusu ve amaci tasfiye igleri ile simirli olmak iizere, varligini
devam ettirmektedir. Sirketin feshi veya infisahi, sirket ortaklarinin ve
alacaklilarinin sirkete karsi olan alacaklarina ve sirketin {i¢iincii kisilerden olan
alacaklarina halel getirmemektedir. Kazan¢ saglamak ve bu kazanci paylagmak
amactyla sirket kuran veya bu sirkete sonradan katilan ortaklarin bu amagcla
koydugu sermayeden ve ortaklik sifatindan kaynaklanan alacaklarini geri almalari
gerekecektir. Ayrica, tiizel kisi sifatiyla hukuki islemlere taraf olan sirketin
alacaklar1 ve borglarinin da, fesih veya infisaha ragmen, kendiliginden ortadan
kalkmayacag1 tabiidir. Tasfiye siirecinde, fesih veya infisah {izerine amaci ve
konusu degisen sirketin malvarlig1 paraya c¢evrilmekte, alacaklar tahsil edilmekte
ve Dborglarinin  0denmesinden sonra artan tutar ortaklar arasinda
paylastirilmaktadir. Ortagin sirkete karsi tasfiye bakiyesindeki paymi talep
konusunda bir talep hakki s6z konusu olmaktadir. Ortaklik payi tizerindeki rehin
hakki da, ortaklik paymin sona ermesi lizerine, tasfiye bakiyesi ile ilgili alacak
hakki iizerinde (diger bir deyisle ortaklik payimnin kaim degeri iizerinde) rehin
hakkina doniismektedir. S6z konusu rehin hakki, tasfiye payi ile ilgili alacak
hakkinin, alacagin sona ermesi sebepleri ile ortadan kalkmasi iizerine sona
erebilecektir. Ortaga tasfiye paymin Odenmesi halinde ise, alacak hakki

tizerindeki rehin hakki tasfiye pay1 tutari iizerinde rehin hakkina dontisecektir.
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OZGECMIS

Orta dgrenimini Ozel Notre Dame de Sion Fransiz Kiz Lisesi’nde, lisans egitimini
Galatasaray Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nde tamamlayan Ayga Ogel, Istanbul
Barosu avukatlarindandir. Bir yillik avukatlik stajinin ardindan ¢alisma hayatina
Is Bankasi Genel Miidiirliik Hukuk Miisavirligi’nde avukat olarak baslamistir.
Anilan kurumda bes yil hizmet verdikten sonra bir hukuk biirosunda bir y1l kadar
proje finansmani ve banka hukuku agirlikli olarak ¢alismistir. Bu tecriibenin
ardindan Garanti Bankasi Genel Miidiirlik Hukuk Midirliigi Danismanlik
biriminde ¢alismaya baslayan Ayca Ogel, bankanin Proje Finansmani biriminde
hukuki danigsmanlik ihtiyaglarini karsilamakta ve gorevine Proje Finansmanindan

sorumlu Hukuk Miisavir Yardimcisi olarak devam etmektedir.

Istanbul Barosu Bankacilik ve Finansal Kurumlar Komisyonu iiyesidir.
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