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ABSTRACT

The purpose of this study is to examine the all stages of the functional
currency chosen and its effects on the financial statements in accordance to written
Turkish Accounting Standards 21 Foreign Exchange Rate Effects. TMS 21 was
published in the official journal at 2005 and it was ready to be applied in the next
accounting periods after 31/12/2005. It was integrated with several updates for
today’s conditions between 2007 and 2012.

In the first part of this study mentioned for foreign exchange rate
dimensions and its qualitative characteristics for useful financial information to be
explained. Foreign exchange rate risk and its importance due to qualitative
characteristics of useful financial information while presenting the financial

statements mentioned behind explained.

Information that received from KAP, the determination process of the
functional currency between USA dollar was examined by making decisions of
Iskenderun Demir Celik A.S. evaluated between 2012 and 2013. Within the scope
of the updated data for 2021, the functional currency preferences of the companies
in the Borsa Istanbul 100 index and the companies with a currency different from

the functional currency TRY were also examined.

Keywords: Functional Currency, TAS 21, Foreign Exchange Risk, Presentation
Currency, XU 100
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OZET

Bu ¢alismanin amac1 Turkiye Muhasebe Standardi 21 Kur degisimi ve
Etkileri uyarinca fonksiyonel para biriminin tercih asamalar ile finansal tablolara
etkilerini incelemektir. Bu standart; 31/12/2005 tarihinden sonra gelecek hesap
donemlerinde uygulanmak iizere 26040 sayili resmi gazetede yayimlanarak 2007
ve onu takip eden 2012 yillarina degin giiniimiiz sartlarina entegre olacak sekilde

giincellenerek gelmistir.

Tezin ilk kisminda déviz kavrami ve faydali finansal bilginin niteliksel
ozellikleri tizerinde durulmustur. D6viz kuru riski, finansal tablolarin sunumunda
faydali finansal bilginin niteliksel 6zelliklerinin 6nemine ise finansal raporlamanin
amaglart dogrultusunda bahsedilmistir. Kur degisiminin etkileri standardinin

kiiresel boyuttan lilkemize entegrasyonundaki gelisim asamalarina yer verilmistir.

Icerik analizi diizeyinde KAP’ tan alman bilgiler 1518ida Iskenderun
Demir ve Celik A.S.’nin 2012- 2013 yillar1 arasinda fonksiyonel para biriminde
degisiklik yapma kararmmin nasil degerlendirmeye alindigi incelenerek ABD
dolarma gecisin karar siireci incelenmistir. 2021 yil1 giincel verileri kapsaminda
Borsa Istanbul 100 endeksindeki sirketlerin fonksiyonel para birimi tercihleri ile
fonksiyonel para birimi TRY’ den farkli para birimi olan isletmeler ayrica

incelenmistir.

Anahtar sozcukler: Fonksiyonel Para Birimi, TMS 21, Déviz Kuru Riski,
Raporlama Para Birimi, BIST 100

Xl



GIRIS

Teknolojik gelismelerin hizlanarak ilerledigi giiniimiizde; kiiresellesmenin
olumlu etkisi olarak ticari smirlarin tek tek yok oldugunu soéyleyebilmek
miimkiindiir. Genis alanlara hitap edebilmek, anlasilabilir ve yorumlanabilir olmak
ozellikle ¢ok uluslu firmalar ig¢in Onem teskil eder. Anlasilabilir olmanin
gerekliliginden dogan kiiresel boyutta ortak ticari dil ile yliksek, kaliteli standartlar
cergevesinde Ongoriilebilecek riskleri ortadan kaldirip ticari sinirlart azaltmak,
klresel boyutta finansal raporlamanin kalitesini ve fayda kapasitesinin maksimum

oranda fayda saglayabilmesi i¢in bir zaruriyettir.

Bu ¢alismanin amaci; yatirimeilar bir araya getirecek ortak dili saglarken
raporlama para birimlerinde alinacak kararlarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 21
(TMS 21) Kur Degisimi ve Etkileri igeriginde de belirtilen, fonksiyonel para
birimini belirlemek, tercih asamalarindaki yollari, yordamlar1 incelemektir.
Fonksiyonel para biriminin belirlenmesi; son derece 6nemli bir yonetim kararidir.
Tezin kisimlara ayrilan boliimlerinde bu yonetim kararini alirken gOzetilecek
gostergeler, ¢evrim yontemleri ile Borsa Istanbul 100 endeksindeki sirketlerin
fonksiyonel para birimi tercih yonelimlerini belgeler diizeyinde inceleyerek

finansal tablolara olas1 etkilerinin izahat1 yapilmaya gayret edilmistir.

Calismanin ilk boliimiinde faydali finansal bilginin yatirimci agisindan karar
verme mertebesine olan 6nemli etkisi 15181nda niteliksel 6zelliklerine ve doviz kuru
riskine deginilmistir. Muhasebe standartlarina olan ihtiyacla beraber finansal
raporlamanin amaglarina, yatirnmci kitlesiyle birlikte Tiirkiye’ de Kamuyu
Aydmlatma Platformu (KAP)’nda halka agik sunulan finansal tablolarin
sunumunun yapildig1 goz oniinde bulundurarak daha genis bir kitleye hitap ettigini
anlariz. Finansal tablolarin temel niteliksel 6zelliklerinden ihtiyaca uygunluk ve
gercege uygun sunum ile destekleyici niteliksel 6zellikleri; karsilastirilabilirlik,

dogrulanabilirlik, zamaninda sunum ile anlasilabilirlik olarak karsimiza ¢ikar.



Bu calismanm ikinci kisminda TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri
standardina ve temel kavramlara deginilmistir. Standardin diinyadaki gelisimiyle
beraber Tiirkiye’ ye gelmesi ile diinya geneline kiiresel entegrasyonu agamasindaki
diizenlemelere deginilen bu bolimde; finansal tablolarin yabanci para birimi
cinsinden ifade edilirken kullanilacak yontemlere ayrica deginilmistir. Fonksiyonel
para birimi kavraminin kullanildigt TMS 21  Kur Degisimi ve Etkileri
standardinda yapilan tanim ile; raporlama para birimi arasindaki farkliliklara
literatiir taramas1 destegi ile izahat1 yapilmistir. Yabanci para birimlerinin ¢evrimi
sirasinda kullanilan dort temel yontemin, isletmenin faaliyet alanina gore finansal
tablolara kur farki ile zarar1 seklinde yansimaya sebep olmasi olasi ihtimalleriyle
birlikte karsilastirmali uygulama 6rnegine yer verilmis, cesitli tablolar ile ¢evrim
yontemleri izah edilmeye calisilmistir. Ayrica boliim igerisinde BOBI FRS 20.
Bolim ile VUK beraberinde TMS21 uygulama farkliliklar1 ile birlikte

benzerliklerine de ayrica deginilmistir.

Caligmani ti¢lincii kisminda, fonksiyonel para biriminin tercihine, segimine
ve finansal tablolar1 fonksiyonel para birimi cinsinden doniistiirme asamalarina
deginilmistir. Fonksiyonel para biriminin; igletmeye ait faaliyetlerin cereyan ettigi
birinci ekonomik gevreye ait para birimi oldugunu ayrica IAS 21 standardinda
belirtildigi tizere, 6ncelikli olarak yonetimin tercih yapmasi gereken durumda ilk
onceligin fonksiyonel para biriminin tespitine verilmesi gerekliligini belirtir.
Fonksiyonel para biriminin belirlenme asamasindaki g6z 6nlinde bulundurulacak
oncelik siralamasina deginilen bu boliimde adim adim siralama sekli ayrintilariyla

izah edilmistir.

Kiiresel boyutta ilk olarak 1981 yilinda uluslararasi ticari islem hacimlerinin
artisindan ihtiyag olarak ¢ikagelen anlasilabilirlik ve karsilastirilabilirlik agisindan
ilk olarak ABD ‘de SFAS 52 nolu standartta bahsi gecen fonksiyonel para biriminin
tanim1 yapilmistir. Fonksiyonel para birimi belirlenirken isletme yoOnetiminin
muhakemesini kullanmasi1 hususuna ve fonksiyonel para biriminin degistirilmesine
sebep olabilecek durumlara ayrica deginilmistir. KAP’ tan alinan Sekuro Plastik
Sanayi A.S. ile Tiirk Hava Yollari’nin 2011 yil1 fonksiyonel para birimi degisikligi

aciklamalarina ayrica yer verilmistir. Literatiir taramasina da yer verilen ii¢lincli



bolimin sonunda daha kolay anlagilabilmek adina ayrica bir uygulama ile kur

farkliligindan olusan durumun izahati yapilmaya ¢aligtlmistir.

Calismanin son kismi olan belgeler diizeyinde igeriklerin analiz edildigi bu
boliimde ise Borsa Istanbul 100 endeksine ait sirketlerin belirledigi fonksiyonel
para birimi gesitleri ile TRY diginda fonksiyonel para birimi kullanan sirketlerin
tercih sebeplerine ise ayrica detayli deginilerek incelenmistir. Fonksiyonel para
biriminin tercih edilme siirecinde yasananlar ile yonetimin muhakemesi esnasinda
att1g1 adimlara rnek teskil etmesi agisindan Iskenderun Demir ve Celik A.S. ayrica
incelenmis, gecerli para biriminde degisiklik yapma karar1 aldigi tarihten

uygulamaya gecis slirecinde attig1 adimlar incelenmistir.

Calismanin  sonu¢ kisminda incelemeler ve arastirmalar neticesinde
fonksiyonel para birimini belirlerken gozetilen gostergelerin isletmenin faaliyet
cesitliligi ile bulundugu ekonomik c¢evrenin kosullarina gore degisiklige
ugradigina, muhakeme gerektiren ve oldukca 6nemli bir yonetim karar1 olan gegerli
para birimindeki degisiklik ve karar alma asamalarina ve bu kararlarin finansal

tablolardaki olas1 sonuglar1 degerlendirilmektedir.

BIRINCIi BOLUM

1. DOViZ KAVRAMI VE FINANSAL RAPORLAMA FAYDALI
FINANSAL BiLGININ NiTELIiKSEL OZELLIiKLERIi

1.1. Kiiresellesme ve Yabanci Para ile Yapilan Islemlerin Artmasi

Gunumuizde dinya genelindeki tlkelerin teknolojik gelismelerle beraber
aralarindaki siirin ticaret boyutunda kalktigini, Altiner ve digerlerinin de ifade

()

ettigi gibi * Biiylidiik¢e Kiiciilen Diinya’’ olarak tanimlayabilmek miimkiindiir.
Haritadaki konumundan habersiz oldugumuz iilkelerden ticaret yapabilmek ise
zamanimiz sartlarinda gayet siradan, gilinliik bir olaydir. (Altiner, Bozkurt, &

Toktas, 2018, 5.118)



Ulkeler arast ticarette, sinirlarin; kiiresellesmenin artisi olarak kalkmasiyla
birlikte, yatirnmcilarin karar vermelerine Yyarayacak faydali, karsilastirma
yapabilmeye imkan taniyabilen, uluslararasi seviyede uyumlu raporlama diline olan
ihtiya¢ guin be gln artmaktadir. Kiiresel anlamda anlasilabilir olmak, ¢ok uluslu
firmalar acisindan farkl iilkelerin ekonomilerine katilim icin dnemlidir. Ulkeler
aras1t mevzuat farkliliklar1 g6z oniinde bulundurulursa; ortak, anlasilir dile sahip
olmak ve yiiksek kaliteli standartlar ¢cer¢evesinde birtakim riskleri ortadan kaldirip,

daha fazla yatirima imkan olusturmak birincil hedeftir. (Kocamaz, 2012, s.106)

1.2. Déviz Kuru Riski, Onemi ve Cesitleri

Yildiran doviz kuru riskini su sekilde tanimlamaktadir: “ ’Doviz kuru riski,
doviz kurlarinda beklenmedik bir degismenin isletmenin gelir ve giderlerinde veya

genel olarak nakit akimlarinda yol agtigi degisikliklerdir’’ (Yildiran, 2012, s. 40)

Doéviz kurlarinda meydana gelen degisikliklerden igletmenin varliklari,
kaynaklari, gelir ve giderleri etkilenmektedir. Stirekli degiskenlik gdstermesi
durumunda doviz kurlari, isletmelerin bu degisikliklere hazirliksiz yakalanip;
gerekli onlemlerini vakitlice alamamalaria neden olmaktadir. Bu tanimin; isletme
yoneticilerinin cephesinden farkli algilanabildigi goriilmektedir. Nedeni ise “’Kur
Etkisine A¢ik Olma (Foreign Exchange Exposure) ile Kur Riski (Foreign Exchange
Risk)’’ kavramlarimin birbirine karistirilmasindan kaynaklanmaktadir. Kur etkisine
acik olan mali degerlerdeki beklenmeyen degisimlerin genel adidir. (Yildiran,
2012, s. 40)

Doviz piyasasi, diinyanin en genis ve hizli biiyliyen piyasasi olarak kabul
edilmektedir. (Philippe & Zhang, 2009, s. 2053) Piyasada doviz arz1 ve talebinde
degisiklik olmasi durumunda iki para birimi arasindaki doviz kurunun bir baska
noktada olusumu; yani denge doviz kurunun degismesi olarak karsimiza ¢ikar.
Doviz talebinde bir degisiklik yokken doviz arzinda meydana gelen artis dovizin
degerinin diismesine neden olurken tam tersi durumunda ise dovizin degeri
yiikselecektir. Bu durumu dovizin arzinin veya talep diizeyinin degismesi olarak da
ifade edilebilir. Daha farkli bir yaklagimla izah etmek gerekirse; lilke para

otoritesinin doviz piyasasimna girmesiyle beraber doviz satmasi halinde doviz



piyasasinda dovizin arzi artacak, bu durum déviz kurunun daha diisiik bir noktada
dengeye gelmesine neden olacaktir. Tam tersi durumda ise denge doviz kuru daha

yiiksek bir noktada olusacaktir. (Celik, 2002, s. 9)

Doviz kurlarinda istikrarin saglanmasinin 6nemine deginen Duygulu’nun
yaptig1 calismada; ekonomik istikrarin ve doviz kuru istikrar1 arasindaki iliski ele
alinmigtir. Gostergelerin  dlizensiz bir seyir izlemesi durumunda ekonomik
faaliyetlerin bu durumdan olumsuz etkilenecegi ve ekonomik istikrarsizliga sebep
olacagi tespit edilmistir. Bu durum, sadece fiyat diizeyinde algilanmamali; zira
istikrar hedefine ulasirken alinacak tedbirlerin zayif kalmasina neden olacaktir.
Doviz kuru hareketleri ve ekonomik faaliyetler arasindaki iligkinin bu baglamda

degerlendirilmesini 6ngoriir. (Abuk Duygulu, 1988, s. 108)

1.2.1. Doniisiim (Cevirme, Muhasebe) Riski

Mubhasebe riski olarak da adlandirilan doniisiim riski, aktif ve pasifleri farkli
doviz kurlarindan tutmak mecburiyetinden ortaya ¢ikan, doviz kurlarinin birbirine
cevrimi sirasinda olusan risktir. Bilangco ve gelir tablosunu hazirlarken farkli
ulkelere ait para birimi kullanildiginda nihayetinde belirli bir iilkenin para birimi
ile raporlanacaktir. Déviz kurlarinda olusan farkliliklar neticesinde hesaplarin
tutuldugu para birimleri arasinda ¢evrim islemlerinde artis ve azalis olarak ortaya
cikabilmektedir. Bu durum isletmelerin kar hesaplamalarinda fiktif kar veya zarar

olarak goriiniir. (Yildiran, 2012, s. 40)

1.2.2. islem Riski

Islem riski, isletmelerin daha cok kisa vadeli nakit islemleri iizerine
yogunlagir. (Yildiran, 2012, s.41) Bu risk, borg¢ veya alacagin yabanci para birimi
cinsinden olmasi sebebi ile ortaya ¢ikar. (Buckley, 2004, s. 188)

Doéviz kurlarinda goriinen degisimlerden kaynakli olan islem riski,
isletmeye ait farkli para biriminden 6denmesi gereken mal veya hizmetlerin ithalat

ithracatinda dovizle bor¢ alma verme gibi sézlesmelerden kaynaklanir. Doviz



kurlarindaki degisimler, isletmenin gelecekteki nakit akislarini etkileyecektir.
(Celik, 2002, s. 12)

Ceviri kazanclarmin ve kayiplarinin aksine islem kazang ve kayiplari,
para biriminin doniistliriilme isleminden kaynaklandigindan 6tiirli nakit akislar

tizerinden dogrudan etkiye sahiptir. (DS. Choi & Meek, 2011, s. 400)

1.2.3. Ekonomik Risk

Isletmenin gelecekte dngdrdiigii nakit akimlarmin net bugiinkii degerinin
degisimine ekonomik risk denilmektedir. (Yildiran, 2012) Daha acik izah edilecek
olursa; isletmenin fonksiyonel para biriminde ifade edilen gelecekteki faaliyetlerine
ait nakit akislarinin bu gilinkii degerinin, déviz kurlarinda bir degisiklik olabilme

ihtimali ile degisme olasiligini ifade eder. (Buckley, 2004, s. 188)

1.3. Finansal Raporlama ve Faydal Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri

Kamu Gozetimi ve Muhasebe Standartlart Kurumunun Ulkemizdeki
muhasebe standartlarini belirleyen, kiiresellesme etkisiyle smirlarin kayboldugu
ginimuzde farkli pazarlarda faaliyetlerini siirdiirmek isteyen isletmeler igin
kilavuz olusturma gorevini Ustlenir. Muhasebe standartlarinin olusturulmasinda
glven ve kaliteden 6din vermeden bagimsiz denetim kuruluslarinin faaliyetlerini

denetleyip, kamu gozetimi yapma gérevini iistlenmistir. (Ozkan, 2021, s.45)

Finansal tablolarin sunulusu standardi ve kavramsal cergeve; bilgi
kullanicilar1 i¢in faydali bilgiyi saglamada ve finansal raporlamanin amaglari
dogrultusunda sunum, hazirlik ve igerigin Kalitesi yoniinden sunumunda rehberdir.
Finansal tablo kullanicilariin ve oOzellikle dis ticarette karsilikli etkilesimde
bulunacak isletmelerin ayni bilgiyi edinebilmeleri, taraflarin giivenilir ortam
cercevesinde faaliyetlerini siirdiirebilmeleri agisindan oldukca 6nemlidir. Finansal
tablo kullanicilarinin; taraf olan yatirimeilarin inceledikleri finansal tablolardan
ayni seyleri anlamasinin Onemine deginen Agsakal ve Baral yapmis oldugu
calismada dig ticaret islemlerinin kur degisim etkileri standardi uyarinca

muhasebelestirilmesini incelemistir. Kiiresel anlamda finansal tablolarin gergegi



yansitip yansitmamada ve farkli {ilkelere ait tablolarin karsilastirilabilir hale
gelmesinin 6nemine deginilmistir. Standardi uygulayanlarin genel kabul gormiis
muhasebe ilkelerine ve muhasebenin temel kavramlar1 hakkinda yeterli bilgiye

sahip olmalar1 6nemlidir. (Agsakal & Baral, 2016, s.263)

Fakat genel amagli finansal tablolar mevcut ve potansiyel yatirimcilar ile
kars1 taraftan borg ve kredi verecek diger tarafin ihtiya¢c duydugu bilgilerin hepsini
saglamaz ve bu kapsamda bilgiyi bilinyesinde barindirmas: beklenemez.
Yatirimcilarin ihtiyag duyduklar1 bilgileri genel ekonomik duruma, beklentilere,
siyasi genel durumu ile igletmenin bulundugu endiistriye dayali veya genel olarak
is ¢evresine yonelik degerlendirmelerini yatirimcinin bizzat kendisinin yapmasi

beklenir. (Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve, 2021, s. 6)

Finansal raporlamaya iliskin kavramsal cerceveye gore ‘' Genel olarak
finansal tablolar; geri kazanmilabilir tarihi maliyet ve nominal sermayenin
korunmasi  kavramini  esas alan bir muhasebe modeli cergevesinde
hazirlanmaktadir.”” (Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve, 2021, s. 2)
Dolayisiyla kavramsal gerceve bir standart olmamakla birlikte, herhangi bir 6l¢iim
veya agiklama hususunda standart belirlememektedir. Kisacasi standartlardan
herhangi birisinin yerine kullanilabilecek hicbir husus yer almamaktadir. Standart
ve kavramsal cergceve arasinda c¢eligki, uyusmazlik olmasi halinde standart;
kavramsal cerceveden ©Once gelecektir. Kavramsal c¢ergeve; standartlarin
olusturulmasinda veya gozden gecirilmesinde rehberlik edecektir ve
uyusmazliklarin azalmasina vesile olacaktir. Kavramsal g¢ercevenin diizenlemis
oldugu konular sirasi ile;

1)  Finansal Raporlamanin Amaci

2)  Faydali Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri

3) Finansal Tablolar1 Olusturan Unsurlarin Tanimi, Tahakkuk ve
Olgiimleme Esaslari

4)  Sermaye ve Sermayenin Korunmasi Kavramlarindan olusmaktadir.

(Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve, 2021, s. 3)



1.4. Muhasebe Standartlarina Olan Ihtiyac

Giinlimiiz diinyasinda uluslararasi faaliyetlerin her gecen giin artarak ve
yeni ihtiyaclar gerektirerek genisledigini gorliyoruz. Bu geligsmeler uluslararasi
baglamda ekonomileri birbirleri ile baglayacak; finansal tablolarin hazirlanmasi ve
raporlanmasinda ortak bir dile olan ihtiyaci her gegen giin daha da artiracaktir.
Yatirimeilarin; yatirim kararlarini verirken karsilastirma yapma ihtiyaglarini global
diizeyde karsilanabilirligi; bilginin uluslararasi platformda karsilastirilabilmesine
ve anlasilabilir olusuna baglidir. Kocaman’in belirttigi gibi; ‘’Karsilagtirilabilir,
seffaf ve anlasilirligi olan uluslararasi muhasebe standartlarinin seri halinde
olusturulmasmin gerekliligi ve ehemmiyeti bu baglamda acgik¢a ortadadir.”
Diizenlene gelen yiiksek kaliteli standartlarla muhasebe riskini ortadan kaldirmak
ve yatirimcilarin ihtiyaglarina karsilik olarak daha fazla anlagilabilirlikle, ticari

biliylimeye imkan saglamak hedeflenmistir. (Hilal, 2012, 5.106)

Uluslararas1 diizeyde artan yatirim olanaklar1 ile beraber dogan
karsilastirilabilir bilgiye olan ihtiyag, bu finansal bilgilerin uyum problemini
ortadan kaldirmak i¢in uluslararasi diizeyde yatirimcilart ve ilgili taraflarin
menfaatlerini korumak ve gdzetmek maksadiyla genel kabul gorecek muhasebe
standartlarinin olusturulma g¢abalarin1 da beraberinde getirmistir. (Yilmaz, 2007,

s.71)

1.5. Finansal Raporlamanin Amaci

Isletmelerce diizenlenen finansal tablolarin diger isletmelerle ve dnceki
donemlerle karsilastirilabilir bicimde sunulmasi beklenir. Bu kosullar1
saglayabilmek tizere gerekenler finansal tablolarin sunulusunda gostermesi gereken
asgari sartlari, kurallari, yapisiyla ve igerigi ile alakali diizenlemeleri Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 diizenlemistir. (Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal
Cerceve, 2021, s. 10)

Celayir’ e gore; herhangi bir isletme ile alakali bilgi kullanicilarmin
verecekleri kararda yardimer olmak, finansal raporlamanin temel maksadidir. Bu

sebeple bilgi kullanicilarinin ve paylasimcilarin finansal tablolar1 da igeren,



isletmenin genel durumu ile alakali giivenilir, tarafsiz sunulmasi 6nem arz eder.

(Celayir, 2020, 5.199)

Finansal tablolar, yatirrmcinin kafasindaki soru igaretlerini gidermek i¢in

isletme ile alakali su bilgileri sunar;

Varliklar

Borclar

Oz Kaynaklar

Gelir ve giderler (Kar ve Zarar dahil)
Nakit akiglar

Ortakliklarin katkilari, pay dagitimlari

Tam bir finansal tablo setinin igerigi;

Dénem sonu finansal durum tablosu

Doneme ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
Oz Kaynak degisim tablosu

Nakit akis tablosu

Onemli muhasebe politikalar1 ve diger aciklayici bilgileri iceren

dipnotlardan olusur. (Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve, 2021, s. 1-

21)

1.6. Finansal Raporlamanin Faydalari

Finansal tablolar ile kimler ilgilenir sorusunu sorarsak oldukca genis bir

kullanici kitlesi ile karsilasiriz. Ekonomik kararlar almadan 6nce isletmenin genel

durumu, performansi, nakit akislari hakkinda bilgiye ulasmak istedigimizde

bunlara finansal tablolar1 inceleyerek ulasiriz. Isletme ydneticilerine emanet edilen

kaynaklarin ne sekilde kullanildigi hakkinda fikir sahibi oluruz. (Finansal

Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve, 2021, s. 4)



1.7. Faydah Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri

Tablo 1. Faydal Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri

Faydah Finansal Bilginin Niteliksel Ozellikleri

Temel Niteliksel Ozellikler Destekleyici Niteliksel Ozellikler
e Ihtiyaca Uygunluk e Karsilastirilabilirlik
o Onemlilik
e Gergege Uygun Sunum e Dogrulanabilirlik

e Zamaninda Sunum

e Anlasilabilirlik

Kaynak: (Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve, 2021, s. 10-
13)

Faydali bilgi; yatirim kararlar1 alirken potansiyel yatirimcilara ve hali
hazirda yatirimla ilgilenenlere en st diizeyde faydayi saglayacak olan bilgi
anlamma gelir. Isletmeye ait kaynaklar, haklar, yiikiimliiliikler, borclar gibi
ekonomik olaylar hakkinda bilgi saglayan finansal raporlar, faydali bilgiyi sunarken
onem teskil eder. Bu faydali bilgiye ulasirken bazi niteliksel 6zellikleri gozeterek
ulasilir. Temel niteliksel Ozellikler; ihtiyaca uygunluk ve gercege uygun sunum
olarak karsimiza ¢ikar. (Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve, 2021, s.
8)

1.7.1. Ihtiyaca Uygunluk

Finansal tablo kullanicilarinin alacagi kararlari etkileme giiciine sahip olan
bilgiye ihtiyaca uygun finansal bilgi deriz. Bu bilgi tahminlerde kullanilabilir bilgi
veya teyit edilebilme giiciine sahip bilgi anlamina da gelir. Tahminden kasit,
gelecege yonelik Ongoriide bulunulabilirlik agisindan  bilgiyi veri olarak
kullanabilmektir. Onceki degerlendirmelere geri bildirim saglayabilmesi ise teyit
edilebilme o6zelligidir. Tahminlerde kullanilabilme ve teyit 6zelligi birbiri ile
iligkilidir. Tahminde kullandigimiz bilgiyi teyit ederken de kullaniriz. (Finansal
Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve, 2021, s. 8)
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Gokegen ve Ataman’ a gore; kullanicilarin verdigi veya verecegi kararlarda
fark olusturma 6zelligi hangi nitelikte siniflandirilir dersek bu sorumuzun cevabi
ihtiyaca uygunluk olacaktir. Sahip olunan finansal bilgi; tahmin degeri ile
dogrulama degerini beraber veya ayri ayri tastyorsa, verilecek kararlarda fark
yaratma giicline sahip oldugunu gosterir. Tahmin degeri; kullanicilar igin
gelecekteki sonuglar1 dngorebilmek amaci ile faydalanilacak siireclerde kilavuzluk
yapabilme yeterliligidir. Onceki degerlendirmeleri dogrular veya revize edici
sekilde geri bildirim saglayabiliyor olusu finansal bilginin dogrulama degerinin de
oldugunu gosterir. Genellikle bir bilgi tahmin degeri igeriyorsa, dogrulama

degerine de sahiptir. (Gokg¢en & Ataman, 2020, s.39)

1.7.2. Onemlilik

Yatirnmcilarin  alacaklar1 kararlar1 finansal bilgiye dayanak olusturan
iceriginde eksiklik olmas1 ya da yanlis bilgi seklinde verilmesi karar alirken
etkileyici 6zellige sahipse bu bilgi énemlidir. Onemlilige dair standart bir esik
bulunmaz zira bu isletmeden isletmeye degisecektir; bu bilginin ilintili oldugu
kalemlerin niteligine, biiylikligiine, isletmeye 6zgii haline baghdir. (Finansal

Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve, 2021, s. 8-9)

1.7.3. Gerg¢ege Uygun Sekilde Sunum

Finansal raporlama standartlari olusturulurken; sunum igeriginin tam,
tarafsiz ve hatasiz olmasi hedeflenir, kusursuzluk goézetilir. Fakat kusursuzluga
ulagsmak pek miimkiin degildir. Ekonomik olaylar1 sayilarla ve kelimelerle ifade
ederken, kullanicilara sunulan bu bilginin sadece ilgili olaylar1 icermesi yeterli
olmayacaktir. Tam bir sunumdan kasit; ekonomik bilginin ifadesinde kullanicinin
bu olay1 algilayabilmesi i¢in tanimlamalarla ve agiklamalarla birlikte ihtiyag
duyabilecegi tiim igerigi barindirmasidir. Tarafsiz sunum igeriginde yatirimecinin
algisin1 manipiile edici, yonlendirici ya da belli bir alana agirliklandirmis vurgulu
icerikten azade finansal bilginin gésterimi ve se¢iminde dnyargi barindirmamasidir.
Hatasiz sunum; hata ve ihmallerin minimuma indirgendigi, raporlama siirecine
konu olan bilgiye ulasirken hatasiz ve net tutum sergilendigi anlamina gelir.

(Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve, 2021, s. 9)
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1.8. Temel Niteliksel Ozelliklerin Uygulanmasi

Eldeki finansal bilgiye faydali diyebilmek i¢in; bilginin hem ihtiyaca
uygun olmasi hem de gercege uygun sekilde sunulmus olmasi gerekir. Ilgisiz
ekonomik bir olayin gergege uygun sekilde sunulmus olmasi veya alakali ekonomik
olayin gercege uygun olmayan sekilde sunulmasi bilgi kullanicilarinin karar
vermesine faydali olamayacagi gibi niteliginden de uzaklasir. Temel niteliksel
ozellikleri uygularken kullanicilarin saglayacagi faydayr maksimize etmek igin
belli bir siirec takip edilir. Ik olarak kullanicilara faydali olacak ekonomik olay
tespit edilir. Ardindan bu ekonomik olayin ger¢ege uygun sunulmasi dahilinde
ihtiyaca en uygun olan bilgi turi belirlenir ve nihayetinde bu bilginin mevcut
oldugu ve gercege uygun sekilde sunulabilirligi hususunda hemfikir olunmasi
dahilinde temel niteliksel 6zelliklerin karsilanmasina iliskin siire¢ tamamlanmis

olur. (Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve, 2021, s. 9-10)

1.9. Destekleyici Niteliksel Ozellikler

Bu temel niteliksel oOzellikleri uygularken baz1 destekleyicilerden
yararlanilir. Bu fayda saglanirken de kisith maliyet etkeni g6z oniinde bulundurarak
yaklagim sergilenir. Ilk basamakta finansal tablo kullanicilar1 adina yararl olmasi
muhtemel bulunan ekonomik olay belirlenir, ardindan bu ekonomik olayin gergege
uygun sunumunda meydana gelirken ihtiyaca en uygun olacak sekilde bilginin tiirii
belirlenir, ger¢ekligi ve sunum seklinin uygunlugu tanimlanarak temel niteliksel
ozellikler ¢ercevesinde olusturulur. Destekleyici niteliksel 6zellikler:

. Karsilastirilabilirlik

. Dogrulanabilirlik

. Zamaninda Sunum

. Anlagilabilirlik

(Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve, 2021, s. 10-11)
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1.9.1. Karsilastirilabilirlik

Finansal tablo kullanicilarinin tablo kalemleri arasindaki benzerlikleri,

farklar algilayabilmesine yarayan niteliksel 6zelliklere karsilastirmali bilgi denir.
(Gokcen & Ataman, 2020, s.40)

Isletmenin sunmus oldugu cari dénem finansal tablolarinda raporlanan
tiim tutarlara iligskin bir 6nceki doneme ait karsilastirmali bilgileri sunar. Tanima
dayali metin igerikli karsilastirmal1 bilgileri de dahil eder. Ornek ile agiklamak
gerekirse; isletmenin Onceki donemde yasadigi yasal uyusmazlik sonucu
belirginlesmemis ve hala ¢6ziim siirecinin devam ettigi yasal anlasmazlikla alakali
detaylar1 cari donemde de tekrar agiklar. Tablo kullanicilar1 cari donemin
oncesindeki mevcudiyeti siiren bu belirsizlikten haberdar olur ve giincel adimlara
vakif olabilecek agiklamalara cari donemin agiklanan bilgilerinden faydalanarak
tekrar ulasir. Isletme, ilave karsilastirmali bilgi i¢in tam bir finansal tablo setini
kapsamasini beklemeden ilave tablolara iliskin dipnot bilgisini sunar. (Finansal

Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve, 2021, s. 10)

Finansal tablo kullanicilar1 ¢esitli alternatifler arasinda tercih yapmay1
gerektiren kararlar vermek durumundadir. Karsilastirma yapabilme niteligi,
yatinmcmin kalemler arasinda benzerlik kurabilmesine, farkliliklar1 ayirt
edebilmesine imkan saglar. Dolayisiyla bu tek bir kalemle ilgili olamaz,
kargilastirmanin yapilabilmesi icin isin dogasi geregi en az iki kaleme ihtiyag
duyulur. Tutarliligi bir hedef olarak diisiinlirsek burada karsilastirilabilirlik
amacimiz olacaktir, tutarliliksa bu amaci gergeklestirmeye fayda saglayacaktir.
Tekdiize bir akistan uzak, farkliliklar1 ve benzerlikleri oldugu gibi gosterir. Ele
alinan ekonomik olayr sunmak i¢in alternatiflerle muhasebe yontemleri ile
sunulmas1 karsilastirilabilirligi  azaltacaktir. (Finansal Raporlamaya iliskin
Kavramsal Cerceve, 2021, s. 10)

Gokegen ve Ataman ‘a gore finansal tablo kullanicilariin tablo kalemleri

arasinda kuracagi benzerlik ve farkliliklar1 tam anlayabilmesini saglayan niteliksel

bir 6zelliktir. Farkli isletmelere iligskin benzer bilgilerle veya raporlayan igsletmenin
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baska bir donemine, tarihine ait benzer olabilecek bilgilerin karsilastirilabilir

nitelikte olusu daha faydali olacaktir. (Gékgen & Ataman, 2020, $.40)

1.9.2. Dogrulanabilirlik

Gokgen ve Ataman’ a gore dogrulanabilirlik, goriis birligine varabilmek
anlamina gelir. Yani; bilgili ve bagimsiz birbirinden farkli goézlemcilerin
incelemekte olduklar1 agiklamanin gercege uygun sunumu hakkinda ortak bir

anlasmaya varamamis olsalar da goriis birligi olarak ayni noktada bulugmalaridir.

(Gokgen & Ataman, 2020, s.41)

Agiklanan ekonomik olayin kullanicilar agisindan gergege uygunlugundan
emin olunmasima yardimcidir. Dogrudan veya dolayli olabilir. Fiziki sayimla
dogrudan yapilan gozlem ile bir tutarin veya sunumun dogrulanmast dogrudan;
FIFO yoéntemi gibi maliyet akis varsaymmi kullamlip stoklarin defter degerinde
yapilan tetkik ile miktar ve maliyet kontrolii dolayli dogrulamaya ornek olarak

verilebilir. (Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cergeve, 2021, s. 10-11)

1.9.3. Zamaninda Sunum

Finansal tablo kullanicilarimin alacaklar1 kararlar1 etkileyebilecegi
muhtemel olan dogru zaman aralifinda bilginin hazir olmasi anlamma gelir.
Genellikle eskiyen bilginin faydasinin azaldigini goriiriiz. Baz1 kullanicilarin
yatirim egilimini belirlemede degerlendirmeye ihtiya¢c duyulmasi sebebi ile
raporlama donemi sona erse bile bilgi uzun siire kullanish olmaya devam edecektir.

(Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve, 2021, s. 11)
Tiirel” in calismasinda degindigi iizere zamaninda yapilan finansal

raporlama; sermaye piyasalari i¢in gerekli goriilen, fonksiyonlarini diizgiin yerine

getirebilmesi igin ihtiya¢ duyulan girdilerden bir tanesidir. (Ttrel, 2010, s.227)
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1.9.4. Anlasilabilirlik

Sunulan bilginin ag¢ik, net siniflandirilisi, dolaysiz tanimlanip sunumu
bilgiyi kolay anlagilir kilar. Fakat bazi ekonomik olaylarin yapis1 geregi karmasik
oldugu durumlar illaki vardir. Bu basitlestirilemeyen karmagsik olgular1 finansal
rapor digt tutmamiz durumunda rapordaki eksiklikten Otiirii yaniltict etki
olusturabilir. Finansal tablolar ekonomik faaliyetler hususunda belli seviyede
bilgisi olan, analizini yapabilen kullanicilar i¢in hazirlanmis olsa dahi bilgili ve
dikkatli olan bu kullanici kitlesi, tam anlamiyla algilayabilmek adina bir
damigmandan yardim alma ihtiyac1 duyabilir. (Finansal Raporlamaya iliskin
Kavramsal Cerceve, 2021, s. 11)

Kocamaz’in yapmis oldugu c¢alismada diinya genelindeki gelismelerle
paralel, karsilikl siire gelen etkilesimlerle birlikte farkli iilkelerde yatirim sahalari
aranmasi, deniz asir1 finansal faaliyetlerde artis ile ortak bir muhasebe diline
gereksinim artmustir. Farkli {ilkelerin birbirinden bagimsiz farkli sistemlerle
muhasebe siireclerinin olusturdugu finansal tablolar; yatirim yapma arzusundaki
yabanci yatirimcinin karar vermesi hususunda yardimci olamamis ve yine ortak bir
dil anlasilabilirlik agisindan ihtiyag haline gelmistir. Ulkemizde TMSK’nim
calismalar1 ile IAS’lerle uyumlu olarak IFRS/IAS’lerin ¢evirileri niteliginde olan
TMS/TFRS’ler olusturulmus ve bu standartlar IAS’ lerle tam uyumlu oldugundan
yabanci yatirimcilara gilivenilir, anlasilabilir, seffaf bilgiler 1s1¢inda yatirim
yapabilmelerine destek olmustur. TAS’lerin revize olmalart durumunda bu
degisiklikler TMS bazinda aninda giincellenerek gerekli olmasi halinde yeni
standartlar olusturulup, ihtiyaci karsilamasi iizerine de standardin kaldirilmasi s6z
konusu olabilmektedir. Kisacas1t TMS’ler sayesinde ihtiya¢ duyulan ortak ve tek bir
dil tarafindan sunum; mali tablolarin hazirlanisinda ve sunumunda TMS’lerce
karsilanacaktir. (Kocamaz, Uluslararasi Muhasebe Standartlarinin Dilinyada ve
Tiirkiye’de Olusum ve Gelisim Siireci, 2012, 5.118)

1.10. Faydal Finansal Bilginin Raporlamasinda Maliyet Kisidi
Finansal bilgiyi raporlama esnasinda cesitli maliyetlere katlanilir.

Raporlanan bilginin karsihiginda edinilen faydanin, raporlama icin sarf edilen
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maliyetleri karsilayabilecek olmas1 6nemlidir. Finansal bilgiyi toplama esnasinda;
islerken ve bunlar1 dogrulayip yayinlama agamasinda epey emek harcanir. Ortaya
cikan bu maliyetlere, karsilanan faydanin azalis1 seklinde finansal tablo
kullanicilar1 katlanacaktir. Ilaveten bu bilgi kullanicilari, sunulan bilgiyi analiz
ederken ve yorumlarken de ilave bir maliyete daha katlanmis olurlar. ihtiyag
duyduklari bilgiye ulagamayan finansal tablo kullanicilar1 bu bilgiye ulasma adina
tahmin veya baska yerden edinme gibi ek maliyetlere katlanacaklardir. Netice
itibari ile ihtiyaca uygun ve gergege uygun sekilde sunulmus olan finansal bilginin
raporlanmasi, kullanicilara karar verme siirecindeki uygun ortami saglar. Sermaye
piyasalarinin isleyisindeki verimli igleyis ve biitlin olarak daha az sermaye
maliyetinin olusumu bu sebeplere baghdir. (Finansal Raporlamaya Iliskin
Kavramsal Cergeve, 2021, s. 11-12)

1.11. Tutarh Sunum

Finansal tablolar1 diizenlerken, sunulusunda ve siniflandirilmasinda bir
donemin oOteki doneme ayni sekilde, istikrarla diizenlenmesi gerekir. Degisiklik
yapilmasi gereken bazi istisnai kosullar vardir ve bunlar:

. figili TFRS’nin finansal tabloya ait sunulusunda degisiklik
gerektirdigi haller,

. Isletmenin niteliginde 6nemli degisiklik olmas1 veya baska sunulus
ve siniflandirmanin muhasebe politikalarinin se¢imi ve uygulamasi kriterine gore
daha miinasip olacaginin agik sekilde ortada oldugu durumlarda degisiklige gidilir.

(Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve, 2021, s. 10)

Elitas’in calismasinda belirttigi gibi isletmelerin muhasebe politikalarinda
degisiklik yapmamas1 ve farkli donemler i¢in ayni politikalar1 benimseyip
imkanlar1 dogrultusunda bunlara uygun davranis izlemeleri olduk¢a Onemlidir.
Onemli nedenlerden &tiirii aykir1 davranisin gerekecegi sartlarda ise mali tablo
dipnotlari ile bilgi kullanicilaria degisiklikleri duyurmali ve bunlar1 devlete ilgili

donemin vergi beyannamelerinde de haber vermelidir. (Elitas, 2012, 5.17-18)
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2. TMS 21 KUR DEGIiSIiMININ ETKIiLERI STANDARDI VE TEMEL
KAVRAMLAR

2.1. Standardin Diinyadaki Gelisimi ve Tiirkiye’deki Entegrasyonu

1975 yilindan once Amerika Birlesik Devletleri’nin heniiz konsolide
finansal tablolarmin ¢evirim ydntemlerinden hangisinin segilecegi veya c¢eviri
diizeltmelerinin nasil ve nerede raporlanacagi hususunda gegerli kurallar1 yoktu.
Birbirinden farkli sirketler bu ¢evrim i¢in farkli kombinasyonlar1 kullanirlardi.
Muhasebenin bu 6zel konusunun ciddiyetinin bir gostergesi olarak 1974 senesinde
FASB tarafindan yayinlanan ilk resmi acgiklama olan SFAS ile herhangi bir 6zel
kombinasyon tercih edilmeden, sadece kullanilan yontemin agiklamasi ve ¢evirim
ayarlamasinin diizenlenmesi Yabanci Para Birimi Ceviri Bilgilerinin Ag¢iklanmasi

ad1 altinda ifade edilmistir. (Hoyle, Schaefer, & Doupnik, 2011, s. 435-488)

Sirketlerin farkli kombinasyonlari uygulamast, aralarinda
karsilastirilabilirlik agisindan eksiklik olusturmasi ile beraber bu kiyaslanamazlik
problemini ortadan kaldirmak iizere 1975 yilinda FASB, SFAS 8’1 ’Yabanci Para
Islemlerinin ve Yabanci Para Mali Tablolarinin Cevirisinin
Mubhasebelestirilmesi’ni yayimladi. Yayimlanan bu teblig ile Amerikan Genel
Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkelerine bagli olan isletmeler (US — GAAP) gevirim
islemleri icin gegici yonteme mecbur birakilmis ve ¢evrim kayip ile kazanglarinin
ertelenmesine imkan vermemistir. Cevrim ve islemlerden kaynakli kazang ve
kayiplarin doviz kurundaki degisikligi, gérdiigli donemi boyunca gelir tablosunda
gosterimi  mecburi  olmustur. Gegici yontem, bu isletmelerin  donemsel
kazanglarinda istenmeyen dalgalanmalara neden olmustur. (Hoyle, Schaefer, &
Doupnik, 2011, s. 435-488)

Cok uluslu sirketler SFAS 8’e siddetle karsi ¢iktilar, bu tepkilerinde haksiz
sayilmazlardi. Kurumsal kazanglar Uzerinde donemsel dalgalanma etkisinde
genellikle ceyrekler arasindaki kur dalgalanmalarinin tersine doniip suni

oynakliklar meydana getirmesi bu c¢ok uluslu sirketlerin ydneticilerini tedirgin

etmistir. (Hoyle, Schaefer, & Doupnik, 2011, s. 435-488)
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SFAS 8’deki eksikliklerin sonucu olarak yeni g¢eviri kurallar1 oneren iki
taslag1 yayinlayan FASB nihayetinde 1981 yilinda SFAS 52’yi “’Yabanci Para
Birimi Cevirisi’’ni yaymmladi. Bu standardi onaylayan kurulun %’ liik kismina
karsilik ¢eyrek azinlhigin karsit durusu bize aslinda doviz geviri probleminin
fazlasiyla tartismaya acik oldugunu gosteriyor. Bu dar oylamaya ragmen SFAS 52,
830 Yabanci Para Birimi Konular1 (Topic 830) bir pargasi olarak 2009°da FASB
Muhasebe Standartlar1 Kodlamasina ASC (Accounting Standards Codification)
dahil edilmistir. Kisaca; ABD’ de 1975 — 1981 yillar arasinda kullanilan SFAS 8
standardinin uygulamay1 gerektirdigi gecici yontem, isletmelerin mali durumlarinin
saglikli tespitine imkan saglamamustir. 1981 senesinde ise bu ihtiyagtan dogan
SFAS 52 yiirtirliige girerek isletmelerin faaliyetlerinde agirlikli olarak kullandiklari
para birimi olarak kabul edilmesinin 6ninu agarak bu para birimini ilk olarak bu
standardin kapsaminda ‘° Fonksiyonel Para Birimi’’ seklinde tanimlamistir.

(Hoyle, Schaefer, ve Doupnik, 2011, s. 435-488)

FAS 52’ye gore ¢evrim islemlerinin iki amaci vardir ve bu amaclar
fonksiyonel para birimi ile dogrudan baglantilidir. Amaglarin birincisi; konsolide
mali tablolarin faaliyet gOsteren isletme icin, faaliyette bulundugu gecerli
(fonksiyonel) para biriminde 6l¢iilmiis sekilde isletme ile ilgili finansal iligkileri ve
doguracak sonuglar1 ifade edebilmektir. Bu amagclarin ikincisi ise; doviz kurundaki
degisimlerin igletmenin sahip oldugu nakit akis ve 6z kaynak gibi varlik gruplarmin
iizerinde yansitacagi ekonomik etkilerin olusturacag: finansal sonuglar ile uygun

bilgi saglamaktir. (Choi ve Gary, International Accounting, 2011, s. 181-209)

Saridogan’a gore, Tiirkiye ABD’nin Onciiliigiinii baslattig1 bu yaklagimlarin
ve standart diizenlemelerinin gelisiminden uluslararasi ticaretin yayginlagmasiyla
birlikte daha fazla etkilenerek bu uluslararast muhasebe standardini 2005 yilinda
Tiirkiye Muhasebe Standardi olarak kabul edip diinya ile entegrasyonunu

saglamlagtirmistir. (Atilgan Saridogan, 2016, s. 11-12)

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardi Tiirkiye’de 31/12/2005
yilindan sonra baslayan hesap donemlerinde uygulanmak iizere ayni tarihte
31/12/2005 tarih ve 21040 sayili resmi gazetede yayimlanmis; takip eden 2007 —

2011 yillar1 arasinda cesitli tebligler araciligi ile giincellenerek; onuncu ve on
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birinci degisiklikler ile son diizenlemeyi 31/12/2012 tarihinde TFRS 9 tarafindan
yayimlanan degisiklikte ve TFRS 10 ile TFRS 11 ile degisiklik yapilarak
31/12/2012 tarihini izleyen hesap donemleri igin gegerli olmak kaydiyla giincel
halini almistir.(TMS 21,5.1)

2.2. Standardin Amaci

Kur Degisimi Etkileri Tiirkiye Muhasebe Standardi 21°‘de yurtdisindaki
isletmelerin ve yabanci para islemlerinin finansal tablolarda kullanilan para
birimine nasil ¢evrilecegini diizenler, igletmelerin finansal tablolarini yabanci para
biriminde sunulmasina rehberlik eder. Doviz kurlarinin nasil kullanilacagi ve
kurlardaki degisimin finansal tablolar tizerindeki etkilerinin ne sekilde
raporlanacagi bu standardin ana konusudur. Isletmelerin finansal tablolarinin
yabanci para biriminde sunulmasinda kullanilan bu standart, uygulanmasi
neticesiyle ortaya c¢ikan finansal tablolarin Tiirkiye Finansal Raporlama
Standardina uygunluguna yonelik gerekli kosullar saglamada rehberlik eder. (TMS
21,s.2)

Yiicel ve Adiloglu’nun belirttigi gibi bu standart isletmede bilgi maksadiyla
finansal tablolar1 farkli bir para birimi ile agiklanabilmesini diizenler ve ayrica bu
para biriminin isletme ile higbir ilgisi olmayabilir; ama¢ burada finansal tablo
kullanicilarina ve bu kullanicilarin tablolar kolay algilayabilecegi bir para birimi

ile bilgi sunumudur. (Yiicel ve Adiloglu, 2013, s. 213)

2.3. Standardin Kapsami

Bir isletme bu standardi su sebeplerden 6tiirii kullanmaya ihtiyac duyar,
e lsletmeye ait faaliyet sonuglarmmn finansal tablolarda kullanilan para
birimine gevirimine ihtiya¢ duyulan hallerde,
¢ Finansal tablolarda isletmenin konsolidasyonu, oransal konsolidasyon ve 0z
kaynak yonetimini dahil edilerek yurtdigindaki isletmenin faaliyetlerinin

neticelerinin finansal durumunun raporlama para birimine cevirirken,
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e TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardmnin
kapsamina dahil olan tiirev islemler ve bakiyeler hari¢ olmak iizere yabanci
para cinsinden bakiyelerin muhasebelestirilmesi ve yabanci para

islemlerinde kullanilir. (TMS 21, s.2-4)

2.4. Standardin Disinda Tutulanlar

Yabanci para kalemleri igin diizenlenen finansal riskten korunma
muhasebesi i¢in TMS 39 hiikiimleri uygulanir, yabanci para islemlerinden kaynakli
nakit akiglarmin Nakit Akis Tablosundaki sunumlarinda ve yurtdisindaki
isletmelerin nakit akislarini ¢ceviriminde uygulanmaz, bu husus TMS 7 Nakit Akis
Tablolar1 standardinda ayrica diizenlenmistir. Ek olarak TFRS 9 Finansal Araglar
Standardinin  kapsami dahilinde olmayan tiirev araglar bu standardin

kapsamindadir. (TMS 21, s.13)

2.5. Tlgili Tanmimlar

Tms 21 Standardinda gegen bazi tanimlar su sekildedir: Kapanis kuru;
raporlama doneminin bitimindeki gegerli kurdur. Kur farki; tutari belli miktardaki
bir para biriminin bir diger para birimine farkli kurdan cevrilmesinden o&tiirii
kaynaklanan farktir. DOviz kuru; iki farkli para biriminin birbirine degisim oranidir.
Gergege uygun deger; bilgili ve istekli taraflar arasinda olusan karsilikli pazarlik
ortaminda bir varligin el degistirmesi veyahut borcun 6denmesi durumunda ortaya
cikmasi beklenen tutardir. Yabanci para; isletmede kullanilan gecgerli para
biriminden bagka olan farkli para birimidir. Gegerli para birimi (Fonksiyonel Para
Birimi); isletmenin faaliyet gosterdigi temel ekonomik cevreye ait para birimidir.
Yurt digindaki isletme; raporlama yapan isletmenin kendisinden farkli bir iilke
veyahut farkli para biriminde faaliyette bulunan, bagli ortakligi, subesi, istiraki ya
da is ortagidir. Grup; ana ortaklik ile onun tiim bagl ortakliklarina denir. Parasal
kalemler; eldeki mevcut para ile tutari belli veya sabit miktarda alimacak veyahut
Odenecek varlik ve borglarin genel adidir. Yurt disindaki isletmede bulunan net
yatirim; raporlayan isletmenin yurtdigindaki net aktiflerindeki isletmeye ait payidir.

Finansal tablolarda kullanilan para birimi; finansal tablolarin sunulusunda
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kullanilan para birimidir. Gegerli (Spot) kur; Teslim tarihindeki hemen gegerli olan
doviz kuruna denir. (TMS 21, s.3-4)

2.6. Fonksiyonel (Gegerli) Para Birimi

Temel ekonomik cevreyi tanimlayacak olursak; isletmenin faaliyetlerine
devam ettigi ortamda yaptig1 harcamalar1 ve nakit olusturma hareketlerinin
siiregeldigi is cevresidir diyebiliriz. Isletme, bu temel ekonomik cevrede gegerli
para birimini tespit etmek i¢in sunlar1 géz 6niinde bulundurur:

e Sundugu hizmetlerin ve mal fiyatlarinin satig ticretlerini en ¢ok etkileyen,
bu kalemlerin genellikle bagli oldugu ve gerceklestigi para birimidir.

e Genel rekabet unsurlar1 ve yasal diizenlemelerle beraber satis fiyatlarinin en
cok etkilendigi tilkenin para birimidir.

e Isletmenin faaliyetlerini siirdiirmesinde temelini teskil eden is¢iligi, ham

maddesi ve diger maliyetlerinin olusturdugu para birimidir.

Isletmeye ait fonksiyonel para birimine kanit teskil eden diger bulgular:
e Tahsilatlarin tutuldugu para birimi,
e Finansal araclarin; bor¢lanma ve 6z kaynaga dayali olanlar gibi, bunlarin

faaliyetlerinden olusan fonlarin para birimidir.

Tespit edilen gecerli para birimi, isletme ile alakali temel islemleri, olaylar1
ve kosullar1 yansitir. Belirlenmesinden sonra gecerli para biriminde degisiklige
gitmek i¢in isletmeyi etkileyecek olan kosullarin, ekonomik ¢evrenin, isletmeye ait
temel islemlerin de degismesi gerekir. Bu kosullarda degisiklik olmadig: siirece

gecerli para birimi degistirilmez. (TMS 21, s.4)

2.6.1. Raporlama Para Birimi

‘Finansal tablolarda kullanilan para birimi (Raporlama, Sunum Para

birimi) TMS 21’ de finansal tablolarin sunuldugu para birimi olarak tanmimlanir.”’

(TMS 21, 5.3)
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2.6.2. 11k Muhasebelestirme

Yabanci para islemlerinde ilk muhasebelestirme esnasinda, doviz tutarina
fonksiyonel(gecerli) para birimine islemin ger¢eklesme tarihindeki doviz kuru
arasindaki gecerli kur uygulanarak fonksiyonel (gecerli) para biriminden
kaydedilir. Bu islem tarihi Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina gore ilk defa
kaydin yapilmasi gerektigi tarihtir. Uygulamada kolaylik saglamasi agisindan
haftanin veya ayin ortalama kurunun, o doénem igerisinde her bir yabanci para
biriminde vuku bulan islemlerin tiimiine uygulamak miimkiindiir. Fakat doviz
kurunda 6nemli sayilacak dl¢lide dalgalanma olmasi halinde dénem igin ortalama

kur kullanilmaz. (TMS 21, s.7)

Akisik  caligmasinda farkli iilkelerdeki degisik para birimlerinin
kullaniminin, uluslararast ticari islemlerin muhasebelestirilmesi teknikleri
acisindan onemine deginmistir. Yerlesik olan ana kurulus ile yurtdisi isletmenin
arada anlasilmak i¢in diizenlenen finansal tablolarinin anlamli bulunmasi agisindan
yabanci para birimine doniistiirmedeki Oonemli gerekliligi hatirlatir. Sermaye
yatirirmlarinda muhasebe tekniklerinin uluslararasi islemleri de kapsayacak sekilde

gelistirilmesine vesile olmalidir. (Akigik, 2004, s. 206)

2.6.3. Raporlama Para Birimi ve Fonksiyonel Para Birimi Arasindaki

Fark

Fonksiyonel para birimi ile raporlama para birimi arasinda farklar vardir.
Yiicel ve Adiloglu’nun belirttigi gibi; raporlama para birimi ile isletmenin higbir
alakas1 olmayabilir, finansal tablo kullanicilarinin anlayacaklari bir para biriminden
sunulmas1 amact tasiyabilir. Isletmenin faaliyetlerini siirdiirdiigii ekonomik cevre
farkli para birimi kullanabilir ve bununla beraber bu isletmenin performansini mali
durumunu degerlendirirken ait oldugu iilkenin yerel para birimi finansal durumunu
yansitmasinda eksik kalabilir. Ger¢ek durumu yansitan para birimi ise ekonomik
¢evrenin para birimi yani fonksiyonel para birimidir. Ulke smirlar1 igerisinde
kullanilan yerel paranin varligi yasal kayitlar1 tutma agisindan Onem tasir,
fonksiyonel para birimi ise yasal birimden farkli, bambagka olabilir. (Yiicel ve

Adiloglu. 2013, s. 213)
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Yabanci para birimini tanimlarken; bir sirketin fonksiyonel para birimi
disindaki herhangi bir para birimidir diyebiliriz. Yabanci para islemlerini sirketin
fonksiyonel para birimi haricindeki bir para birimi cinsinden yaptig1 islemlerdir. Bu
islemler bir sirketin yabanci para biriminden yapacagi ithalat ve ihracat ile
bor¢lanma ve borg vermesi durumunda meydana gelebilecektir. Ginimuzde birgok
sirketin yurt disinda yerlesik faaliyetleri bulunmaktadir. Ornek vermek gerekirse
Isvigreli gida sirketi Nestlé SA, 90’ dan fazla iilkede yan kuruluslara sahip
oldugunu bildiriyor ve ABD merkezli Coca- Cola Company diinya genelinde 40
iilkede bulunan tamamiyla yabancilara ait 144 yan kurulusa sahip oldugunu
belirtiyor. Nestlé gibi ¢cok uluslu bir girketin, 6zel muhasebe ayarlamas1 gerektiren
iki tiir doviz faaliyeti olmast muhtemeldir. Cogu ¢ok uluslu sirket yabanci para
birimi cinsinden islemlerde bulunur ve defterlerini yabanci para biriminde tutan
yabanci1 yan kuruluslara yatirim yapar. Konsolide mali tablolar hazirlamak i¢in, cok
uluslu bir sirket, her iki tiir uluslararasi faaliyetle ilgili doviz tutarlarini, sirketin
mali tablolarin1 sundugu para birimine ¢evirmek zorundadir. (Doupnik,

Multinational Operations, 2009, s. 659)

Raporlama para birimi ve fonksiyonel para biriminin islevselligine dair fark:
asagidaki ornekle kiyaslayarak daha iyi izah edebilmek mimkunddir:
Kurulus itibariyle Tiirkiye sinirlar1 igerisinde isletmenin yasal para birimi Tiirk
Liras1 (b) (TRY) dir. Ekonomik ¢evresinde ise Euro agirlikli (€) olarak isletmenin
faaliyetlerine devam ettigini varsayalim. Hammadde, is¢ilik ve hizmet giderlerinin
Euro agirlikli oldugunu; raporlama para biriminin TRY oldugunu ongorelim.
Isletme biinyesinde Japon istiraki ile konsolidasyon siirecine girilecegini
diisiinelim; Japonlar tarafindan daha iyi anlagilmak adina Japon para birimi olan
Japon Yenine ¢evirerek finansal tablolarimizi diizenledigimizde burada daha iyi
anlagilmak maksadiyla bizim tercih ettigimiz raporlama para birimi Japon Yeni
olur, isletmenin ekonomik ¢evresinde agirlikli kullanimda olan Euro fonksiyonel
para birimimiz olarak kalmaya devam edecektir, yasal raporlama para birimi TC
siirlar igerisinde ise Tiirk Liras1 olarak kalacaktir.(Yiicel ve Adiloglu, 2013,

s.194)
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2.7. Yabanci Para Birimine Dayal Isletme Faaliyetleri

Celik’ e gore; isletmelerin faaliyetlerindeki niteligin yabanci para birimi ile
iliskisi ve yabanci para birimli islemlerin raporlama para birimine donlisiimi
birbirinden farkliliklar gosterir. Bu perspektife gore yabanci para birimine dayali
islemler ve yabanci iilkedeki faaliyetler olmak iizere iki ana grupla
simiflandirilabilir. (Celik, Yabanci Para Birimine Dayali isletme Faaliyetleri,
Raporlama Para Birimine Déniistiirme Siireci ve Muhasebelestirme Ilkeleri, 2002,

s. 53)

Saban ve Geng’ in ¢alismasinda belirttigi gibi; isletmelerin kendi tilke
sinirlart disindaki iilkelerde yatirimda bulunma sebebi iki amag ile agiklanabilir. Bu
amaglarin ilki yurt disinda bulunan isletmeler araciligi ile biiylime arzusu olacaktir,
ikincisi ise yurt dis1 mali piyasalardan gelir saglayabilmektir. isletme bu vesile ile
dis mali piyasalar araciligiyla fon saglayabilecektir. Bu ve buna benzer sebepler,
isletmeler icin yabanci ililkede bulunan bagl ortaklik veya ortak girisimlerinin
olmasi, yatirimer isletmenin finansal tablolari ile birlikte birbirlerinden farkli para
birimleri ile hazirlanmis finansal tablolara olan ihtiyact agiga ¢ikarir. Bu ihtiyacin
dogusunun sebebi ise muhasebenin temel ilkelerinden olan para ile dlgiilme ilkesi
geregi; tiim muhasebe kayitlarinin kendi ulusal para cinsinden tutulmasi

zorunlulugundan gelir. (Saban ve Geng, 2006, s. 33-48)

2.7.1. Kiiresellesme ve Yabana Para Birimine Dayah Isletme

Faaliyetleri

Kiiresellesme ile beraber, ¢cok uluslu isletmelerin varliginin artmasi yabanci
para birimiyle yapilan islemlerin hacminin artmasina neden olmustur. Cok uluslu
islemlerin artis1 ile dogan ihtiyaglarin karsilanabilmesi i¢in; karsilagtirma
yapabilmeye imkan sunan ve gergegi yansitan, seffaf ortak bir muhasebe diline

ihtiya¢ dogmustur. (Choi ve Meek, International Accounting, 2011, s. 249)
Kocamaz’a gore uluslararasi ticaretin okyanus asir1 boyutlara ulagmasiyla

birlikte bu hizli gelisim siireci diinya genelinde muhasebe standartlarmin

olusumunun Oniinii agmistir. Bu calismalar ilk olarak {ilke bazinda baslamistir.
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ABD, Ingiltere, Fransa ve Almanya onciiliik etmistir. Finansal tablolarn
sunumunda igeriginin uluslararas1 platformda anlagilabilir ve karsilastirilabilir
olmasi gerekliligi ¢alismalar1 uluslararas1 boyuta tagmmistir. (Kocamaz, 2012, s.
732-738)

2.8. Yabanc1 Para Biriminin Finansal Tablolarda Ceviriminde Kullanilan

Yontemler

Gliniimiiz diinyasinda yabanci iilkelere yapilan yatirim sayilar1 artmakla
beraber bu konsolidasyon siirecinde bazi problemleri ve akabinde olusan ¢éziimsel
ihtiyaclar1 alternatifleriyle beraber getirmistir. Yabanci ke ortakliklarinda
finansal tablolar1 konsolide edebilmek i¢in kendi para birimine ¢evirme ihtiyaci

dogar. (Demirbas ve Sansar, 2015, s. 41-52)

Akisik’mn caligmasinda degindigi iizere yurtdisi isletme ile yerel, mahalli
bolgedeki kurulusun konsolidasyonunda anlasilabilmek i¢in diizenlenen finansal
tablolarin daha anlasilir olabilmesi ve konsolide edilmesi agisindan, yabanci
iilkenin para birimine déniistiirmek gereklidir. Ingiltere’de faaliyette olan Tiirkiye
menseli bir kurulusun faaliyetlerindeki karliligi degerlendirirken, finansal
tablolarin konsolide edilebilirlii agisindan Sterlin £ cinsinden diizenlenen tablolar:
raporlama para birimi olan Tirk Lirasina dontistiirmek gerekir. (Akisik, 2004, s.

205-217)

Yabanci para biriminin ¢evrimini yaparken dort temel yontemden
faydalanilir:
1) Cari/Cari Olmayan (Calisma Sermayesi) Y ontemi
2) Parasal/Parasal Olmayan Kalemler Y dntemi
3)Kapanis Kuru (Cari Kur) Yontemi
4) Temporal (Gegici) Yontem (Buckley, 2004, s. 137)

Diinya genelinde en yaygin kullanimda olanlar1 cari kur (current rate
method) yontemidir. Bu yontemde birkag istisna disinda cari déviz kuru tizerinden
cevirim yapilir. Bu istisnai 6geler;

1)Varliklar ve borg¢lar: Bilango tarihindeki gegerli doviz kuru kullanilir.
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2)Gelir Tablosu Kalemleri: Amortismanlarin, gesitli gelir ve giderlerin olustugu
tarihteki doviz kuru tizerinden veyahut doneme ait uygun agirlikli ortalama doviz
kuru tizerinden muhasebelestirilir.

3)Odenen temettiiler: Odeme tarihindeki déviz kurundan cevrilir.

4)Oz kaynaklar: Hisse senetleri ve ddenmis sermaye hesaplar1 tarihi oranlar

uzerinden gevrilir. (Kallianiotis, 2019, s. 273)

2.8.1. Cari/Cari Olmayan (Cahsma Sermayesi) Yontemi

Bu yontem, cari ve cari olmayan kalemler arasindaki geleneksel muhasebe
ayrimini kullanir. Uzun vadeli borg ve varliklari tarihsel kur ile (historical rate), cari
kalemleri ise kapanig kurundan (closing rate) cevirir. Yontemde bilango kalemleri
simiflandirilirken cari olan ve olmayan seklinde ayrim yapilir. Smiflandirmanin
ardindan cari varliklar (kasa, stoklar, kisa vadeli alacaklar vb.) ve borclar cari kur
iizerinden ¢evrilirken, cari olmayan varliklar ve borglar ise (duran varliklar, uzun
vadeli alacaklar ve uzun vadeli borg¢lar gibi) tarihi kur {izerinden ¢evirim islemi
yapilir. Oz kaynaklarin istenilen para birimine ¢eviriminde ise tarihi kur kullanilir.

(Buckley, 2004, s. 137)

Cari olmayan borglar ve varliklarla ilgili olan kalemler, tarihi kur iizerinden
cevrilmektedir. Dogan, Tiirk ve Ciiriik’lin ¢alismasinda belirttigi gibi 6rneklersek,
satilan mallarin maliyetinde stoklarla baglanti oldugundan cari kur {izerinden,
amortisman giderlerinin ise duran varliklar grubunda olmasindan otiirii tarihi kur
ile (historical rate) istenilen para birimine ¢evirim islemi gerceklestirilir. (Dogan,
Turk ve Ciiriik, 2001, s. 85) Dogan’ 1n ¢alismasinda verdigi 6rnekle ifade edecek
olursak; satilan mallarin maliyeti stoklarla alakali olmasindan otiirii cari kur
iizerinden cevirim islemi yapilacak ve amortisman giderlerini ise duran varliklarla
ilgili olmasindan 6tiirii tarihi kur iizerinden istenilen para birimine ¢evirim iglemi
gerceklesecektir. (Dogan, Ceviri Yontemlerinin Mali Analiz Sonuglar1 Uzerindeki
Etkisi, 2003, s. 53)
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2.8.2. Temporal (Gegici) Yontem

Literatiirde zaman temeline dayali yontem veya gegici yontem olarak da
bilinen temporal y0ntem; parasal/parasal olmayan metodun kuramsal
noksanliklarini gidermek maksadiyla ortaya cikmistir. (Keles, Yabanci Parali
Finansal Tablolarin Ulusal Paraya Cevirisinde Kullanilan Yontemler Ve Ceviri

Isleminin Finansal Analiz Sonuglar1 Uzerine Etkileri, 2015, s. 37)

Temporal Yontemde, belirli varlik ve borglarin donem sonu kapanis
kurundan cevrilir. Cari kur yontemine nazaran daha az tercih edilir. Geleneksel
tarihi maliyet hesaplarina uygulanan gecici ve parasal/parasal olmayan yontemler
hemen hemen benzer sonuclar verir. Ayirt edici fark, belli basli envanter
kalemlerinde ortaya cikar. Hisse senetleri i¢in tarihi maliyetin altinda oldugu
durumlarda; temporal yonteme gore cari kur lizerinden cevirim yapilirken,
parasal/parasal olmayan metoda gore ise tarihi doviz kuru kullanilacaktir. Temporal
yontemin parasal/parasal olmayan kalemler yontemi ile ayn1 anlama gelmedigi
unutulmamalidir. Temporal yontem 06ziinde ana istirakin mali tablolarini
diizenlerken esas aldigi muhasebe ilkelerini finansal tablolarda varliklarin ve
borg¢larin degerlemesinde aynen muhafaza etmektir. Temporal yonteme gore her bir
varlik ve bor¢ kalemi yabanci istirakin ana hesabinda kullanilan 6l¢iim esaslarina

bagli olmalidir. (Buckley, 2004, s. 138)

Tablo 2. 1. Temporal Yontemde Déniistiirme Islemlerinde Kullanilan Kurlar

Not: C = Kapanig (Cari) Kur T = Tarihi Kur * = Gelir Tablosu Kalemleriyle
Paralel O = Ortalama Kur
Bilan¢onun Doéniistiiriilmesi Gelir Tablosu Kalemleri
Temporal Temporal
Yontem Yontem
AKTIF Net Satislar O-T
Hazir Degerler C Satilan Malin Maliyeti T
Menkul Kiymetler Amortisman Giderleri T
Hisse Senedi Maliyet Bedeli T Genel Yonetim Giderleri  O-T
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Hisse Senedi Piyasa Degeri

Diger Olagan Gelir ve

Do6nem Kari

*

T Kar O-T
Tahvil Maliyet Bedeli T Duran Varlik Satis K/Z T
Tahvil Piyasa Degeri C
Alacaklar C
Stoklar
Maliyet Bedeli T
Piyasa Bedeli
Uzun Vadeli Yatirimlar
Maliyet Bedeli T
Piyasa Bedeli
Duran Varliklar T
PASIF
Kisa Vadeli Borglar C
Uzun Vadeli Borglar C
Sermaye T

Kaynak: Saban ve Geng, 2006, s. 45

2.8.3. Kapams Kuru (Cari Kur) Yontemi

Bu yontemde, doviz cinsinden tim kalemleri kapanis kuru iizerinden
cevirimini yapar. Muhasebe riski basitce 0z sermaye olarak da adlandirilan
hissedarlarin fonlarindan ya da net varliklardan ortaya ¢ikar. Giiniimiizde yabanci

istiraklerin bilangolarint ¢evirim islemlerinde uygulanan en Onemli, popiiler

yontem haline gelmistir. (Buckley, 2004, s. 137)

Yabanci parali finansal tablolarin Tiirk lirasina ¢evrilmesinde olusan fark
kullanilan yontem kaynakli degildir. Cevirim esnasinda olusan fark hangi yontem

kullanilirsa kullanilsin, fark olusumu ka¢milmazdir. (Akdogan & Tenker, Finansal

Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, 2010, s. 492)
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Yontem; kur kaybi ve kazanciin tespitinde daha gercek¢i bir
raporlamayla sunum imkani olusturmaktadir. Yapilan islemi dnceden belirlenmis
bir para biriminden Ol¢lilmiis ve diizenlenmis olan bilango ve gelir tablosu
kalemlerinin farkli bir para cinsinden yeniden ifade edilme sekli olarak
tanimlanmistir. Oteki yéntemlerdeki gibi bu yontemin uygulanmasinda da bilanco
kalemlerinde siniflandirma yapilmaz ve tiim bilango kalemleri; 6z kaynak grubu
hari¢ cari kur Gzerinden cevrilecektir. Cari kur yontemi, uygulamasinin kolayligi
ve bilango hesaplarinda herhangi bir siniflandirma islemi olmay1s1 sebebiyle yaygin
bir sekilde kullanilmaktadir. Bu yontemde; gelir tablosu kalemlerinin dénemin
agirlikli ortalama kuru veya donem sonu kuru iizerinden ¢evirim islemi
yapilmaktadir. Avantaji ise ¢ceviri Oncesi ve sonrasi olmak tizere mali iligkileri daha
iyi gozler oniine seriyor olusudur. (Dogan, Tiirk, & Ciiriikk, Yabanci1 Para ile
Diizenlenmis Mali Tablolarin Ulusal Paraya Cevirisinde Kullanilan Yontemler Ve

Mali Tablolar Uzerindeki Etkisi, 2001)

2.8.4. Parasal/Parasal Olmayan Kalemler Yontemi

Parasal/Parasal Olmayan kalemleri tanimlarsak; eldeki mevcut para ile
tutar1 belli veya sabit miktarda alinacak veyahut 6denecek varlik ve borglarin genel
adidir. Nakit sekilde ddenecek emeklilik tazminatlar1 ile g¢alisanlara saglanan
haklar, yiikiimliiliik seklinde muhasebelestirilen temettiiler parasal kalemlere 6rnek
olarak gosterilebilir. Aksi sekilde parasal olmayan kalemlerin temel 6zelligi sabit
veya tespit edilebilir tutardaki para biriminin elde edilmesi hakkinin (ya da
0denmesi sorumlulugunun) s6z konusu olmamasidir. Mal ve hizmetler i¢in nceden
Odenen kira, serefiye gibi; maddi olmayan duran varliklar ve parasal olmayan bir

varhigin teslimatiyla neticelenecek karsiliklar verilebilir. (TMS 21, 5.9-10)

Parasal/Parasal olmayan yonteme gore ¢evirim islemi, parasal varliklarin ve
parasal bor¢larin/yiikiimliiliiklerin kapanig kurundan ¢evrilmesini, parasal olmayan
kalemlere ise tarihi oran uygulanmasini sdyler. Yabanci istiraklerin hesaplarini
cevirmede kullanilan bu yodntem (Parasal/Parasal olmayan ydntem), cari/cari
olmayan yontem ve tam cari yontem arasinda uzlasilabilir bir orta yol gibi goriiniir.

(Buckley, 2004, s. 137)
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Tablo 2. 2. Bilango Déniistiiriiliirken Kullanilacak Y 6ntemlerde Uygulanacak
Kurlar Kaynak: Saban ve Geng, 2006, s. 45

C = Kapanis (Cari) Kuru T= Tarihi Kur *= Gelir Tablosu Kalemleriyle Paralel

Cari Cari/Cari Parasal/Parasal Geleneksel
Kur olmayan  Olmayan (Temporal)
kalemler  kalemler Gegici
Yontem
Aktif
Hazir Degerler C C C C
Menkul Kiymetler
H. S Maliyet Bedeli C C T T
H. S. Piyasa Degeri C C T C
Tahvil Maliyet Bedeli C C C T
Tahvil Piyasa Degeri C C C C
Alacaklar C C C C
Stoklar
Maliyet Bedeli C C T T
Piyasa Bedeli C C T
Uzun Vadeli Yatirinmlar
Maliyet Bedeli C T T T
Piyasa Bedeli C T T C
Duran Varhklar C T T
Pasif
Kisa Vadeli Borglar C C C C
Uzun Vadeli Borglar C T C C
Sermaye T T T T

Donem Kan

x.

*

*

*
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Tablo 2. 3 Gelir Tablosunu Déniistiiriirken Kullanilacak Yontemlerde Uygulanan

Kurlar
Cari Kur Cari/Cari Parasal/Parasal Temporal
Olmayan Olmayan (Gegici)
Kalemler Kalemler Yontem
Gelir
Tablosu
Kalemleri
Net Satislar O @) @) O-T
Satilan Malm O O T T
Maliyeti
Amortisman O T T T
Giderleri
Genel @) O @) O-T
Yonetim
Giderleri
Diger Olagan O O O O-T
Gelir ve Kar
Duran Varlik O T T T
Satis K/Z

Kaynak: Saban ve Geng, 2006, s. 46

O: Ortalama Kur T: Tarihi Kur

2.9. Ceviri Yontemlerinin Mali Tablolar Uzerindeki Etkileri

Cari/cari olmayan (¢aligma sermayesi) yonteminin mali tablolara etkisinde

net cari varlik veya bor¢lar ayrimina gore; bagli isletmenin net cari varliklarinin net

cari borglarindan fazla olmasi durumunda ceviri kazanci, cari bor¢larin net cari

varliklarindan fazla ¢ikmasi halinde ise ¢eviri kaybindan s6z edilmektedir. Bunun

sebebi ise yontemin dayandigi varsayimin kur degisimlerinin sadece cari varliklar

ve borglar tizerinde etkisi oldugunu 6ngoriiyor olusudur. Cari olmayan varlik ve

borglara dair ise bu degisimlerin etkisi altinda kalmadigir kabul edilmektedir.

(Dogan, Ceviri Yoéntemlerinin Mali Analiz Sonuglar1 Uzerindeki Etkisi, 2003, s.

57)
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Ayrica, bu yontemin 6teki sonuglaridan bir digeri ise; envanterin doviz
riskine maruz kalmasiyla ayni anda uzun vadeli bor¢ olmamasidir, stoklar ve uzun
vadeli borglarin doniistiiriilmesinde basarisiz bir yontemdir. Aksine uzun vadeli
borglarin doviz riskine maruz kalmasi daha yiiksek oldugu bilinmesi sebebi ile

yontemin mantig1 net bulunmaz. (Buckley, 2004, s. 137)

Keles’in yaptig1 calisma neticesinde ¢eviri yontemleri uygulanirken
isletmelerin faaliyet alanlarindaki farkliliklara gére degisik sonuglar dogurabilmesi
muhtemel olacaktir. Uretim isletmeleri, ticaret isletmeleri ve hizmet sektdriinde
faaliyet gosteren isletmelere gore bu farkliligi, cari/cari olmayan yontem igerisinde
daha 6nce belirtilmis olan 6rnekle paralel olmak iizere su sekilde olacaktir; liretim
faaliyeti gosteren isletmelerin stok agirlikli ¢aligmalarindan kaynakli bu kalemlerin
cari yontem ve cari/cari olmayan yéntemde dénem sonu kuru (cari kur) tzerinden
ceviri iglemi gerceklesecek. Haliyle bu iki yontem neticesinde bir degisiklik
olmamasina ragmen parasal/parasal olmayan yontem ve temporal (gecici) yonteme
gore stoklarin tarihi kur iizerinden ¢eviri islemine maruz kalmasi sonucunda
olusacak ceviri kayip ve kazanclar ise isletmenin elinde mevcut olan parasal
varliklarin ve kaynaklarm hacmine bagl olarak degisiklik gosterecektir. (Keles,
Yabanct Parali Finansal Tablolarin Ulusal Paraya Cevirisinde Kullanilan
Yontemler Ve Ceviri Isleminin Finansal Analiz Sonuglar1 Uzerine Etkileri, 2015,
s. 40)

Temporal yontemin mali tablolarin ¢eviri islemini gergeklestirirken gelir
tablosu kalemlerini, ortalama kur Uzerinden ceviriye tabi tutup; gelir ve gider
izerindeki etkilerini de bilango kalemlerinde ¢evirimi yapilirken tercih edilen kuru
temporal yontemi uygularken kullanildig1 ve ayni1 kur {izerinden finansal tablolarin
ceviri islemine tabi tutarak gevirir. (Keles, Yabanci Parali Finansal Tablolarin
Ulusal Paraya Cevirisinde Kullanilan Yontemler Ve Ceviri Isleminin Finansal
Analiz Sonuglar1 Uzerine Etkileri, 2015, s. 38)

Temporal yontemde tablolarin doniistiiriilmesinde kur se¢imi, doniistiirme
yonteminin uygulandig1 bilanco smiflandirmasina gore sekillenir. Yontem
bilancoyu nasil siniflandirtyorsa o smiflandirmaya uygun kurdan gelir tablosu

kalemleri gevrilir. (Saban ve Geng, 2006, s. 45)
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Temporal yontemde c¢eviri kazang veya zarart bazi durumlara gore
degiskenlik gosterebilir. Yabanci istirakin ana isletme para birimi karsisinda deger
kazanip kaybetmesi gibi farkliliklar olusabilir. Ydntemin bilango tlizerindeki etkisi
yabanci istirakin ana isletme karsisinda deger kazanip kaybetmesi seklinde de
ortaya cikabilir. Eger isletmenin parasal borglar1 varliklarindan fazla veya tam tersi
durum s6z konusu ise ¢eviri kazang veya zarari olusabilir. Gelir tablosu kalemleri
icin islemlerin gercgeklestigi tarihin doviz kuru baz alinarak cevirim islemleri
gerceklestirilir. Gelir ve giderler islemlerinin gerceklestigi tarihi tespit etmek
zahmetli olacagindan temporal yontem kolaylik olarak donemin agirlikli ortalama
kurunun kullanimina izin verir. Satilan malin maliyeti stoklarla alakali bir islem
kalemi oldugundan bu stoklarin c¢evirim islemi yapilirken ki kullanilan kur
tizerinden satilan malin maliyeti hesabi cevrilip diizenlenecektir. Amortisman
giderlerine de aymi kur tizerinden g¢evirim yapilacaktir. (Dogan, Ceviri

Yontemlerinin Mali Analiz Sonuglar: Uzerindeki Etkisi, 2003, s. 56)

Cari kur yonteminde bagli isletmenin para biriminin deger kazanip
kaybetmesi durumu mali tablolarda farkliliklara sebebiyet verecektir. Bu yontemde
bagli isletmenin kur degisimlerinin etkisi altinda kaldig1 varsayilarak tiim varlik ve
borglar cari kur Uizerinden cevrilir. Net varliklar (6z kaynaklar) toplam borgtan fazla
ise ¢eviri kaybi, borglar 6z kaynak toplamindan fazla olmas1 durumunda ise geviri
kazanci ortaya ¢ikacaktir. (Dogan, Ceviri Yontemlerinin Mali Analiz Sonuglari
Uzerindeki Etkisi, 2003, s. 56)

Parasal/parasal olmayan yontemde ise mali tablolara etkisi durumunda kur
degismeleri net parasal varlik ve bor¢ pozisyonuna gore konumlandirilacaktir. Bu
yontemde parasal olmayan varlik ve bor¢lar bu degismelerden etkilenmedigi kabul
edilir. Parasal olan varlik ve borg¢lar kur degismelerinin etkisi altinda kalacaktir.
Buna gore net parasal varlik ve net parasal borg karsilagtirmasi yapilirsa, varliklar
borglarindan fazla olan igletmeler i¢in ¢eviri kazanci ¢ikacak; tam tersi durumunda
ise ¢eviri kaybindan s6z edilecektir. (Dogan, Ceviri Yontemlerinin Mali Analiz
Sonuglar1 Uzerindeki Etkisi, 2003, s. 57)
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2.10. Ceviri Yontemleri Ornek Uygulama
Ceviri Yontemleri Siitun1 Siitun2 Siitun3 Siitun4 Siitun5
31.12.2020 . o Parasal/Parasal Geleneksel
. . . Cari Kur Cari/Cari
Bilango Kalemleri Tarihli Vénten olmavan Yantem Olmayan (Temporal)
Bilango $ ¢ yan Yo Y ontem Y ontem
1. Donen Varliklar $50.000,00 372195000 372195005  360.383,00b 360.383,00 b
Hazir Degerler $30.000,00 223317001 223317001 223.317,00% 223.317,00 b
Ticari Alacaklar $12.000,00 89.326,80 1 89.326,80 b 89.326,801  89.326,80 1
Stoklar $ 8.000,00 59.551,20 b 59.551200  47.73920%b  47.739,20 1
2. Duran Varlklar $30.000,00 223317006 179.022,00b  179.022,00b 179.022,00 b
Maddi Duran Varliklar $30.000,00 223317005  179.022,001 179.022,00% 179.022,00 b
Aktif Toplam $80.000,00 595512,00% = 551.217,00%  539.405,00%  539.405,00 b
KisaVadeli Yabantt ¢ oc 000,00 260536,50b  260536,50b 260536501 260.536,50%
Kaynaklar
Ticari Borglar $18.000,00 133.990,201  133.990,20% 133.990,20% 133.990,20
Diger Borglar $10.000,00 74.439,00 b 74.439,00 b 74439,00  74.439,00b
Alnan Avanslar $ 6.000,00 44.663,40 44663400 44663400  44.663,40 1
Gelecek AyIraAll o) 00000 7443906 7443905 744390b  744390b
Gelirler ve Gid. Tahak.
zun Vedeli'¥ abancs $15.000,00 111.658,50 89.511,006 111.65850b 111.658,50 1
Kaynaklar
Ticari Borglar $15.000,00 111.658,50 1 89.511,00 111.65850%H 111.658,50 1
Ozkaynaklar $30.000,00 180.496,85%  181.23505% 196.000,05% 196.000,05%
Odenmis Sermaye $12.500,00 74.592,50 b 7459250 b 74592501 7459250 b
Donem Net Kart $17.500,00 105.904,351  106.642,55b 121.40755b 121.40755%b
Pasif Toplam (Gevir 552601855  531.28255h 568.19505h 568.19505%
Kazang/Kaybi Harig)
Ceviri Kazang/Kay1p 42.820,15% 19.934,45% - 28.790,05% - 28.790,051%
Pasif Toplam 595,512,001  551.217,00b 539.405,00b 539.405,00 b
Donem Basi Kur: 5,9674
Dénem Sonu Kur: 7,4439
Ortalama kur: 6,7057
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Siitunl Siitun2 Siitun3 Siitund Siitun5 Siitun6
Ceviri Yontemleri
_ . 31.12.2020 Gelir  Cari Kur Cari/Cari Parasal/Parasal Gelencksel

Gelir Tablosu Kalemleri L . . (Temporal)

Tablosu Yontemi Olmayan Yontem Olmayan Yontem ¢

Yontem

Briit Satiglar $ 35.000,00 = 234.696,00 1 234.696,00 b 234.696,00 b 234.696,00 b
Satis indirimleri $ 2.000,00 13.411,20 % 1341120 1341120 % 1341120 %
Net Satislar $ 33.000,00  221.284,80% 221.284,80 b 221.284,80 b 221.284,80 b
Satiglarin Maliyeti $ 10.000,00 74.439,00 1 74.439,00 59.674,00 1 59.674,00 1
Briit Satig Kari $ 23.000,00  146.84580 b 146.845,80 b 161.610,80 & 161.610,80
Faaliyet Giderleri $ 2.000,00 1341120 % 11.934,80 b 11.934,80 % 11.934,80 %
Genel Yonetim Giderleri + $ 1.000,00 6.705,60 1 5.967,40 b 5.967,40 1 5.967,40 b
Faaliyet Kari $ 21.000,00  133.434,60 b r 134.911,00 b r 149.676,00 1 r 149.676,00 1
Diger Faaliyetlerden Ol.
Gelir ve Kar $ 2.000,00 1341120 % 13411201 1341120 % 1341120 %
Faiz Gelirleri $ 1.500,00 10.058,40 10.058,40 b 10.058,40 10.058,40 1
Diger Faaliyetlerden Ol.
Gelir ve Zarar $ 1.000,00 6.705,60 B 6.705,60 b 6.705,60 B 6.705,60 b
Komisyon Giderleri $ 2.000,00 13.411,20 b 13.411,20 b 13.411,20 1 13.411,20 b
Olagan Kar $ 22.000,00  140.140,20 b 141.616,60 b 156.381,60 © 156.381,60 t:
Olagan Dis1 Gelir ve
Karlar $ 1.000,00 6.705,60 1 5.967,40 b 5.967,40 1 5.967,40 1
Diger Olagan Dig1 Gelir
ve Karlar $ 1.000,00 6.705,60 1 5.967,40 b 5.967,40 1 5.967,40 b
Olagan Dis1 Gider ve
Zararlar $ 3.000,00 22.331,70% 22331701 22.331,70% 22.331,70%
Diger Olagan Dis1 Gider
ve Zararlar $ 3.000,00 22331701 22331701 22331701 22331701
DONEM KARI $ 20.000,00  124.51410% 125.252,30 b 140.017,30 b 140.017,30 b
ODENECEK. VERGI
VE DIGER YASAL
YUKUMLULUKLER  $ 2.500,00 18.609,75 1 18.609,75 b 18.609,75 1 18.609,75
DONEM NET KARI $ 17.500,00  105.904,35% 106.642,55 b 121.407,55 b 121.407,55 b

Donem Bagsi1 Kur: 5,9674

Dénem Sonu Kur: 17,4439

Ortalama;

7

Tablo 2.5 Ceviri Yontemleri Uygulama

Bu kisimda gosterilen 6rnek uygulama, Keles (Keles, Yabanci Parali

Finansal Tablolarin Ulusal Paraya Cevirisinde Kullanilan Yontemler ve Ceviri

Isleminin Finansal Analiz Sonuglar1 Uzerine Etkileri, 2015, s. 39-42) tarafindan

daha once yapilmig bir caligmadan giinlimiiz giincel doviz kurlar1 kullanilarak
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revize edilmis hali ile olusturulmustur. 2020 yilina iliskin Amerikan Dolar1 ()
iizerinden hazirlanmis olan 31.12.2020 tarihli bilango ve gelir tablolarinda Tiirk
Liras1 karsisindaki degeri su sekildedir:

Do6nem Basi Doviz Kuru: 1$ = 5,9674

Dénem Sonu Doéviz Kuru: 1$ = 7,4439

Ortalama Ddviz Kuru: 1$ = 6,7056 (Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi, 2020)

Tiirkiye’ de bulunan ortaklarin Amerikan isletmesi olan A sirketine
yapacaklar1 yatirnmi degerlendirmek ve sirketin finansal durumu hakkinda bilgi

edinme maksatli hazirlanan tablolar agagida gosterilmistir.

Tablo 3’ de goriildiigii {izere cari yontem ve Cari/Cari olmayan yontemde
ceviri kazanci elde edilmis olup Parasal/Parasal olmayan yontem ve Geleneksel
(Temporal) yontemde ise ¢eviri kayb1 olusmustur. En yliksek bilango tutarini Cari
kur yonteminde ve sirasi ile Cari/Cari olmayan yontemde gozlemleniyor. En diisiik
bilango tutarmi Parasal/Parasal olmayan yontemde ve Geleneksel (Temporal)
yontemde ceviri kaybi ile birlikte 28.790,05TL olacak sekilde gozlemliyoruz. Cari
Kur yontemi ile en yiiksek ceviri kazanci elde edilmesinin nedeni ise 6z kaynak
kalemleri haricindeki bilangonun diger tiim kalemlerinin donem sonu déviz kuru
ile cevrilmesinden kaynaklidir. Cari/Cari olmayan yontemde ceviri kazanci
olusmasinin nedeni, isletmenin cari varliklarin cari bor¢larindan fazla olmasindan
kaynaklidir. Tam tersi durum s6z konusu oldugu isletmelerde ise; yani cari
borg¢larin isletmenin cari kaynaklarindan fazla oldugu durumunda ceviri kaybinin
olugsmas1 muhtemel olacaktir. (Keles, Yabanci Parali Finansal Tablolarin Ulusal
Paraya Cevirisinde Kullanilan Yontemler Ve Ceviri Isleminin Finansal Analiz
Sonuglar1 Uzerine Etkileri, 2015)

Parasal/Parasal olmayan yontem ile Geleneksel (Temporal) yontemde ceviri
kayb1 olusumunun ve her iki yontem neticesinde ayni sonuca ulasilmasinin sebebi
ise, her iki yontemde de parasal olmayan kalemlerin tarihi degerlerinden kayitlara
yansitilmasi ve isletmenin parasal bor¢larin parasal varliklarindan fazla olmasindan
kaynakhdir. Sayet parasal varliklar parasal borglardan fazla olsaydi, ¢eviri kazanci

elde etmek miimkiin olacakti. (Keles, Yabanci Parali Finansal Tablolarin Ulusal
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Paraya Cevirisinde Kullanilan Yontemler Ve Ceviri Isleminin Finansal Analiz
Sonuglar1 Uzerine Etkileri, 2015)

Olusan ¢eviri kazanglar1 veya kayiplari isletmelerin hizmet sektorlerine,
ticaret isletmeleri, turizm veya iiretim isletmesi gibi farkli faaliyetlerde
bulunulmasindan kaynakli olusabilecektir. Stok agirlikli calisan stok kalemleri
fazla olan iiretim isletmelerinde stoklarin donem sonu kuru ile degerlenen Cari Kur
Yontemi ve Cari/Cari olmayan yonteme gore Olciilendirme yapildiginda farkli
sonuglar ortaya c¢ikacaktir. Parasal/Parasal olmayan yontem ve Geleneksel
(Temporal) metotta stok kalemlerinin donem bas1 doviz kuru ile ¢evrimini goz
oniinde bulundurursak, isletmelerin faaliyet tiiriine gore ciddi degisiklikler
olusturacagi anlasilir. (Keles, Yabanci Parali Finansal Tablolarin Ulusal Paraya
Cevirisinde Kullanilan Yontemler Ve Ceviri Isleminin Finansal Analiz Sonuglari
Uzerine Etkileri, 2015)

2.11. Ceviri Yontemleri Uzerine Literatir

Yabanci para ile diizenlenen mali tablolar1 Tiirk lirasina ¢eviriminde
kullanilan cari kur yontemini konu alan Sariay’in yaptig1 arastirma neticesinde bu
yontemin oran analizi {izerinden olusan etkileri arastirilmistir. Calisma icerisinde
mali tablolarin analizinde kullanilan en popiiler yontem olan oran analizi teknigi
kullanilmistir. Rasyo yontemi olarak da adlandirilan bu yontemde hesap gruplari
arasinda matematiksel iligkiler kurularak isletmenin ekonomik durumu, mali yapisi,
karlilig1 hakkinda bir yargiya ulagilmaya ¢alisilmistir. Calismanin igerisinde mali
oranlar incelemesiyle cari kur yonteminde karlilik oranlar iizerindeki etkisinin
diisiik oldugu tespit edilirken, likidite ve faaliyet oranlarinda degisiklik tespit
edilememis, mali yap1 oraninda yabanci kaynaklarda %1 oraninda diistis, 6z kaynak
oraninda %1°lik artis, yabanci kaynak/6z kaynak oraninda ise %6 artis, kisa vadeli
yabanci kaynaklarda ise %1 diisiis tespit edilmis ve ayrica bu degisikliklerin ¢eviri

kayb1 kaynakli oldugu sonucuna ulagilmistir. (Sariay, 2014, s. 161-172)
Keles c¢alismasinda kiiresellesmenin getirdigi ihtiyaglarin akabinde

uluslararast yatirimlarin artmasi ve bu sebepten kaynaklanan farkli bilgi

kullanicilarinin ~ finansal bilgiye olan ihtiyaglarin1  gidermek maksadiyla
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anlasilabilmek adina yabanci para biriminde ¢evirim yapilmis tablolarin ulusal para
birimine doniisiim yontemlerini irdelemistir. Calismada Amerikan Dolar1 ($)
iizerinden diizenlenen finansal tablolar Tiirk Lirasina (TRY) cevrim islemi yapilmis
ve finansal analiz sonuglart {izerinden etkileri incelenmistir. Netice itibariyle,
finansal tablolarin ¢evirim islemlerinde kullanilan ceviri yontemlerinde tercih
edilecek doviz kurlarinin donem sonu itibariyle artig veya azalig gostermesine baglh
olarak, ¢eviri kaybi veya kazanci ortaya c¢ikaracaktir. Ayrica bu finansal
tablolardaki tutarlardan yararlanarak yapilan finansal analiz sonuglarini da
etkileyecek ve her farkl ¢eviri yontemi icin; farkli sonuglar ortaya ¢ikaracaktir. Bu
yontemlerin igerisinden se¢im yapilirken ¢eviri kazanci elde etmeye yonelik bir
tercih yapilmasi finansal tablo kullanicilar1 agisindan alinacak kararlar i¢in daha
giivenilir ve dogru bilgi saglanmas1 agisindan 6nemlidir. (Keles, Yabanci Parali
Finansal Tablolarin Ulusal Paraya Cevirisinde Kullanilan Yontemler Ve Ceviri

Isleminin Finansal Analiz Sonuglar1 Uzerine Etkileri, 2015, s. 35-46)

Dis ticaret islemlerinin UFRS kapsaminda nasil raporlanmasi gerektigini
inceleyen Agsakal ve Baral’m c¢aligmasinda TMS ile VUK arasinda olusan
farkliligin ticaret diinyasinin kiiresel boyutunun islevini gozetilerek TMS
kapsaminda degerlendirmesini finansal raporlamanin karsilagtirilabilirligi

agisindan 6nemli olduguna vurgu yapmustir. (Agsakal & Baral, 2016, 5.276)

Cayirl, TMS 21 Kur degisiminin etkileri: Kavramlar ve Ilgili Sorunlar
Uzerine Bir Inceleme konulu ¢alismasinda; isletme yonetiminin bazi kararlar i¢in
muhakeme ve tercih yontemini kullanabilmesini ve yonetimin de tercihine birakilan
konular Uzerinde gerekli donanima, bilgi, beceri ve kabiliyete sahip olunmasi
gerekliligine deginmistir. DOviz islemlerinin ¢evirimi, isletmenin net karini veya
diger kapsamli karin1 etkilemesinin kaginilmaz olduguna deginilmistir. (Cayurls,

2020, s. 1-17)

Mert ve digerleri; Kur Farklarmm Finansal Tablolar Uzerindeki Etkisinin
Degerlendirilmesi konulu makalesinde, kiiresellesme ile beraber doviz agirlikll
islemlerin artisina ve bilango kalemlerindeki dovizin hacimsel olarak kapladig:
oneme deginmektedir.Caligmada; dOviz igin, kaynaklarin ve varliklarin degeri ile

karliligm tespitinde direkt etkisinin olduguna deginilmistir. Ongoriilemeyen ani
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ekonomik kosul degisiklikleri ile yabanci paraya dayali islemlerin finansal tablolara
olumsuz etkiyle yansimasina deginilmistir. Calismada doviz kaynaklarinin
kullanimu ile alakali ilerleyen donemlerde getirilecek bir takim diizenlemelerle olas1
problemlerin kontrol altina alinabilecegi kanisina varilmistir. Yapilan ¢alismada;
mevzuatta degisiklik ve dovize endeksli bor¢lanmalar icin; olusan kur
farkliliklarinin biitiiniinii cari yilin i¢inde degil de amortisman uygulamasindaki
gibi gelecek yillara uzayan; olusan kur farkliliklarinin gider olarak yazilmasina

imkan tantyan bir 6neri verilmistir. (Mert, Ozgelik, & Duyar, 2018, s. 316-320)

Karacan ve digerleri TMS 21, VUK ve Bobi Frs uyarinca yabanci para ile
yapilan islemlerde c¢evrim usiillerindeki benzerlikleri ve farkliliklar1 ele aldigi
caligmasinda; her bir standardin amaci ve kapsami dogrultusunda benzer yonleriyle
beraber farkli oldugu noktalar1 incelemistir. Uluslararasi diizenlenen standartlarin
kiiresellesmenin etkisiyle farkli uluslardan ¢ok sayida yatirimcinin ortak
dildenanlasabilmesi hedef alinmistir. Tiirkiye smirlar igerisinde diizenlenen bu
standartlarin muhasebelestirme ve raporlama sekillerinde olusan farkliliklarin her
biri; ilgili standardin diizenlenme maksadindan kaynakli olduguna deginilmistir.

(Karacan, Ciftgioglu, & Kutlu, 2018, s. 1-10)

Tablo 2. 4 Kur Farkliliklart ile ligili Islemlerin Benzer ve Farkli Oldugu Durumlar

TMS 21 BOBI FRS VUK
BOLUM 20

ILK OLCUM Islem Tarihindeki TMS 21 ile Uyumlu TMS 21 ile Uyumlu

Spot Kur Uzerinden
YABANCI PARA | D6nem Sonundaki TMS 21 ile Uyumlu Maliye
CINSINDEN PARASAL | Spot Kur Bakanhiginin
KALEMLERIN Belirledigi Kur
CEVRIMI Uzerinden
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YABANCI PARA | Maliyet Bedel: TMS 21 ile Uyumlu Maliye
CINSINDEN PARASAL | islem Tarihindeki Bakanhiginin
OLMAYAN Kur Uzerinden Belirledigi Kur
KALEMLERIN Gergege  Uygun Uzerinden
CEVRIiMi Deger:  Gergege
Uygun Degerinin
Belirlendigi
Tarihteki Spot
Kurdan
SON OLCUM Islem Tarihindeki Donem Sonu Spot Maliye
Kur Kur Uzerinden Bakanliginin
Belirledigi Kur
Uzerinden
FINANSAL Varlik ve TMS 21ile Uyumlu Hukim yok
TABLOLARIN Yukdmlaltkler:
CEVRIMI Raporlama
Tarihindeki  Spot
Kur
Gelir  Gider Oz

kaynak Kalemleri:
Islem Tarihindeki

Doviz Kurundan

Kaynak: TMS — BOBI FRS - VUK Kapsammda Kur Farkliliklarinin

Degerlendirilmesinin Karsilastiritlmasi konulu makaleden alimmustir. (Karacan,

Ciftgioglu, & Kutlu, 2018, . 9)
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3. FONKSIYONEL PARA BIRIMININ SECiIMi  FiINANSAL
TABLOLARIN FONKSIiYONEL PARA BiRiMi CINSINDEN
DONUSTURULMESI

Globallesen diinyada isletmelerin faaliyetlerini kiiresel boyutta gozetecek
olursak; doviz kurlarinin etkisini uygulanan muhasebelestirme ilkelerine ve kur
degismelerinin niteligine gore farklilasacagini anlariz. Isletmenin yerel para
biriminin farkli bir para birimi cinsinden ifade edilmesinde ise doviz kurlarindaki
belli bir zaman araliginda gozlenen degisimler; isletmenin faaliyet sonuglarini
etkileyecektir. Doviz kurlarinda goriilen degisimler, igletmelerin finansal tablo
kullanicilarina sunacaklar1 finansal tablolar iizerinde dogrudan etkiye sahip
olacaktir. Bu perspektiften bakildiginda, kur degisimlerinin muhasebelestirilmesi,
yabanci para cinsinden sunularak finansal tablo kullanicilarinin bu faaliyet
sonuglarinin tam ve gercege uygun sekilde yansitilmis olarak uygun raporlamanin
temel amag¢ oldugu anlasilir. Finansal tablo kullanicilarinin alacaklar1 kararlarin
izerinde dogru ve etkin bir fayda saglamasi ve ayrica ekonomide kaynaklarin
kullanomindaki fayday1 da artiracaktir. (Celik, Kur Degisim Etkilerinin
Muhasebelestirilmesi, 2002, s. 6-14)

Fonksiyonel para birimindeki ayrimi J.Ramirez; fonksiyonel paray1
isletmenin faaliyetini gerceklestigi birinci ekonomik ¢evrenin para birimi olarak
IAS21 standartlarinda belirtildigi sekilde agiklayarak yapmustir. isletmeye ait her
bir grubun, baglh ortakligin gecerli para birimini belirlerken sahip oldugu 6zel
kosullarina gore degerlendirilip belirlenmesi gerektigine vurgu yapar. Gegerli para
biriminin tespitine yonetim tercihlerini belirleme arasinda 6ncelik taniyip tercih
yapilmast durumunda kaliirsa; birinci Onceligin fonksiyonel para biriminin
tespitine verilmesi gerektigini sdyler. Bunu belirlerken dncelik sirasini;

e lsletmenin mal ve hizmetlerinin satis fiyatlarii ve rekabet ortamma etki
eden, bu diizenlemeleri esasinda mal ve hizmetlerin satis fiyatini belirleyen
ana ulke,

e Ham madde, is¢ilik ve materyal maliyetlerini etkileyen para birimini,

Bu birincil gostergelerin tespite imkan vermemesi veya eksik kalmasi durumunda;

¢ Finansman faaliyetlerinden fonlarin tiretildigi para birimi,
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e Isletmenin gosterdigi faaliyetlerden elde edilen gelirlerin tutuldugu para

birimi gozetilir. (Ramirez, 2015, s. 124)

Yiicel ve Adiloglu’nun ¢aligmasinda belirttigi gibi bir isletme herhangi bir
tilkenin sinirlart i¢inde bulunmakla beraber faaliyetlerini devam ettirdigi ekonomik
cevresine ait farkli bir para birimi kullanabilir. Performans ve finansal durumunu
gOzetirken yerel para birimi gergekleri yansitmada yetersiz kalabilir. Bu gercekligi
saglayacak para birimiyse isletmenin ait oldugu ekonomik cevresine ait para
birimidir. Fonksiyonel para birimi olarak adlandirilan bu birim TMS 21 igerisinde
gecerli para birimi olarak ifade edilmektedir. (Yiicel & Adiloglu, Fonksiyonel Para,
2013, s. 1-15)

3.1. Fonksiyonel Para Birimi Kavrami

Fonksiyonel Para Birimi kavrami, Tirkiye’de diinyadaki bu gelismelere
paralellik gostererek ilk olarak TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standard: ile
beraber 2005 yilinda 31/12/2005 tarih ve 21040 say1li resmi gazetede yayimlanarak
2012 yilinda son giincellemeleriyle 31/12/2012 tarihini izleyecek olan hesap
donemlerinde gegerli olmak tizere diizenlenerek son seklini almistir. Bu standardin
icerisinde Fonksiyonel Para Birimi; Gegerli Para Birimi seklinde ifade edilerek,
isletmelerin faaliyet gosterdigi temel ekonomik cevreye ait para birimi seklinde

tanimlanmigtir. (TMS 21, s.2)

TMS 21 Kur Degisimi Etkileri standardinin diinyadaki gelisimi ile beraber
Tiirkiye’deki entegrasyonunun anlatildigr bolimde de daha onceden deginildigi
gibi; 1981 yilinda, uluslararasi ticaret hacminin artis1 ve isletmelerin mali
durumlarinin daha saglikli anlasilabilirligi ve karsilastirilabilirligi ihtiyacindan
dogan SFAS 52 nolu standart ilk olarak ABD’de yiiriirliige girmesiyle birlikte;
isletmelerin faaliyetlerinde agirlikli kullanilan para biriminin gegerli para birimi
olarak kabul edilmesinin 6nii agilmis ve bu para birimi ilk olarak bu standardin
kapsaminda ’Fonksiyonel Para Birimi’’ olarak tanimlanmistir. (Hoyle, Schaefer,

ve Doupnik, 2011, s. 445)
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Celik 2002°de yaptig1 ¢alismaya gore fonksiyonel para birimini su sekilde
tanimlamistir ©’Fonksiyonel para birimi, isletmenin asil olarak nakdi yarattigi ve
kullandig1 ekonomik ¢evrenin para birimi olarak tamimlanabilir, diger bir deyisle
fonksiyonel para birimi, isletmenin faaliyet gosterdigi temel ekonomik iliskilerin
dayali  oldugu para birimidir.”” (Celik, Kur Degisim Etkilerinin
Muhasebelestirilmesi, 2002, s. 106)

Hosseini ve Rezaee’e gore fonksiyonel para birimi ¢ok uluslu sirketlerin
uluslararas1 operasyonlarinda esas olarak nakit iiretip harcadig1 birincil ekonomik
cevrenin para birimidir. (Hosseini & Rezaee, Choice Of Functional Currency Under
SFAS No:51, 1982, s. 444)

3.2. Gegerli Para Biriminin Belirlenmesi

Isletmenin faaliyet gdsterdigi temel ekonomik cevreye ait para birimini
belirlerken, su faktorlerin dikkate alinmasi gerekir:
e Mal ve hizmetlerin satigini, fiyatlarini ekseriyetle etkileyen para birimidir,
e Iscilik, ham madde ve diger maliyetlerle beraber mal ve hizmetlerin
fiyatlanmasinda, maliyetler olusurken 6denen para birimidir.
¢ Finansman faaliyetlerinden olusturulan fonlarin para birimi ile isletmenin

faaliyetlerinden siire gelen tahsilatlarin tutuldugu para birimine dair kanit

saglar. (TMS 21, s.2-9)

Hosseini ve Rezaee’ye gore, cevirim yontemi ve her bir yabanci kurulus i¢in
ortaya ¢ikan kazang¢ ve kayiplarin diizenlenmesi fonksiyonel para birimine bagh
oldugundan; isletme yonetimi i¢in gegerli para biriminin belirlenmesi yonetimin
vermesi gereken belkide en 6nemli karardir. Yabanci operasyonun iki veya daha
fazla tilkede 6nemli is ylirlitmesi sebebi ile yabanci igletmeler bu iki veya daha fazla
smifin  herhangi birine giremiyorsa fonksiyonel para birimi agikca
tanimlanamayabilir. Bu durumda, isletmenin ana yoOnetimi FASB tarafindan
belirlenen c¢esitli faktorlerin temelinde fonksiyonel para birimini se¢mek
durumundadir. Cok uluslu sirketlerin farkli ¢eviri yOntemlerini uygulayarak

olusturabilecekleri mali tablolarin manipiilasyonuna sebebiyet verebilecek sekilde

43



fonksiyonel para biriminin agresif bigcimde degisimini 6nlemeyi amagclar. (Hosseini

ve Rezaee, Choice Of Functional Currency Under SFAS No:51, 1982, s. 21)

Sekil 2. 1 Arcelik Fonksiyonel Para Birimi

ARCELIK ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2020 TARIHL] KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Gegerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Birimi

Grup biinyesinde yer alan girketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
siirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda fonksiyonel olan para birimi kullamlarak muhasebelestirilmigtir
(“gecerl para birimi”). Konsolide finansal tablolar, Argelik’in gegerli, Grup'un finansal tablo sunum
para birimi olan Tiirk Lirast kullamlarak sunulmustur.

Yabanc: Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakliklarim Finansal Tablolar

Yabanec: iilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklar'in finansal tablolari, KGK tarafindan yayimlanmsg
TMS/TFRS ler uyarinca dogru sunumun yapilmasi amactyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansiftilarak diizenlenmisgtir. Ilgili yabanci ortakliklarin varlik ve yiikiimliliikleri bilango tarihindeki
déviz kuru, gelir ve giderler ortalama déviz kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmigtir. Kapanig ve
ortalama kur kullaninm sonucu ortaya ¢ikan kur farklan dzkaynaklar igerisindeki yabanei para ¢evrim
farklari kalerni altinda muhasebelestirilmektedir.

(Argelik A.S., 2020)

Fonksiyonel para birimini belirlerken genel hatlariyla tercih esasinda gegerli
para biriminin belirlenmesinde segenekleri degerlendirirken isletme yOnetiminin
muhakemesini kullanmasi esastir. Fonksiyonel para biriminin belirlenmesine
iligkin kararin yonetime birakilmasi bir miktar serbestlik saglamaktadir. Bu secime
cok uluslu sirketler farkli sekillerde yaklagir. ABD’ de yapilan aragtirmalar
fonksiyonel para biriminin ¢ok uluslu sirketler tarafindan belirlenmesinde se¢im
asamalarinda kullandiklar1 agirliklandirma semalarinin fonksiyonel para birimi
olarak yabanci iilke para biriminin tercihine yonelik onyargili olduklar1 tespit
edilmigtir. Yabanci para birimini fonksiyonel para birimi olarak belirlediklerinde
cevrim duizeltmeleri mali tablolarda 6z kaynakta raporlanir ve bu net kari etkilemez.
Bu sonug, ¢cok uluslu sirketlerin 6nyargili tavirlarini rasyonellestirmektedir. (Hoyle,

Schaefer, ve Doupnik, 2011, s. 464)
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Hosseini ve Rezaee’nin c¢alismasinda belirtildigi lizere SFAS No:52
standardina gore fonksiyonel para birimini belirlemenin ehemmiyeti iki énemli
sebepten oOtiirii bu standardi ilgilendirir. Bu sebeplerin ilki doviz kurlarindaki
degisikligi konsolide finansal tablolara olan etkisinin ne Olglide olacaginin
belirlenmesi, ikincisi ise bu standardin yabanci islemleri U.S. para birimine
cevirmekte kullanilacak yontemleri belirleyici rehberlik edecek olusudur. Hosseini
ve Rezaee’nin 1982 yilinda yaptig1 calismaya gore fonksiyonel para biriminin
secimi SFAS 52 nolu standardin 6nemli bir 6zelligidir. Yaptiklar1 ¢alismada 400
adet ¢ok uluslu sirketin kullandiklar1 fonksiyonel para birimini tercih faktorlerinin
belirleyicilikteki dnemini tespit amaciyla anket ¢alismasi yapilmistir. Sonug olarak
nakit akiglar1 ve satis pazarinin fonksiyonel paray1 belirleyici en 6nemli iki faktor
oldugu; finansman ve sirketler arasi islemlerin ise belirleyicilikte en diislik kriter
oldugu sonucuna varilmistir. (Hosseini ve Rezaee, Choice Of Functional Currency

Under SFAS No:51, 1982, s. 21)

3.3. Fonksiyonel Para Biriminin Degistirilmesi

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri standardi uyarinca bir isletmeye ait
fonksiyonel para birimi, o isletmenin temel islemleri ve kosullarin1 yansitacagindan
kolay kolay degistirilemez. Bir kere belirlenmesi durumunda isletmeyi etkileyen
temel islemler, kosullar ve olaylar degismedigi miiddetce ayni kalir. (TMS 21, s.2-
9)

Borglanma ve 0z kaynaklara dayali finansman faaliyetlerinde olusturula
gelen fonlara ait para birimi ile tahsilatlarin tutuldugu para birimi gibi faktorler;
isletmelerin gegerli para birimine dair kanit saglayacaktir. Haliyle isletmenin temel
islemlerini ve kosullarini yansitan bu para birimini; ekonomik ¢evreye ait kosullarin
degismedigi siirece fonksiyonel para biriminde degisiklik yapilmayacaktir.

(Gokegen ve Ataman, 2020, s. 472)

Fonksiyonel para birimi degisikligine 6rnek olarak Sekuro Plastik Ambalaj
Sanayi A.S. ve Bagli Ortaklig1 sirketine ait kamuyu aydinlatma platformunda
yapilan 19.08.2019 tarihine ait 6zel durum agiklamasi altinda yapilan bildirimi

verebiliriz. 05.02.1997 tarihinde Istanbul’ da kurulan sirketin ve bagli ortakliginin
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(Grup’un) ana faaliyet konusu her tiirlii koruyucu ambalaj malzemeleri liretimi ve
ticaretidir. Sirketin pay senetleri 2013 yilindan itibaren Borsa Istanbul A.S.” de
(BIST) islem gérmektedir ve Merkezi Kayit kurulusu A.S. kayitlarma gére 31
Aralik 2020 tarihi itibari ile grup sermayesinin %39,3’line (31 Aralik 2019: %41)
karsilik gelen paylarin dolasimda oldugu kabul edilmektedir. (Sekuro Plastik
Sanayi A.S., 2019)

Sekil 2. 2 Sekuro Plastik Ambalaj Sanayi A.S. Fonksiyonel Para Degisikligi Karart

Kurumumuz Yanetim Kurulu'nea asafida belictilen perekgelerle, 21 no'lu Thrkiye Muhasebe Standard) “Kur Defisiminin
Etkilesi® gergevecinde, Hurumumuzun Finansal Tablelanmn sunumunda kullanilan Gegerli Para Birimi'nin 01.01.2019
tarihinden baslamak Gzere TOrk Lirasi'ndan Amerikan Dolan (USD)'na qevrilmesine ve 01.01.2015-300,06.2019 dénemine
ait finansal tablelanm gecerli para birimi USD olarak dizenlenmesine kamuya duyurulmasing karar verilmistir. Gagerli
para biriminin defistirilmes ile bidikee, Kurumumuzun finansal tablolannin sunumunda para birimd Tark Lirasi olarak
kalmaya devam edecek ve USD para birimd cinsinden hazirlanan finansal tablolanmiz 21 ne'lu Tirkiye Muhazebe
Standardina ghre ragerlama para birimi olan Tdek Lirasi'na gevrilecektin

Kururmurmuzun faaliyet galirlen ve faaliyet pderler dnamli olgude USD para birimi ile pergeklesmektedin bunun yamisira
Eurg ve GEF yabanc para bifmlerl de kullarmlmaktadir.

Bilangamuzda yer alan varlik ve bonglanmimn Snemli bir afirlifi da yine yabanci para cinslerinden olugmaktadir.

2018 ve ancekl yillardaki dneml bilango pirtslen ile birlikte degerlendinldifiinde, désiz kurunun defier kazanmas, TL
olarak takip edilen maddi duran warliklar ve emtia ile doviz clarak takip edilen banka krediler, satic borglan ve finansal
kiralarma barglan arasnda denpesizlik elusmasing ve pacerl para birminin TL olarak devam ettifi durumda finansal
tablolarda gesgelil elmayan kur farklanmn elusmasina yol agmakta ve Kurumemuzun mali dururmunun dofre ve
perefie wpun bir sekilde sunulmasing engel almaktadir,

Keza germis donemberde web sitemizde yayinlanan yatinmc sunumlannda konu ile ilgill detayh agiklamalara yer
verilmis, finansal tablolarda dofire ve pergefl anlatmakta yetersiz kalan unsurlar haklanda dinamik sunumlar fle
kamueyu aydintablmaya ¢alisilmistir.

Kururmumuz satiglannin % 100°0 yabano paraya endeksll olarak fiyatlandinlmaktader, Yabanc para cinsinden tahsil
edilen gelirlerimizin toplami, toplam tahsilatimizin ®50°sini agmaktadir, Satig gelivlesimizin 3517 =2 ksa vadede tahsil
edilmekte ve biyak kur defisikliklering karsi daha korunakl kabinabilmektedir, Istikrarl elarak devam eden bu yap
Kurum hedeflerl, stratejilerd ibe birlikte herwl artarak devam ernektedir.

Artan Uretim ve satig kapasiterniz ile birlikte yurt digi pazarlara daha etkin bir gekilde p8nelinmnis, yabano para cinsindan
gelirlerin arvmass hedeflenmigtir.

Yabanc para cinslerinin mewcut faaliyetlering olan etkisinin artarak devam edeca(i sngoralmektedir.

Kamuoyuna saygilanmizla duyurulur.

Yukandaki agklamalanrmizin, Sermaye Piyasas Kurolu'nun yOridiktesd Ozel Duremilar Teblifinde wer alan esaslara uygun aldugunu, bu
kenuda/kenularda tarafimuzs ulagan bilgileri tam alarak yansitbifirn, Gilgilerin defter, kayt ve belgelerimize uygun eldugunu, konwyla ilgil
bilgileri tarmn we dogru clarak elde etmek igin gerekli tim gabalan gesterdifimizi we yapilan b spklamalardan sarumlu sldugumuzu beyan
ederiz.
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Yiicel ve Adiloglu’ nun 2019 yilinda yaptigi ¢aligmada Tiirk Hava
Yollariin (THY) para birimini ele almistir. isletmenin para birimi belirlenirken
bulundugu ekonomik ¢evrenin; yani agirlikli olarak kullana geldigi para biriminin
esas alinmasinin ehemmiyetine deginilmistir. THY 6rneginde Tiirk lirasinin isletme
performansini 6lgmede dogru olmadigi kanisina varilarak para birimini ABD dolar1
olarak 2011 yilinda yeniden belirledigine deginilmistir. Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) agiklanan THY’ye ait konsolide finansal tablolarin gecerli
para birimi degisikligi boliimiinde bu karar sebepleri ile beraber agiklanmistir.
(Yicel ve Adiloglu, 2018 Yilinda Ortada Kar m1 Var, Yoksa Zarar mi1? Tiirk Hava
Yollar1 Vak’ as1, 2019, s. 109)

Sekil 3. 1 Tiirk Hava Yollar: Fonksiyonel Para Degisikligi Karart

Kullanilan para birimi
Gegerli para birimi degigikligi

Sirket son yillarda yaptifi yatmmlarla filosundaki ugak sayisim ve ugug noktalanm odnemli bir bigimde
arttirmighr. Aynica filoya katilan genig gévdeli ugaklann sayisindaki artigla birlikte, yurt digindan yurt digina
transit yolcu gelirlerinin toplam gelirler igerisindeki payi da artmmgtir. Sirket’in ugus aginn gorece sinuch bir
cofirafi alandan kiiresel alana déniismesi ve Istanbul’u énemli bir uluslararast ugus merkezi yapmaya yinelik
stratejisi kapsaminda, rekabet/faaliyet i¢inde bulundugu cografyalann geniglemesi sebebiyle, TL nin rekabet
/faaliyet unsurlar agisindan, Sirket'in bulundugu temel ekonomik gevreyi yansitmaktaki etkisi azalmustir,
Sirket yonetimi, ABD Dolar’mn meveut Sirket faaliyetlerine olan etkisimi degerlendirmig ve gegerli para
birimini TL'den ABD Dolari’na degistirmeye karar vermistir,

Kullanilan para birimi (devami)

Gecerli para birimi degisikligi{devami)

Gegerli para birimi degisikligine iligkin altyapi ¢aligmalari 2011 yilinin son geyreginde gergeklestirilmigtir.
Yapilan ¢aligmalarin sonuglart ve gegerli para birimi degigikliginin uygulanmasi teknifi dikkate alindiginda,
Sirket’in ekonomik ortam ve faalivetlerindeki defigimin bir anda degil, bir zaman zarfl iginde gergeklesmis
olmas1 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Tiirk Liras: finansal tablolarin ABD Dolan tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmug finansal tablolara tutarsal olarak g¢ok yakm olmasi da dikkate alinarak, Sirket yonetimi
gegerli para birimi degigiklifinin 2011 yili bagindan itibaren uygulanmasinin daha uygun olacagim
degerlendirmis ve Sirket’in gecerli para birimini 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere ABD
Dolari olarak belirlemigtir. TL ise Grup'un sunuin para birimi olarak kalacaktir.

Bu kapsamda 2011 wili finansal tablolarmin hazirlanabilmesi amaciyla, 31 Aralik 2010 tarihli bilangodaki
tim tutarlar 31 Aralik 2010 tarihli ABD Dolann Merkez Bankasi doviz alis kuru olan 1,5460 ile ABD
Dolar1’na ¢evrilmig ve bu tutarlar maddi ve maddi olmayan duran varliklar, yatirim amagl gayrimenkuller,
stoklar, igtirakler ve yolcu ugug yiikiimliiliikkleri gibi parasal olmayan bilango kalemlerinin agilis tarthi maliyet
tutart olarak alinmugtir. Bu kalemlere iligkin 2011 yili hareketleri ve 2011 yili gelir tablosu kalemleri ise,
iglem tarihlerindeki dowviz kurlarindan (uygun coldugunda ortalama kurlar kullamlarak) ABD Dolarina
gevrilmistir. Cevrim iglemi sonucu olusan ¢evrim farks geliri finansal gelirlerin altinda kur fark: geliri olarak
gosterilmistir.

(Turk Hava Yollari, 2011)

47



3.4. Ceviri ve Yeniden Olguim

Tiirk Dil Kurumuna (TDK) ait sozliige gore ceviri; “’dilden dile ¢evirme,
terciime’’ anlamina gelmektedir. Olcmek ise orta Tiirkge (fbni Miihenna, Lugat,
1310 yihindan énce) 6lg- 6l¢mek fiilinden evrilmis, eski Tiirkge iilgii *’ terazi, olgii’’
kelimesi ile es kokenlidir.”” Olacak sekilde etimolojisi ile beraber acgiklanmustir.

(Turk Dil Kurumu, 2021)

SFAS No:52 standardi kapsaminda kurul “’yeniden Sl¢lim’’ ve “’geviri’’
terimleri arasinda bir ayrim yapmistir. Yeniden 6l¢iim “’remeasurement’’ yabanci
isletmenin hesaplarmin fonksiyonel para birimine cevrilmesi siirecini kargilar.
Ceviri yani; “’translation’’ ifadesi ise finansal tablolarin tek bir raporlama para
biriminde ifade edilme siirecine karsilik gelir. (Hosseini & Rezaee, Choice Of
Functional Currency Under SFAS No:51, 1982)

Celikel’e gore ceviri ve yeniden 6l¢iim olarak tanimlanan bu 6ziinde ayni
yola ¢ikan, standartta doniistiirme islemini ifade eden fakat kelime anlamu itibari ile
birbirinden farkli olan bu iki doniistiirme kavraminin temelinde fonksiyonel para
birimi yatar. Standardin temel mantiginda yabanci para birimi ile hazirlanan
finansal tablolarin isletmenin faaliyet gosterdigi ekonomik c¢evreye ait para
birimine doniistiiriilmesi; yani fonksiyonel para birimi, ¢evirimde ise hali hazirda
fonksiyonel para birimine doniistiiriilmiis olan finansal tablolarin ana isletmenin
raporlama para birimine doniistiiriilmesine karsilik gelir. (Celik, Kur Degisim

Etkilerinin Muhasebelestirilmesi, 2002, s. 113)

3.4.1. Fonksiyonel Para Birimini Belirlerken Gozetilmesi Gereken

Gostergeler

SFAS 52 Nolu standardin igeriginde raporlama yapacak olan isletmelerin
fonksiyonel para birimini tanimlamalar1 hususunu iki genis spektrumlu yabanci
operasyonel islemler kategorisinde tartismistir. Fonksiyonel para biriminin kolayca
tanimlanabilmesine imkan saglayan bu operasyon kategorilerinin birincisi belirli

iilke veya ekonomik g¢evre igerisinde nispeten bagimsiz entegre olanlar ve ikincisi,
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ana sirketin faaliyetlerinin dogrudan ayrilmaz bir bileseni veya uzantilari olmak

iizere ayrilmigtir. Bunlarla beraber bir¢ok isletme burada belirlenen bu iki genis

operasyon kategorisinden herhangi birine uymayabilir. Bu ve benzeri durumlarda

gecerli para biriminin belirlenmesi olduk¢a ©nemli bir yOnetim yargisini

gerektirecektir. Isletme ydnetimi bu secimi yaparken operasyonel, finansal ve

yatirim kararlarini etkileyebilmesi ihtimal tiim ekonomik gercekleri ve kosullari

dikkate almalidir. (Hosseini & Rezaee, Choice Of Functional Currency Under
SFAS No. 52, 1988)

IAS ve TMS 21 uyarinca bir isletmenin gecerli para birimini belirlerken su

faktorler dikkate alinir, oncelikle ilk dort faktor gozetilir:

1.
2.

Mal ve hizmetlerin satigin1 etkileyen para birimi

Sahipligindeki rekabet ortami ve diizenlemeleriyle sunulan mal ve
hizmetlerin satis fiyatlar1 lizerinde en ¢ok etkiye sahip olan tlkenin para
birimi

Mal ve hizmet saglarken malzeme, emek ve diger maliyetleri esas olarak
etkileyen para birimi

Mevcut ve muhtemel borglar1 6demede yurt dis1 isletme kaynakli nakit
akiglarinin  bu yiikiimlilikleri karsilayabilmedeki yeterliligi, ana
sirketin bu faaliyetler neticesinde fona ihtiya¢ duyup duymayacagi
Isletme faaliyetleri sonucu elde edilen gelirin gogunlukla tutuldugu para
birimi

Finansman faaliyetlerinde saglanan fonlarin iiretildigi para birimi
Yabanci isletme faaliyetlerini ana isletme faaliyetlerine oranla biiyiik bir
kismini1 m1 yoksa kiigiik bir kismini m1 olusturup olusturmadig:

Yurt dig1 faaliyetlerin ana igletmenin faaliyetlerinin bir uzantis1 olup
olmadig1 veya 6nemli derecede 6zerklikle siirdiiriiliip stirdiiriilmedigi
Yurt dis1 faaliyetleri kaynakli nakit akiglarinin ana isletmenin nakit akisi
tizerinden dogrudan bir etkiye sahip olup olmadigi (Doupnik,
Multinational Operations, 2009, s. 677)(TMS 21, s.2-9)

Yukarida maddeler halinde sunulan gostergelerin isletmenin durumunu

netlestirmede karmasik oldugu ve fonksiyonel para birimini belirlemede net
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olunamadig1 durumlarda yonetim karar verirken kendi takdirini kullanir. Bu takdiri
kullanip karar verirken dncelikli olarak su kriterlere dnem vererek hareket eder:
a) Mal ve hizmetlerin satis fiyatini en ¢ok etkileyen para birimi
b) Rekabet unsurlariyla beraber satis fiyatlarini en gok etkileyen
para birimi
¢) Iscilik, hammadde, emek gibi diger maliyetlerin en ¢ok
etkilendigi para birimi yani; siklikla bu tiir maliyetlerin olusup

odendigi para birimi (TMS 21, s.2-9)

Isletmeler, fonksiyonel para birimlerini belirlerken FAS52 nolu standartta
belirtilen g6zetilmesi gereken gostergeleri dikkate alarak karar verirler. Hosseini ve
Rezaee’nin yaptigi calismada ¢ok uluslu sirketlerin yedi iilke tizerinden ekonomik
gostergeler i¢in 4 puanlik bir 6lgek iizerinden degerlendirme yapmalar: istenerek
bu ekonomik kriterleri degerlendirmek ic¢in her birini agirlikli ortalama ile
hesaplayarak sonuca ulagsmistir. Aragtirma neticesinde fonksiyonel para birimine
karar verirken Ulkelerin en ¢cok gozettikleri, 6nem verdikleri kriter 3,22 ortalama ile
nakit akislar1 ve bunu izleyen 3,05 ortalama ile satis pazar1 olmustur. Karar vermede
en az etkili olan ekonomik gosterge unsurlar1 ise 2,35 ortalamaya sahip olan
sirketler arasi iligkiler ve 2,36 ile finansman unsuru olmustur. (Hosseini & Rezaee,
Choice Of Functional Currency Under SFAS No:51, 1982)

Tablo 3. 1 Fonksiyonel Para Birimini Belirlerken Gozetilen Ekonomik
Gostergeler

Fonksiyonel Para Birimini Belirlerken Gozetilen Ekonomik Gostergeler

Ulke Nakit Satis Satis Giderler  Finansman Sirketler
Akis Fiyati Pazarn Arasi

Islemler
Ingiltere 3,22 3,10 3,09 2,92 2,44 2,31
Kanada 3,34 2,92 2,99 2,80 2,34 2,65
Fransa 2,72 2,79 3,12 2,89 2,42 2,12
Almanya 3,25 3,08 3,08 2,89 2,38 2,20
Japonya 3,17 2,98 2,74 3,06 2,31 2,29
Isvigre 3,25 3,02 3,33 2,86 2,16 2,36
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Meksika 3,56 2,89 3,06 3,06 2,47 2,55

Ortalama 3,22 2,97 3,05 2,93 2,36 2,35

(Hosseini & Rezaee, Choice Of Functional Currency Under SFAS No:51, 1982)

Islevsel para biriminin belirlenmesinde gerek tek basma gerekse toplu

olarak gdzetilip dikkate alinmasi gerekenler agsagida listelenmistir.

Tablo 3. 2 Fonksiyonel Para Biriminin Tespitini Etkileyen Gostergeler

Fonksiyonel Para Biriminin Tespitini Etkileyen Gostergeler
Nakit Akislar

Satis Fiyatlan
Satis Pazan
Giderler

Finansman

o M N

6. Sirketler Arasi Islemler ve Gostergeler

(Financial Accounting Standards Board, 1981)

1)Nakit Akislar

A) Yabanc Para Birimi: Isletme ile alakali nakit akislar1 yabanci kurulusun
bireysel varlik ve ylikiimliiliikleri yabanci para birimindedir ve ana isletmenin nakit
akislarint dogrudan etkilemeyecektir.

B) Ana isletmenin Para Birimi: Yabanci isletmenin bireysel varlik ve
yliktimliiliikleriyle alakali nakit akislar1 ana isletmenin nakit akislarini cari olarak

direkt etkiler.

2)Satis Fiyat1 Gostergesi

A) Yabanc Para Birimi: Yabanci isletmenin {iriinleri doviz kurlarindaki
degisikliklere ilk olarak kisa vadeli duyarli olmayacaktir fakat yerel rekabet veya
hiikiimet tarafindan yapilacak diizenlemelerle belirlenecektir.

B) Ana isletmenin Para Birimi: Satis fiyatlar1 daha ¢ok diinya capindaki rekabet

unsurlar1 veya uluslararasi fiyatlar tarafindan belirlenecegi i¢in yabanci igletmenin
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driinlerinin satis fiyatlar1 doviz kurlarmma ilk olarak kisa vadeli duyarlilik

gOsterecektir.

3)Satis Pazar1 Gostergeleri

A) Yabana Para Birimi: Onemli miktarda ihracati olsada yabanci isletmenin
iirlinleri yerel pazarinda yabanci kurulusa ait aktif bir pazar1 mevcut olacaktir.
B) Ana Isletmenin Para Birimi: Satis piyasasi agirlikli olarak ana isletmenin

iilkesidir ve dolayisiyla satig sozlesmeleri ana isletmenin para biriminde olacaktir.

4) Giderler

A) Yabancl Para Birimi: Iscilik, malzeme ve yabanci isletmeye ait iiriin ve
hizmetlerine iligskin diger maliyetleri, farkli iilkelerden ithalatlarin s6z konusu
olmasi durumunda dahi 6ncelik yerel maliyetlerindir.
B) Ana isletmenin Para Birimi: Yabanc isletmenin iiriinleri veya hizmetlerine
iligkin iscilik, malzeme ve diger maliyetler, esas olarak ana igletmenin bulundugu
tilkeden elde edilecek bilesenlere iliskin maliyetlerdir.

5) Finansman Gostergeleri

A) Yabanc1 Para Birimi: Yabanci para cinsindendir ve yabanci isletmenin
faaliyetlerinden elde dilen fonlar, mevcut ve normal olarak beklenen borc gibi
yukiimliiliikleri karsilamaya muktedirdir.

B) Ana Isletmenin Para Birimi: Ana isletmeye ait yabanci kurulusunun
faaliyetlerinden olusa gelen fonlar, ana isletmenin katkis1 bulunmaksizin mevcut
olan veya tahmin edilen bor¢ yukimliliklerini yerine getirebilmek icin yeterli
degildir. Yabanci isletmenin olusturdugu genisletilmis operasyonlar: tarafindan

saglanan ek fonlarin, olusan ek finansmana hizmet etmeye yeterli olmasi beklenir.

6) Sirketler Arasi Islemler ve Diizenlemelere Ait Gostergeler

A) Yabanc1 Para Birimi: Yabanci kurulusun faaliyetleri ile ana isletmenin

faaliyetleri arasinda kapsamli bir iligki yoktur. Sirketler arasi islemlerin hacmi
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diistiktiir. Fakat yabanci kurulusun faaliyetleri, ana isletmenin veya bagh
ortakliklarmin patent ve ticari marka gibi rekabet avantajlar ile iligkilendirilebilir.
B) Ana isletmenin Para Birimi: Isletmeler aras1 islem hacmi yiiksek, faaliyetler
arasinda ana igletme ile kapsamli bir iliski vardir. Ana isletmenin para birimi
genellikle fonksiyonel para birimi olacaktir. (Financial Accounting Standards
Board, 1981)

3.5. Finansal Tablolarin Fonksiyonel Para Birimine Cevirimindeki

Yaklasim

FAS52 standardinda benimsenmis olan islevsel para birimindeki ¢eviri

yaklagimi1 su sekilde olmalidir:

o Isletmenin ekonomik cevresinin gegerli para biriminin belirlenmesi,

o Finansal tablolarin fonksiyonel para biriminden 6l¢iilmesi,

o Raporlama para birimi ile gegerli para birimi birbirlerinden farkli ise

sayet, gecerli doviz kurunun kullanilmasi,

o Doviz kurlarindaki degisikliklerin net bir yatirim tizerindeki etkileri,
Gozetilecek sekilde bir yol haritast belirlenmelidir. (Financial Accounting
Standards Board, 1981)

3.6. Raporlamada Farkh Ceviri Yontemleri Kullanilmasi

Schweikart yaptig1 ¢calisma neticesinde c¢evrilmis verilere karsilik ¢evrimi
yapilmamig bilgilerin yabanci operasyonlar i¢in c¢ok farkli algilanabilecek
performans diizeyleri gosterebilecegine dikkat cekmistir. Kullanilacak ceviri
metodunun raporlanan performansi etkileyecegi ve bu sebepten otiirli yapilan mali
tablo analizinin kafa karistirict olmasi, tablo kullanicilarinin kararlarini yanlis
etkileme potansiyeli kaginilmaz olacaktir. Gerek isletmeler ve gerekse sektorleri
arasindaki karsilastirilabilirlik agisindan tek bir yontemin benimsenmesi gerekliligi
ve cevrilmemis verilerle ¢evrimi yapilmis finansal raporlar arasindaki uyumu
gozetilmelidir. Zamansal ve cari oran yontemlerini kullanirken analistler farkli
senaryolar1 gozeterek, beklentilerin tahmin diizeyinde anlasilmasimni miimkiin
kilabilecektir. Cevirilerin, 6nemli Olclide farkli performans degerlendirmeleri

iiretmesi neticesinde hangi yontemin uygun olduguna dair daha fazla degerlendirme
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yapilmali ve kullanilan iki farkli yontem arasindaki farkliliklari daraltarak
performans degerlendirme hususunda fikir birligine varilabilir. (Schweikart, 1994,
s. 1-8)

3.7. Yiksek Enflasyonlu Ulkelerde Fonksiyonel Para Birimi Tercihi

Akdogan 2004, enflasyonu su sekilde tamimlamustir: © Enflasyon, fiyatlar
genel duzeyinde izlenen siirekli ve 6nemli artislardir. Baska bir deyisle ekonomide
enflasyon, genel fiyat diizeyinin artmasi, paranin satin alma giiciiniin azalmasi ve
mallarmm  fiyatlarimin  birlikte yiikselmesi olayidir.”” (Akdogan, Enflasyon
Muhasebesi Kuramsal Yaklagimlar ve Tiirkiye Uygulamasi, 2004)

Belirlenen fonksiyonel para birimi yiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait
para birimi ise; isletmenin finansal tablolarim1 TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardi uyarinca yeniden diizenlenmesi
gerekecektir. (Gokcen ve Ataman, 2020, s. 472)

Hoyle ve digerlerine gore bir iilke kiimiilatif olarak hesaplama
yapildiginda 3 yillik enflasyonu %100’ i astig1 zaman yiiksek enflasyonlu iilke
olarak tanimlanir. Cok uluslu sirketlerin yiiksek enflasyonlu tlkelerde yer alan
kuruluslarmin fonksiyonel para birimi belirlemesine gerek yoktur. Birgok tlkede
giivenilir enflasyon endekslerinin olmamasi1 sebebi ile sirketler enflasyon
diizeltmesi yapilmasma karsi ¢ikmistir. FASB yeniden ¢evrim yaklasimindan
vazgegerek yiiksek enflasyonlu iilkelerde gecici (temporal) yontem kullanildi.

(Hoyle, Schaefer, & Doupnik, 2011)

Yiiksek enflasyona sahip yabanci istiraklerin ifade edilis sekli finans
yoneticileri icin tam olarak ¢6zime kavusamamis bir konudur. Ekonomik ortama
dair 6nemli degisiklikler olmamasi kosulu ile fonksiyonel para birimi olusturulup
belirlendikten sonra degistirilmemelidir. FASB, genel olarak yiiksek enflasyona
sahip ekonomilerin cari doviz kuru Gzerinden yeniden 6lgtlendirilmesinin gergekgi
olmayan sonuglar ortaya ¢ikarabilecegini kabul ederek buna bagli olarak yiiksek
enflasyonlu ekonomilerde yabanci kuruluslarin mali tablolarint dl¢imleyebilmesi

icin diizenlemeler getirmistir. Yabanci bir kurulusun yerel ekonomisinin ylksek

54



enflasyonist olup olmadigina dair yargi igletme yonetimine aittir. (Hosseini &

Rezaee, Choice Of Functional Currency Under SFAS No:51, 1982)

Yiiksek diizeyde enflasyonist ortamdaki para birimi, iglevselligi yoniinden
hizmet edebilecek diizeyde istikrarli kabul edilemeyeceginden raporlayan ana
isletmenin daha istikrarli oldugunu kabul ettigi para birimi kullanilacaktir.

(Financial Accounting Standards Board, 1981)

3.8. Fonksiyonel Para Birimine Dair Literatiir Taramasi

Yiicel ve Adiloglu'nun fonksiyonel para birimini ele aldigi bu ¢alismada,;
isletmelerin mali durumunu en gergekg¢i sekilde Ol¢limiinii yapan, performansini
gozler Oniine seren Ol¢iim aracinin fonksiyonel (gecerli) para birimi olduguna
kanaat getirilmistir. Bu para biriminin iilke sinirlarinda kullanilan birimden farkl
olabilecegi belirtilmistir. Farkli {ilkelerin para birimleri gibi o iilkeye ait para
biriminin isletme agisindan yabanci para niteligi kazanabilecegi ve keza kur
farklarinin yansitildigi yer olarak da cevrim farklar1 seklinde diizenlendigine
deginilmistir. Yerel para birimi isletme ac¢isindan yabanci para niteligi
kazanabilecektir; Tiirkiye sinirlari i¢erisinde kurulmus fakat agirlikli olarak Euro
ile islem yapan isletme icin Tirk liras1 tipki Sterlin, Dolar gibi isletmeye gore
yabanci1 para niteligi kazanacaktir. (Yiicel & Adiloglu, Fonksiyonel Para, 2013, s.
2)

Calisma icerisinde ayrica yerel para ile hazirlanan tablolarin dogrudan
fonksiyonel paraya doniistiiriilmesi  neticesinde kar tutarinin = degisip
degismeyeceginin izah1 yapilmistir. Farkli para birimine doniistiiriilmesi isletmenin
ettigi kar veya zararda zittina doniistime sebep olmaz. Kar edilmisse kardir, zarar
etmis ise zarar olarak kalir. Ayrica gelir tablosu karm hesaplandigi yer degildir,
aciklandig1 tablodur. Kar; 6z sermayedeki degisimdir fakat bunun igeriginde 0z
sermaye artirimi, kar pay1 dagitimi, degerleme islemleri hari¢ tutulur. (Yicel &
Adiloglu, Fonksiyonel Para, 2013, s. 1-15)

Ayrica bu calismada TMS21 Kur Degisimi Etkileri Standardinin temel

mantiZin iy1 sekilde 6ziimsemenin gerekliligine vurgu yapilmistir. Bu standartta
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daha 6nceki boliimlerde agiklanan standart amacinin disinda ek goérevi olan bilgi
maksadiyla mali tablolar1 kullanicilarin rahat algilayabilecegi sekilde diizenlenmesi
gerekliligine deginilmistir. Fonksiyonel para birimi ile hazirlanan finansal tablolar;
farkli kisi ve kuruluslara sunuldugu takdirde, bu kuruluslarin talepleri
dogrultusunda daha iyi anlasilmak maksadi ile onlarin algilayabilecegi para
birimine doniistiiriilebilir. Burada degerlemede farklilik olusmaz; sadece tablo
bilgileri farkli bir para birimi ile diizenlenir. (Yiicel & Adiloglu, Fonksiyonel Para,
2013, s. 1-15)

Calismada ayrica yerel para ile fonksiyonel para ayrimimi zihinde
sekillendirmek amaci ile oldukga ilgi ¢ekici bir gezegen kurgusu olusturularak fark
anlatilmaya calisilmigtir. Kurguda Star Wars filmi ve tiirevlerinde merkezi yonetim
kavrami olmayan gezegenin otel ve lokanta isletilmesi durumunda sunulan hizmete
karsilik miisterilerden makbul kabul edilen paralar1 alacagimiz varsayilmistir. Keza
gezegende isletmenin performansini ve finansal durumunu Slgiimlendirecegimiz
yerel para birimi olmamasi sebebiyle, ¢alisanlara 6demeleri farkli para cinsleriyle
yapip, yatirimlar da ayni sekilde gerceklestirilir. Performans ve finansal durum
olg¢limlendirmesinde fonksiyonel para birimi segilerek yapilir, belirlenmesinde ise
isletme i¢in en fazla 6nem tasiyan birim tercih edilir. (Yicel & Adiloglu,

Fonksiyonel Para, 2013, s. 1-15)

Calisma igerisinde ayrica kurumlar vergisinden muaf olan bir kurulusun
aldig1 kredileri o gliniin kuruyla kaydettikten sonra hi¢ 6deme yapilmadigini ve
yillarca tutulan kayitlarin kur agisindan revize edilmedigini, Tiirk parasmin bu
stire¢ igerisinde onemli Slgiide deger kaybettigi anlatilmigtir. S6z konusu olan bu
muhasebe hatasin1 farkli bir kurulusun muhasebe boliimii yapsaydi sayet
Odeyecekleri fazla vergi sebebi ile hata olustugundan daha farkli sonuglarla
karsilasilabilecekti. Hatay1 yapan isletmenin kurumlar vergisinden muaf olusu
nedeni ile muhasebe midiirtiniin sonu olmamistir. Ancak donemin alt yap1
hizmetlerinin fiyatlandirilmasinda toplam maliyetlere belirli bir ylizde ile kar pay1
eklenerek yapilmasindan otiirii hane halki miidiir sayesinde ucuz fiyatlardan

yillarca faydalanmistir. (Yiicel & Adiloglu, Fonksiyonel Para, 2013, s. 1-15)
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Yiicel ve Adiloglu’nun bir diger vaka ¢alismasinda Tiirk Hava Yollar
Anonim Ortakligmin  (THY) 2019 Mart ayr kurumlar vergisi gegici
beyannamesinde KAP platformunda ve kendi sirket web sayfasinda UFRS esasl
acikladig: finansal tablolarinda iki farkli netice ile bilgi kullanicilarina sunmustur.
KAP’a gore yayimlanan bildirimde sirket 8 milyar liralik zarar aciklarken; UFRS
esaslt diizenledigi kendi web sayfasinda yayinladigi tabloda 8 milyar liralik kar
aciklayarak akillar1 karigtirmistir. Bu vakada ise iki farkli sonucun sebep oldugu
kargasay1 fonksiyonel para olgusunu gozeterek; ii¢ eski arkadagin sohbet ortaminda
senaryolastirilarak anlatilmistir. (Yiicel & Adiloglu, 2018 Yilinda Ortada Kar mi1
Var, Yoksa Zarar m1? Tiirk Hava Yollar1 Vak' as1, 2019)

Sirketlerin performansi 6lglimlenirken; iilke bazinda diisliniildiigiinde, vergi
mevzuatina gore farkl sekillerde 6l¢iilmesi miimkiindiir. Ornegin; yatirim tesviki
olsun diye sabit kiymetlerin alindig1 y1l sirkete hangi giin geldigi gozetilmeksizin
tam yillik amortisman gideri hesaplamaya imkan verilir. THY binyesindeki
ucaklarm sayis1 ve hali hazirda alimlarin devam ettigini o yillara gore gozetecek
olursak; maliyenin belirledigi sabit kiymetler i¢in ugaklarin 6miirlerinin 10 yil
oldugunu goriiriiz. Hava tasimacilig1 sektoriine taninan bu 6zel tesvik ile maliyenin
belirlediginden farkli olarak UFRS’ ye gére THY ugak, govde ve motorlarina 25
sene ekonomik Omrii sirket yonetimince belirlemistir. Sadece amortismanin etkisi
ile ortada vergilendirilecek bir karin olmamasi gayet tabiidir. 2011 senesinde THY
gegerli para birimi olarak USD belirlemistir. Ayrica bu vaka calismasi igerisinde
sirketin fonksiyonel para biriminin USD olmasiyla TL karsisinda deger kazanan
USD ye gore, yerel para birimi ile alinacak USD miktarinin deger kaybi nedeniyle
azalacak olmasimdan otiirli zarar edebilecegi; ayni sekilde farkli para birimlerine
raporlama amagli yapilan ¢evrimlerde yine fonksiyonel paranin yerel para
karsisindaki degerine gore, alim giicline binaen kar veya zarar agiklamasinin
muhtemel oldugu izah edilmistir. (Yiicel & Adiloglu, 2018 Yilinda Ortada Kar m1
Var, Yoksa Zarar m1? Tiirk Hava Yollar1 Vak' as1, 2019)

Bozkurt, yapmis oldugu calismada, TMS 21 kur degisiminin etkileri
standardinda; gecerli para birimini belirlemede isletme yonetiminin kendi takdirini
kullanabilmesi ilkesinin tam olarak ag¢ik olmayis1 ve diger sebeplerden otiirii dogru

bulmaz. Ekonomik olarak gelismis, enflasyon diizeyi diistik, kur degisimleri ¢cok
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fazla olmayan ekonomilerde bu ilkenin uygulanabilirligine deginilmistir. Ote
yandan ciddi enflasyon varligi ve fiyat farklarinda ¢ok degiskenlikler goriilen
iilkeler agisindan olumsuz, tutarsiz farkliliklara sebep olunacagina deginilmistir. Bu
caligmada gegerli para biriminin belirlenmesinde yo6netimin kendi takdirini
kullanabilme ilkesi; bu nedenlerden otiiri dogru bulunmamistir. Farkli para
birimleriyle ticaret yapan isletmelerin; elde ettikleri doviz hasilatlarini,
alacaklarinin i¢inde bulunduklar1 donemin dahilinde tahsil edilmesi durumunda
olusacak olumlu kur farkini, donemin yurt disi satiglar hesabinin alacaginda
takibinin yapilarak; tahsilatmin farkli mali déoneme tekabiil etmesi durumunda
olusan bu farki kambiyo kar1 olarak degerlendirilip hesabin alacaginda takibinin
yapilmasmi Ongoriir. Bu sebepten otiirli Bozkurt; vadeli yapilan dovize bagl
alacaklarin dogrudan kambiyo karlar1 hesabinda takibinin yapilmasinin daha dogru
olacagini belirtir. Netice itibari ile mali tablolarin sunumunda gelir tablosuna ait
gelir ve giderlerin islem tarihine ait kurdan g¢evriminin yapilmasi gerektigini
belirtir. Aktif ve yabanci kaynaklar1 ise bilango tarihinin kapanis kurundan ¢evrimi
gerceklesmelidir. Doviz kurlarinin 6nemli 6lgiide dalgalandigi ekonomilerde
ortalama doviz kurunun kullanilmamasi gerektigi belirtilmistir. (Bozkurt, 2016, s.
479-480)

Saridogan’in Isletmelerde Fonksiyonel Para Biriminin Segimi ve Mali
Performansin  Olgiilmesindeki Rolii konulu doktora tezinde isletmelerin
fonksiyonel para biriminin dogru belirlenmesinin gerekliligi, bilgi kullanicilarinin
daha saglikl1 karar verebilmesi i¢in 6nemine isletme uygulamasi ve anket ¢alismasi
yaparak deginilmistir. Uluslararas1 Yatirimcilar Dernegi’ ne (YASED) liye olan
isletmelerin gecerli para biriminden ne dl¢lide haberdar oldugundan, farkindaliklar
ve tercihleri aragtirilmis, uygulama kisminda ise ¢evrim islemlerinin mali
performansa etkileri incelenmistir. Sonug olarak isletmelerde mali performansin
etkin 6l¢iilmesinde fonksiyonel para birimini isabetli belirlemenin, dogru se¢imin
onemi tespit edilmistir. Uygulamali arastirma kisminda ise halka agik sirketlerin
fonksiyonel para birimi tercihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) 2015
yilinin sonuglarinda 457 adet firmanin sadece 12 tanesi fonksiyonel para birimini
Tiirk Liras1 disinda belirlemis olup, bu 12 firmanin 5 tanesi Euro, 7 tanesi ise USD

tercih etmistir. Geriye kalan 445 adet firmann tercihi ise TL olmustur. (Saridogan,
2016, 5.183-187)
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ABD’ deki ¢ok uluslu sirketler tarafindan kullanilan alternatif g¢eviri
yontemlerini inceleyen Bartov’un calismasinda; ilgili yabanci para biriminin
cevirim dlzeltmeleriyle alakali yabanci para birimine ¢evirim diizeltmeleri
arasindaki farkliliklarin igindeki iliskileri ampirik test metoduyla agiklamustir.
Firmanin sahip oldugu defter degerinin doviz kurlarindaki degisiklik karigisindaki
duyarhligini; bir nevi hassasiyetini 6lger. Fonksiyonel para birimini yabanci para
birimi olarak belirleyen isletmeler icin hisse senetlerinin fiyatlar1 iizerindeki
degisikliklere yonelik pozitif bir iligki tespit edilmistir. Bu degisiklik fonksiyonel
para birimini ABD dolar1 olarak belirleyen isletmelerde goriilmemistir. (Bartov,
1997, 5.623-652)

Yabanci para ¢evriminden kaynakli kazang ve kayiplarin hisse senedi ve
menkul kiymetlerin fiyat diizeylerine olan etkisini inceleyen Bazaz ve Senteney’in
calismasinda 6z sermaye degerleme yontemi kullanilmistir. Modelde bagiml
degisken olarak hisse senedi fiyati kullanilmis ve 6z sermayenin defter degeri,
gelirler ve kiimiilatif ¢evrim kazanglar1 ve zararlar1 bagimsiz degiskenler olarak
kullanilmigtir.  Calisma neticesinde kayiplarin  kazanglardan hisse senedi
degerlemesi iizerinde daha etkili yansimasi oldugu goriilmektedir. (Bazaz ve

Senteney, 2001, s.55-62)

Hosseini ve Rezaee’nin yaptiklar1 arastirmada ABD’nin Detroit
bolgesinden ¢ok uluslu sirketlerin personelleri kullanilarak Fortune tarafindan 1985
senesinde ABD’nin en biiyiik 1000 sirketi listesi igerisinden secilmis toplam 400
adet c¢ok wuluslu sirketin uluslararast girket yoneticilerine anket formlar
postalanarak ¢aligma gergeklestirilmistir. Toplamda 109 sirketin kabul ettigi anket
calismasinda %27’lik bir yanit orani elde edilmistir. Tablo X ankete katilanlarin
pozisyonlarmi1 vermektedir. Bu sirketlerin nitelikleri ve muhasebe diizenleri
hakkinda da bilgi toplanmistir. Katilimcilarin %74,3 linlin yillik satiglarinin 500
milyon ABD dolarini astig1 bildirilmistir. Sirketlerin %77,1 1 yurt dis1 satislaria
sahip oldugu ve toplam satiglarinin da %20 den fazlasini olusturdugu belirtilmistir.
Yanitlayan sirketlerin ¢eviri siirecinde bilgisayarli programlarin kullanimina da
iligkin bilgiler icermektedir. Katilimcilarin %79 u doviz islemlerini ABD dolarina

cevirirken bilgisayarli programlar tercih ettigi, %26 lik kismin ise manuel yolu
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tercih ettikleri goriilmiistiir. Tablolarin ¢eviriminde tercih edilen donanin ¢esitleri
de tespit edilmistir. SFAS 52 nolu standardi kullanmalarindan Once, ankete
katilanlarin muhasebecileri i¢in tercih ettikleri egitim programlar1 da mevcuttur.
Sirketlerin %59’luk kismi1 CPA firmalarindan gerekli egitimi alirken sadece bir
sirket liniversite ortaminda diizenlenen egitimi tercih etmistir. %40 lik kisim ise
resmi olmayan egitimleri tercih etmektedir. Bu sonu¢ SFAS 52 nolu standardin
resmi egitim verme zorunlulugunun kabulii Oncesinde birgok sirketin
muhasebecilerine yonelik egitim vermeyi gerekli gdrmediklerini gosteriyor.
(Hosseini & Rezaee, Choice Of Functional Currency Under SFAS No. 52, 1988)
Fonksiyonel para biriminin tercihinde ankete katilan sirketlerin %82 lik kisminin
fonksiyonel para birimi olarak yerel para birimlerini tercih ettigini, sadece %14,7
lik kisminin ABD dolarini kullandigini ortaya koymaktadir. Alman yan kuruluslari,
ABD’nin Isvigre yan kuruluslar1 fonksiyonel para birimini ¢ogunlukla yerel para
birimi olarak tercih etmistir. Brezilya ve Arjantin gibi {ilkeler yiiksek enflasyonlu
ekonomilerde faaliyet gostermesinden oOtiirii islevsel para birimi olarak ABD
dolarmi kullanmalar1 gerekmektedir. (Hosseini & Rezaee, Choice Of Functional
Currency Under SFAS No. 52, 1988)

Bu aragtirma neticesinde sonu¢ olarak fonksiyonel para biriminin
belirlenmesi hususunda isletme iist yonetimin dikkat ettigi hususlar incelenerek
cesitli veriler elde edilmistir. Bu faktorler arasinda nakit akis ve satis pazari en
onemli iki faktor olarak tespit edilirken; ¢ok uluslu sirketlerin fonksiyonel para
birimine karar verme; se¢gme hususunda finansman ve sirketler arasi islemler
tercihte belirleyiciligi en az 6nemli kriter olarak tespit edilmistir. (Hosseini &
Rezaee, Choice Of Functional Currency Under SFAS No:51, 1982)

Tablo 3. 3 Tercih edilen Fonksiyonel Para Birimi

Tercih edilen Fonksiyonel Para Birimi

Ulke Yerel Para U.S.Dolarn  Her ikisi Faaliye Toplam
t yok Yamt
Adet Yilzde Adet Yizde Adet Yiuzde Adet
Ingiltere 70 778 13 144 7 7,8 19 109
Kanada 77 828 12 129 4 4,3 16 109
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Fransa 63 82,9 11 145 2 2,6 33 109

Almanya 66 86,8 8 10,5 2 2,6 33 109
Japonya 51 77,3 15 22,7 43 109
isvigre 42 85,7 7 14,3 60 109

Toplam 369 820 66 14,7 15 3,3 204 654
Not: Yuzdeler goreceli kullanima goére hesaplanmustir, toplam yanit i¢in degildir.
(Or: yerel para birimi %82 = [(369 — (654 — 204)])

Tablo 3. 4 Katilimcilarin Mesleki ve Organizasyonel Seviyeleri

Katihmcilarin Mesleki ve Organizasyonel Seviyeleri

Organizasyon/Seviye Ylzde
Uluslararas1 Operasyon Saymanlari 11
Uluslararasi Operasyon Kontrolorleri 36
Direkt Ceviriden Sorumlu Muhasebeciler 9

Finansal Muhasebe veya Kurumsal 22
Muhasebe Y dneticileri
Uluslararasi Finansal Analiz Mudiirleri 22

Toplam: 100.0

Tablo 3. 5 Katilimcilarin Kullandiklar: Cevrim I¢in Ekipmanlar: ve Egitim
Programlari

Kullanilan Egitim Programi Cevrim Icin Kullanilan
Ekipman

Cevap Sayisi Ylzdesi Cevap sayisi Ylzdesi

8 Blayuk 61 %56 Ana Cerceve 39 %45

Denetim

Firmasi

Diger Denetim 3 %2,8 Bilgisayar 26 %30

Firmalar
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Universite 1 %0,9 Ana Cerceve ve 21 %25
Ortaminda Bilgisayar

Egitim

Resmi 44 %40,3
Olmayan

Egitim

Toplam 109 %100 86 %100

Tablo 3. 6 Yillik Satis Hacmi

Yillik Satis Hacmi
Satis Hacmi Doniis Yapan Doniis Yapan
Katihmci (Adet) Katilimeir Oran (%)
$500 Milyon Alt1 28 25,7
$500 Milyon- $1 Milyar 21 19,3
$1 Milyar- $ 5 Milyar 47 43,1
$5 Milyar Uzeri 13 11,9
Toplam 109 100

Tablo 3. 7 Yabanct Para Birimli Satis Hacmin Toplam Satis Hacmine Orant (%)

Yabanci Para Birimli Satis Hacmin Toplam Satis Hacmine Oram (%)

Yabanci Birimli Satis / Toplam Satis Doniis Yapan Donts Yapan
Katilime1 Adedi  Katilimei Orani

%10 Alt1 25 %22,9
%20 - %25 Arasi 42 %38,5
2025 - %40 Arasi 29 %26,6
%40 Ustl 13 %12

Toplam 109 %100

Cok wuluslu sirketlerin uluslararast diizeyde deniz asir1 bolimlerinin
performans degerlendirmesini yapmak i¢in ¢esitli ¢eviri yontemlerinin analizinin
yapildigi bu caligmada (cari/cari olmayan (calisma sermayesi) yoOntemi,
parasal/parasal olmayan kalemler yontemi, kapanis kuru (cari kur) yontemi,

temporal (gec¢ici)) yontemlerden hangisinin en 1iyi segenek olabilecegi
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aragtirllmigtir. Calismada simiile edilmis 16 model bagli ortakligin 12 yillik
cevrilmis yatirim getirisini (ROI) iireten bir simiillasyon modeli gelistirilerek
degerlendirme yapilmistir. Para birimi ¢eviri yontemlerinin etkisini degerlendirmek
izere yedi tlir doviz kuru hareketi ile analiz yapilmis, yatirim getirilerini (ROI)
degerlendirmek iizere i¢ verim oram1 (IRR) kriter olarak kullanilmistir. Sonug
olarak, ceviri yontemlerinden birini en iyisi olarak nitelendirmenin mimkin
olmadig1; kosullarin ve diger faktorlerin durumuna gore her birinin farkli sonuglar
verecegi tespit edilmistir. Fakat kapanis kuru (cari) yontemin mevcut ekonomik
iligkileri en az c¢arpittigr bulgusu elde edilmistir. Bu bulgu ile 6zellikle doviz
kurlarinda dalgalanmalarin goriildiigii anlarda yerel para biriminde mali tablo
¢evirimi i¢in en iyi yontem olarak goriilmistiir. (Hosseini, Evaluating Foreign
Affiliates: The Impact of Alternative Foreign Currency Translation Methods, Fall
1983)

3.9. Fonksiyonel Para Birimine Dair Ornek Uygulama

Yiicel ve Adiloglu’nun ¢alismasinda yerel para biriminin isletme igin
yabanci para niteligi kazanabilecegine deginilmistir. Isletmenin fonksiyonel para
birimi dolar ise, avro ve sterlinin yaninda Tiirk Liras1 da artik o igletme i¢in yabanct
para olacaktir. Ornegin Alfa isletmesi 2020 yilinin basinda Tiirkiye’de 1333.3$
sermaye ile kurulup 10008 ve dolar karsilig1 olan 1986,468 TL’ yi yil sonuna kadar
muhafaza etmis ve bagka faaliyette bulunmamis olsun. Bu o6rnekte; isletmenin
finansman kaynaginin ve elinde nakit bulundurma bigimini g0zeterek fonksiyonel
para biriminin dolar oldugunu soyleyebiliriz. Fakat; yerel para ile finansal tablolar1
asagidaki sonuglart verecektir. (Yiicel & Adiloglu, Fonksiyonel Para, 2013, s. 1-
15)

Tablo 3. 8 Fonksiyonel Para Birimine Dair Ornek Uygulama

Uygulamada Kullanilan Déviz Kurlari

Do6nem Basi $=5,96 TRY
Ddénem Sonu $=744TRY

Ortalama $=6,7 TRY
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Bilango TRY 01/01/2020 Bilanco TRY 31/12/2020

Kasa ($) 5960 TRY Kasa ($) 7440 TRY

1000$ Sermaye TRY 1000% Sermaye TRY
Kasa TRY 7946,468TRY Kasa TRY 7946,468 TRY
1986,468 TRY 13333 % 1986,468 TRY Kér 1480 TRY

Donem, tablolarda goriildiigii tizere 1480 TL kar ile sonuglanmistir. Fakat
donem baginda 1333,3 $ net varligi olan isletme, y1l sonundaki net varligi TL nin
dolar karsisinda deger kaybetmesinden kaynaklanan yaklasik 1267 $’a diismiistiir.
Dolayisi ile ortada kar degil, zarar vardir. “’Fonksiyonel tablolarin hazirlanmasi
verel tablolarin doniistiiriilmesi (translation) yolu ile yapildigt i¢in bu tutar ¢evrim
farkt zarar (translation loss) olarak isimlendirilmektedir.”” (Yicel & Adiloglu,

Fonksiyonel Para, 2013, s. 1-15)

Tablo 3. 9 Fonksiyonel Para Birimine Dair Ornek Uygulama

Bilango ($) 01/01/2020 Bilanco ($) 31/12/2020
Kasa ($) 1000$ Kasa ($) 1000$
Sermaye ($) Sermaye ($)
Kasa (TRY) 333,3$ 1333,3 $ Kasa(TRY) 267 1333,3%
TRY
1986,468 TRY 1986,468 TRY Zarar — 66,3 $

1333,3$ - 66,3% = 1267 $
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4. FONKSIYONEL PARANIN BELIRLENMESi VE TABLOLARA
YANSIMASININ SURECLERININ BELGELER DUZEYINDE iCERIK
ANALIZI

Tezin bu boéliimiinde fonksiyonel para biriminin ve mali tablolara yansima
seklinin daha iyi anlagilabilmesi i¢in Iskenderun Demir ve Celik A.S. 22 Eyliil 1968
tarihinde kamu iktisadi tesekkiilii olarak Iskenderun’da faaliyet gdstermek iizere
kurulan sirketin fonksiyonel para birimini belirlemesi, degisiklige gitmesi ve mali
tablolarina yansitma sekillerini kararin alindigi yili ve degisiklige gidilmesine
sebep olan gerekcelerin tam olustugu 2012 — 2013 yillarim1 degerlendirerek

inceleyecegiz.
4.1. Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. KAP Belge incelemesi

Kamu iktisadi tesekkiilii olarak Iskenderun’da 1968 yilinda kurulan sirketin
en onemli faaliyetleri arasinda celik, alasimli ve alasimsiz demir, dokme ve pres
celik, kok kdmiru ve her tirlu yan Griin tretimini biinyesinde yapmaktadir. Y tiksek
Planlama Kurulu’'nun 233 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname’nin 22’nci
Maddesinin 2’nci fikrasina istinaden aldigi 10 Eyliil 1993 tarih ve 93/T-85 sayili
karart ile Tiirkiye Demir ve Celik Isletmeleri Genel Miidiirliigiiniin bagl ortaklig
haline doniistiiriilmiis, Ozellestirme Yiiksek Kurulu’nun 3 Mart 1998 tarih ve
23275 sayili Resmi Gazetede yayinlanan 2 Mart 1998 tarih ve 98/20 karar ile
ozellestirilmek {izere T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanligina
devredilmistir. Ozellestirme Idaresi Baskanligi'nca 1 Subat 2002 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere sirketin hisseleri Eregli Demir ve Celik Fabrikalari
T.A.S.’ye devredilmistir. (Eregli Demir ve Celik Kamuyu Aydinlatma Platformu,
2021)

Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na gore birtakim diizenlemeler ve siniflandirmalarla
beraber, sirketin durumunu tam, gercekei bir sekilde finansal tablo kullanicilarinin
yararina TMS/TFRS’lerce uygun olarak muhasebelestirilmistir. Yasal defterini
Tiirk Ticaret Kanunu (TTK), vergi mevzuati ve T.C. Maliye Bakanlig: tarafindan
yayimlanan tek diizen hesap planina uygun olarak tutan isletme, 23 Ocak 2013

tarihinde yirirlige giren “Bagimsiz Denetime Tabi Olacak Sirketlerin
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Belirlenmesine Dair Bakanlar Kurulu Karar1” ile belirlenmis Olgiitler dahilinde
bagimsiz denetimin kapsamindadir. 2013 yil1 dahil olmak {izere hazirlanan finansal
tablolar KGK tarafindan yiiriirlige konulmus olan TMS’lerce uygun olarak

hazirlanmistir. (Eregli Demir ve Celik Kamuyu Aydinlatma Platformu, 2021)

30 Haziran 2013 ve daha 6nceki donemlerde fonksiyonel para birimini Tirk
Liras1 olarak kabul eden sirket, 2012 yilinda satis ve tahsilat politikalarini
kapsayacak sekilde bazi degisiklikler yapmak durumunda kalmistir. Sirket,
miisterilerine web sitesi ve ¢esitli diger iletisim kanallar araciligi ile miisterilerine
31 Mart 2012 tarihinden itibaren Tiirk Liras1 cinsinden iiriinlerin vadeli satisinin
yapilamayacagmi ve Tiirk Lirasi cinsinden vade agamayacagini bildirmistir.
Avrupa’ya yapilan ihracatlart hari¢ olmak iizere alinan siparisler, satis kontratlar
bu tarihten baslayarak ABD Dolar1 cinsinden yapilmaya baslamistir. Bu
degisikligin olustugu tarihten itibaren siparislerin ve satis kontratlarinin icerisinde
Tiirk Lirasi ile siparislerin bulundugundan pesin ve vadeli satiglarin etkileri 2012

yili igerisinde de devam etmistir. (Eregli Demir ve Celik Kamuyu Aydinlatma

Platformu, 2021)

Sirketin bulundugu temel ekonomik ¢evreyi yansitmada artik yetersiz kalan
Tiirk Lirasi, 2012 yil1 bagindan itibaren sirketin faaliyetlerini dogru yansitabilme
kabiliyetini azalarak yitirmeye baslamistir. Bu sebepten otiirii sirket; fonksiyonel
para birimini Tirk Lirasindan ABD Dolarina degistirilmesi hususunu ilk olarak
2012 yilinda degerlendirmeye almistir. (Eregli Demir ve Celik Kamuyu
Aydinlatma Platformu, 2021)

2012 yili ve 2013 yilinin ilk yarisinda halen 6nemli satis tahsilatlarinin
biiylik cogunlugunu Tiirk Lirasi cinsinden yapiliyor olmasi sebebiyle fonksiyonel
para birimi degisikligi kosullari tam olusamamistir. Sirket yonetiminde 2013 yilinin
ilk 6 ay1 fonksiyonel para biriminin finansal tablolarda Tiirk Liras1 olarak kalmasi

benimsenmistir. (Eregli Demir ve Celik Kamuyu Aydinlatma Platformu, 2021)

2013 yilt igerisinde fiili satig tahsilatlarini agirlikli olarak ABD Dolari
cinsinden yapilmasi ve vyapilacagi karar1 dogrultusunda gerekli alt yap1
calismalarma baslanmistir. Internet sitesi aracilign ile miisterilerine gerekli

bilgilendirmeyi yaparak bilgi isleminin yapisi ve bankacilik sisteminde
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gerceklesecek degisiklikler hakkinda gerekli bilgilendirmeler yapilmistir. 2013
Eyliil aymin basindan itibaren direkt bor¢lanma sisteminde yalnizca ABD Dolar1
cinsinden tahsilatlar yapilmaya baslanmistir. Gegis kosullarin1 2013 yilinin tigiincii
ceyreginde saglayan isletme, satig tahsilatlarinin 6nemli bir kismini ABD Dolari
cinsinden yapmasi sebebi ile Eyliil sonunda tamamlamistir. Tiim bu gelismelere
istinaden fonksiyonel para birimini Tiirk Lirasindan ABD Dolarina
degistirilmesinin bir zaruriyet haline geldigi sirket yonetimince olusmustur. (Eregli

Demir ve Celik Kamuyu Aydinlatma Platformu, 2021)

ABD Dolar, sirket ile iligkili durumlarin 6ziinde yatan ekonomik durumu
yansitabilmede Tiirk Lirasmna gore daha gercekci olmasiyla beraber, sirketin
faaliyetlerinin iizerinde ABD Dolarinin etkisi bilango tarihi itibariyle onem
kazanmaktadir. Tiim bu gelismeler dogrultusunda TMS 21 Kur Degisiminin
Etkileri Standardi kapsaminda sirket yonetimince fonksiyonel para birimini Turk
Lirasindan ABD Dolarina ¢evrilmesine karar verilmistir. Finansal tablolarda anlam
biitiinliiglinli saglamak agisindan fonksiyonel para birimi degisikliginin Temmuz
2013 tarihinden itibaren uygulanmasinin daha miinasip olacagi degerlendirilmistir.

(Eregli Demir ve Celik Kamuyu Aydinlatma Platformu, 2021)

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardinca fonksiyonel para biriminde
yapilan degisikligin ileriye doniik uygulanmasi gerekliliginden sirket; 30 Haziran
2013 tarihine dek agikladig1 ve gegmis donemlerine iligkin finansal tablolarda ve
dipnotlarinda herhangi bir degisiklik yapmamigstir. 31 Aralik 2013 tarihinde
fonksiyonel para birimindeki degisiklige uygun hazirlanabilmesi amaciyla 30
Haziran 2013 tarihine ait gelir tablolardaki tiim tutarlarm yillik ortalama alig kuru
ile ¢evirimi yapilmis, bilancodaki tutarlar1 ise 30 Haziran 2013 tarihine ait T.C.
Merkez Bankasindan alinan doviz alis kurundan ABD Dolarina ¢evrilmistir. Maddi
ve maddi olmayan duran varliklari, yatirnm amagli gayrimenkulleri, stoklar ve 0z
kaynaklar gibi parasal olmayan bilanco kalemlerini 1 Temmuz 2013 tarihinde
maliyet tutari olarak degerlendirmistir. (Eregli Demir ve Celik Kamuyu Aydinlatma
Platformu, 2021)

ABD Dolar1 olarak hazirlanan finansal tablolarin1 Tiirk Lirasina ¢evirirken

kullanilan kurlar ve tarihleri su sekildedir:
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o 31 Aralik 2013 tarihli bilangodaki varlik ve yiikiimliiliikler, 31 Aralik
2013 tarihi itibariyle Merkez Bankasi tarafindan agiklanan doviz alis,

kurlar1:

2,1343 TL = 1 ABD Dolar1

2,9365 TL = 1Avro

(31 Aralik 2012: 1,7826 TL = 1 ABD Dolar12,3517 TL = 1 Avro).

o b) 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren yila ait gelir tablolari, 2013 yilt

Ocak-Aralik donemi yillik ortalama
1,9022 TL =1 ABD Dolan

2,5277 TL =1 Avro

o Cevrim sonucunda olusan tiim kur farklari, yabanci para ¢evirim farki adi
altinda diger kapsamli gelir tablosunda gosterilmistir.

o Sermaye, sermaye ve diger yedeklerini ekli finansal tablolarinda yasal
kayitlarindaki degerleri ile gostermektedir. Bu kalemlere ait c¢evirim
farklari, 0z kaynaklarda yabanci para ¢evirim farklari olarak
muhasebelestirilmistir. (Eregli Demir ve Celik Kamuyu Aydinlatma
Platformu, 2021)

4.2. Borsa lIstanbul BIST 100 Endeksinde Yer Alan Sirketlerin

Fonksiyonel Para incelemesi

Yatinm yapacaklara giivenilir, adil, seffaf, etkin, siirdiiriilebilir ve
rekabetci bir islem platformu saglama vizyonuyla hareket eden Borsa Istanbul;
gelecegin sermaye piyasalarinda Tiirk ve bolgesel finansal varliklar i¢in kiiresel

pazar yeri olma hedefindedir. (Borsa Istanbul Hakkinda, 2021)
Calismanin bu kisminda 2021 yili gilincel verileri KAP resmi sayfasindan

alinarak BIST 100 (Borsa Istanbul) endeksinde yer alan sirketlerin detay bilgilerine

de fonksiyonel para farklilig1 yoniinden ayrica yer verilmistir.
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Tablo 4.1 Borsa Istanbul BIST 100 Endeksinde Yer Alan Sirketlerin Fonksiyonel
Para Incelemesi

SIRA KOD SIRKET UNVANI FONKSIiYO
NEL PARA

1 AGHOL  AG ANADOLU GRUBU HOLGING A. TRY
S

2 AKBNK ~ AKBANK T.A.S. TRY

3 AKCNS  AKCANSA CIMENTO SANAYI VE TRY
TICARET A.S.

4 AKSA AKSA AKRILIK KIMYA SANAYii TRY
AS.

5 AKSEN  AKSA ENERJI URETIM A.S. TRY

6 ALGYO  ALARKO GAYRIMENKUL YATIRIM TRY
ORTAKLIGI A.S.

7 ALARK ~ ALARKO HOLGING A.S. TRY

8 ALBRK  ALBARAKA  TURK KATILIM TRY
BANKASI A.S.

9 ALKIM ALKIM ALKALI KIMYA A S. TRY

10 AEFES ANADOLU EFES BIRACILIK VE TRY
MALT SANAYII A.S.

11 ARCLK  ARCELIK A.S. TRY

12 ARDYZ  ARD GRUP BILiSIM TEKNOLOJILERI TRY
AS.

13 ASELS ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TRY
TICARET A.S.

14 AYDEM  AYDEM YENILENEBILIR ENERJI TRY
AS.

15 AYGAZ  AYGAZA.S TRY

16 BERA BERA HOLDING A.S. TRY

17 BIMAS BiM BIRLESIK MAGAZALAR A S. TRY
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18 BIOEN BIOTREND CEVRE VE ENERJI TRY
YATIRIMLARI A.S.

19 BRISA BRISA BRIDGESTONE SABANCI TRY
LASTIK VE TICARET A.S.

20 CCOLA  COCA-COLA ICECEK A.S. TRY

21 CANTE  CAN2 TERMIK A.S. TRY

22 CEMTS CEMTAS CELIK MAKINA SANAYI TRY
VE TICARET A.S.

23 CIMSA CIMSA CIMENTO SANAYI VE TRY
TICARET A.S.

24 DEVA DEVA HOLDING A S. TRY

25 DOHOL  DOGAN SIRKETLER GRUBU TRY
HOLDING A.S.

26 DOAS DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TRY
TICARET A.S.

27 EGEEN  EGE ENDUSTRI VE TICARET A.S. TRY

28 ECILC EIS ECZACIBASI ILAC SINAI VE TRY
FINANSAL YATIRIMLAR SANAYI
VE TICARET A.S.

29 EKGYO  EMLAK KONUT GAYRIMENKUL TRY
YATIRIM ORTAKLIGI A S.

30 ENJSA ENERJISA ENERJI A.S. TRY

31 ENKAI ENKA INSAAT VE SANAYI A.S. USD

32 ERBOS  ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYIi TRY
VE TICARET A S.

33 EREGL  EREGLI DEMIR VE  CELIK USD
FABRIKALARIT.A.S.

34 ESEN ESENBOGA ELEKTRIK URETIM A.S. TRY

35 FROTO  FORD OTOMOTIV SANAYI A.S. TRY

36 GLYHO  GLOBAL YATIRIM HOLDING A.S. TRY

37 GOZDE  GOZDE  GIRISIM  SERMAYESI TRY

YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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38 GUBRF GUBRE FABRIKALARI T.A.S. TRY

39 SAHOL  HACIOMER SABANCIHOLGINGA.S. TRY

40 HLGYO  HALK GAYRIMENKUL YATIRIM TRY
ORTAKLIGI A.S.

41 HEKTS  HEKTAS TICARET T.A.S. TRY

42 INDES INDEKS BILGISAYAR SISTEMLERI TRY
MUHENDISLIK SANAYI VE
TICARET A.S.

43 ISDMR ISKENDERUN DEMIR VE CELISA. S USD

44 ISFIN IS FINANSAL KIRALAMA A S. TRY

45 ISGYO IS GAYRIMENKUL  YATIRIM TRY
ORTAKLIGI A S.

46 ISMEN IS YATIRIM MENKUL DEGERLER TRY
AS.

47 IZDMC [ZMIR DEMIR CELIiK SANAYI A. S TRY

48 KRDMD  KARADEMIR KARABUK DEMIR TRY
CELIK SANAYI VE TICARET A.S.

49 KARSN  KARSAN OTOMOTIV SANAYIi VE TRY
TICARET A.S.

50 KARTN ~ KARTONSAN KARTON SANAYI VE TRY
TICARET A. S

51 KERVT  KEREVITAS GIDA SANAYI VE TRY
TICARET A.S.

52 KRVGD  KERVAN GIDA SANAYI VE TICARET TRY
AS.

53 KCHOL  KOC HOLDING A S. TRY

54 KORDS  KORDSA TEKNIK TEKSTIL A.S. TRY

55 KOZAL  KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S. TRY

56 KOZAA  KOZA ANADOLU METAL TRY
MADENCILIK ISLETMELERI A.S.

57 LOGO LOGO YAZILIK SANAYI VE TRY

TICARET A.S.
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58 MAVI MAVI GIYIM SANAYI VE TICARET TRY
AS.

59 MGROS  MIGROS TICARET A.S. TRY

60 MPARK  MLP SAGLIK HIZMETLERI A.S. TRY

61 NETAS  NETAS TELEKOMUNIKASYON A.S. USD

62 ODAS ODAS ELEKTRIK URETIM SANAYI TRY
TICARET A.S.

63 OTKAR  OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA TRY
SANAYI A.S.

64 OYAKC  OYAK CIMENTO FABRIKALARI TRY

65 PARSN PARSAN MAKINA PARCALARI EUR
SANAYIi A.S.

66 PGSUS PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S. EUR

67 PETKM  PETKIM PETROKIMYA HOLGING TRY
AS.

68 QUAGR  QUA GRANITE HAYAL YAPI VE TRY
URUNLERI SANAYI TICARET A.S.

69 SARKY  SARKUYSAN ELEKTROLITIK BAKIR TRY
SANAYI VE TICARET A.S.

70 SASA SASA POLYESTER SANAYT A S. TRY

71 SELEC SELCUK ECZA DEPOSU TICARET VE TRY
SANAYI A.S.

72 SKBNK ~ SEKERBANS T.A.S. TRY

73 SOKM SOK MARKETLER A.S. TRY

74 TAVHL  TAV HAVALIMANLARI HOLDING  EUR

75 TKFEN TEKFEN HOLDING A.S. TRY

76 TKNSA  TEKNOSA iC VE DIS TICARET A.S.  TRY

77 TOASO  TOFAS TURK OTOMOBIL TRY
FABRIKASI A.S.

78 TRGYO  TORUNLAR GAYRIMENKUL TRY
YATIRIM ORTAKLIGI A S.

79 TRLIC TURK ILEC VE SERUM SANAYi AS. TRY
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80 TCELL TURKCELL ILETISIM HiZMETLERI TRY
AS.

81 TMSN TUMOSAN MOTOR VE TRAKTOR TRY
SANAYI A.S.

82 TUPRS TUPRAS-TURKIYE PETROL TRY
RAFINERILERI A S.

83 THYAO  TURK HAVA YOLLARI A.O. USD

84 TTKOM  TURK TELEKOMUNIKASYON A.S.  TRY

85 TTRAK ~ TURK TRAKTOR VE ZIRAAT TRY
MAKINELERI A.S.

86 GARAN  TURKIYE GARANTI BANKASIA.S. TRY

87 HALKB  TURKIYE HALK BANKASI AS. TRY

88 ISCTR TURKIYE iS BANKASI A.S. TRY

89 TSKB TURKIYE SINAI KALKINMA TRY
BANKASI A.S.

90 TURSG  TURKIYE SIGORTA A.S. TRY

91 SISE TURKIYE SISE VE CAM TRY
FABRIKALARI A.S.

92 VAKBN  TURKIYE VAKIFLAR BANKASI TRY
T.A.O.

93 ULKER ULKER BISKUVI SANAYI A.S. TRY

94 VERUS  VERUSA HOLDING A S. TRY

95 VESBE VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TRY
TICARET A.S.

96 VESTL VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TRY
TICARET A.S.

97 YKBNK  YAPI VE KREDI BANKASI A S. TRY

98 YATAS  YATAS YATAK VE YORGAN TRY
SANAYI VE TICARET A.S.

99 ZRGYO  ZIRAAT GAYRIMENKUL YATIRIM TRY

ORTAKLIGI A S.
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100 ZOREN ZORLU ENERJI ELEKTRIK URETIM TRY
A.S.
(BIST Endeksler Kamuyu Aydinlatma Platformu, 2021)

4.2.1. THYAO Tirk Hava Yollar1 A.O.

1933 yilinda Tiirkiye’de kurulan Tirk Hava Yollari Anonim Ortakligi
(Sirket veya THY) sirketin hisseleri 1990 yilindan itibaren Borsa Istanbul’ da islem
gormektedir.

Sirketin faaliyetleri ve operasyonlar: iizerinde ABD dolarinin etkisinin
onemli olusu ve sirketi ilgilendiren tlim olaylarin 6ziinii en iyi yansitan para birimi
olmasi1 sebebi ile sirket ABD dolarin1 hem finansal raporlarindaki Ol¢im
kalemlerinde hem de fonksiyonel para birimi olarak kullanir. Grubun sunum para
birimi ise TRY dir.

Sunum para birimine ¢evrimde;

e Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu sirket ¢evirirken aylik
ortalama doviz kurunu kullanarak TL’ye gevirir.

e Ozkaynaklardan ayri bir unsur olarak ortaya ¢ikan tiim kur farklar1 gevirim
farki ad1 altinda ayrica gosterilir.

e Bilango tarihinde TCMB tarafindan agiklanan ABD dolar1 doviz alis kuru
kullanilarak varliklar ve yiikiimliiliikler muhasebelestirilmistir. (BIST
Endeksler Kamuyu Aydinlatma Platformu, 2021)

4.2.2. PGSUS Pegasus Hava Tasimacihig1 A.S.

Diisiik maliyet modelini benimseyen Pegasus Hava Tasimaciligi A.S.
(Sirket veya Pegasus), fonksiyonel para birimi olarak Avro (EUR) kullanmaktadir.
Gelir ve operasyonel maliyetler kapsaminda ana operasyonun onemli bir kismini
Avrupa’daki uguslarindan meydana gelen sirketin ve baglh ortakliklarinin
fonksiyonel para birimi Avrodur. Tiirkiye sinirlari igerisinde yasal kayitlarin1t TRY
cinsinden tutan sirket bu durumda, finansal tablolarini 6ncelikli olarak fonksiyonel

para birimine cevirir.
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Sirket finansal tablolarinin ¢evriminde parasal olan, aktif ve pasif hesaplar
icin bilango tarihi itibariyle esas olan TCMB doviz alis kurlarini kullanir.
Parasal olmayan kalemlerini islem tarihindeki gecerli TCMB doviz alig kurlarini

kullanir.

Gelir tablosu kalemlerinde amortisman giderleri hari¢ olmak tizere islem
tarthindeki kurlardan fonksiyonel para birimine ¢evrim iglemini uygular.
Sirketin sermayesi ise tarihsel maliyetlere gore takip edilmistir. (BIST Endeksler
Kamuyu Aydinlatma Platformu, 2021)
e 31 Mart2021: 1 Avro =9,7741 TL
e 31 Aralik 2020: 1 Avro =9,0079

4.2.3. NETAS Netas Telekomiinikasyon A.S.

Netas Telekomiinikasyon A.S.’nin sirket hisseleri 1993 yilindan itibaren
Borsa Istanbul’ da islem gérmektedir. Uctan uca katma degerli bilisim ¢oziimleri
hizmeti sunan, kablolu, kablosuz, kurumsal ve optik ag teknolojileri gibi genis
spektrumlu; Istanbul’ da kurulmus ve tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Grup,
modern iletisim alt yapilar1 kurmaktadir. (BIST Endeksler Kamuyu Aydimlatma
Platformu, 2021)

Grubun operasyonlarinda ABD $ dolar1 agirlikli olarak kullanilmakta olup
finansal 6ziinii en dogru sekilde yansitan para birimi ABD dolar1 olmasi sebebi ile
aym zamanda fonksiyonel para birimi olarak kullanilir. (BIST Endeksler Kamuyu

Aydinlatma Platformu, 2021)

Yasal kayitlarini fonksiyonel para birimi disinda tutmak zorunda olan sirket;
finansal tablolarinin, dnce fonksiyonel para birimine ¢evrimini yapip, ardindan
yerel para birimine; yani sunum para birimi olan TRY ’ye ¢evirmektedir.

e Sermayesinin takibini tarihsel maliyetlere gore takip eder,

e Gelir tablosu hesaplari, amortisman giderleri hari¢ olmak tizere islem

tarihindeki kur Gzerinden fonksiyonel para birimine cevrilerek

sunulmustur.
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e Parasal olmayan kalemler islem tarihindeki TCMB doviz alis kuru ile;
parasal olan ve aktif ile pasif hesaplar1 da bilango tarihi itibariyle gegerli
olan TCMB dé6viz alis kurundan ¢evrimi yapilmistir.

e Grup cevrimler sonucu olusan farklar1 kar veya zarar tablosunda
finansman gelir/gider altinda kaydetmistir.

Fonksiyonel para biriminden sunum para birimi olan TRY ye ¢evrimi
yapilirken grup su kurlart kullanmigtir:

o Bilango tarihi itibari ile aktif ve pasif kalemleri TCMB do6viz alig

kurundan, yani;

30 Eylul 2021: 1 ABD$ = 8,8433 TRY

31 Aralik 2020: 1ABDS = 7,3405 TRY

o Kar & Zarar ve nakit akis tablosu kalemleri;

1 Ocak — 30 Eyliil 2021 ara doneme tekabiil eden 9 aylik ortalama doviz
kuru olan 1 ABD $ = 8,0775

1 Ocak — 30 Eyliil 2020 ara dénemi 9 aylik ortalama doviz kuru olan
1ABD$ = 6,7127 TRY kullanilmistir. (BIST Endeksler Kamuyu Aydinlatma
Platformu, 2021)

4.2.4. ERGL Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S.

1960 yilinda anonim sirket olarak kurulan Eregli Demir ve Celik
Fabrikalar1 T.A.S.; demir, ¢elik, alasimli ve alasimsiz demir, her tiirlii ¢elik yan
iiriin ve kok komiirii iiretmektedir. 1986 yilindan itibaren, yani; Borsa Istanbul’un
kurulusundan itibaren hisse senetleri islem gdérmektedir. (BIST Endeksler Kamuyu

Aydinlatma Platformu, 2021)

Sirketin faaliyetleri lizerinde ABD dolariin etkisinin 6nemi ve sirket ile
ilgili finansal olaylarin ve her tiirli durumun altinda yatan ekonomik 6zl en iyi
ifade eden para birimi ABD dolar1 olarak kullanilmaktadir. (BIST Endeksler
Kamuyu Aydimlatma Platformu, 2021)

Sirketin yurt disinda bagh ortakligi olan Erdemir Asia Pacific Private
Limited EAPPL nin fonksiyonel para birmi ABD dolari, Erdemir Romania S.R.L.’

76



nin fonksiyonel para birimi ise Avrodur. (BIST Endeksler Kamuyu Aydilatma
Platformu, 2021)

Grubun miisterek yonetime tabi ortakligi olan isdemir Linde Gaz Ortaklig
A.S.” nin fonksiyonel para birimi ABD dolaridir.
o 30 Eylil 2021 tarihli 6zet konsolide finansal durum
tablolart:
1 ABD $ =8,8735 TRY 1 AVRO =10,3118 TRY TCMB’ nin belirledigi
alis kurlar1 iizerinden hesaplanmustir.
o Yikimlilikleri TCMB’nin belirledigi doviz satis
kurlarindan:
1 ABD $ = 8,8945 TRY
1 AVRO =10,3118 TRY
31 Aralik 2020: 7,3405 TRY =1 ABD $ ve 1 AVRO =9,0079 TRY
TRY sunum para birimine ¢evrim yapilirken ortaya ¢ikan tiim kur farklari
yabanct para c¢evrim farklart adi altinda diger kapsamli gelir tablosunda

sunulmustur.

4.25. TAVHL Tav Havalimanlar1 Holding A.S. Ve Bagh Ortakhklar:

1977 yihinda Tepe Akfen Vie Yatirim ve Isletme A.S. adi altinda
Tiirkiye’de kurulan isletmenin kurulus amaci Istanbul Atatiirk Havalimanini
yeniden insa edip, isletmektir. Sirketin faaliyet gdsterdigi operasyon alanlari;
terminal, yiyecek ve icecek, glimriiksiiz magaza, yer hizmetleri ve otobiis
isletmeciligi gibi cesitli kisimlarda faaliyet gostermektedir. (BIST Endeksler
Kamuyu Aydmlatma Platformu, 2021)

Sirket, 2007 yilinin 23 Subat tarihinden itibaren TAVHK ad1 ile Borsa
Istanbul’da islem gérmeye baslamistir. (BIST Endeksler Kamuyu Aydinlatma
Platformu, 2021)

Grubun raporlama para birimi; yasal finansal tablolarin1 TRY olarak Tlrk
Ticaret Kanunu ve Vergi Usul Kanununa uygun sekilde hazirlanarak sunumu

yapilmaktadir. Yabanci baglh ortakliklarinin da faaliyetlerini devam ettirdikleri

77



iilkenin kanun ve uygulamalarina gore hazirlanmaktadir. Sirketin ekonomik ve
operasyonel oziinii en iyi yansitarak ifade eden para birimi olarak Avro;
fonksiyonel parasi olarak kabul edilmistir. (BIST Endeksler Kamuyu Aydimlatma
Platformu, 2021)

4.2.6. PARSAN Makina Parcalar1 Sanayii A.S. Ve Bagh Ortakhgi

1968 yilinda kurulan sirketin faaliyetinin konusunu ziraat ve is
makinalarma ait disli kutulari, ¢esitli el aletleri, transmisyon aksam ve parcalari,
makine ile motor parca imali ile her tiirlii fabrika ile tesisin kurulup isletilmesidir.

1990 yilindan itibaren Borsa Istanbul’ da sirketin hisseleri islem gormektedir.

Temel ekonomik cevresi ile faaliyetlerini silirdiirdiigii, harcama ve
tahsilatlarim1 gergeklestirirken agirlikli olarak kullanilan paranin Avro olmas ile
isletmenin ekonomik 6ziinii en dogru yansitan birim olusu; hammadde alim
fiyatlarinin da 6nemli etkisini de gozeterek sirketin fonksiyonel para biriminin Avro
olmas1 kararlagtirllmistir. TRY cinsinden de yasal cergevede sunumu ayrica
yapilmaktadir. Grup ortaya ¢ikan gevrim farklarini konsolide finansal tablolarinin
0z kaynak kalemleri igerisinde yabanci para ¢evriminin farklar1 bashgi altinda

takibini yapmaktadir. (BIST Endeksler Kamuyu Aydinlatma Platformu, 2021)

4.2.7. ENKAI Enka Insaat ve Sanayi Anonim Sirketi ve Bagh
Ortakhklar:

4 Aralik 1967 yilinda, Istanbul’da kurulan ve Tiirkiye’de tescil edilen
Enka Insaatin faaliyetleri arasinda insasini ve isletmesini yaptig1 dogalgaz ile
calisan, elektrik tlireten termik giic santralleri, otoyollar, endiistriyel ve sosyal
binalar yer almakta ve ayrica da ticari faaliyetlerde bulunmaktadir. Tiirkiye sinirlari
disinda ayrica Rusya, Giircistan, Tirkmenistan ve Kazakistan’da insaat

faaliyetlerinde bulunmaktadirlar.
Sunum para birimleri TRY olmakla beraber, yurt dis1 bagli ortakliklari ile

miisterek yoOnetim ortakliklarinin bilangolari, varliklar1 ile yilikiimliliikleriyle

gozetilerek operasyonlar iizerinde en etkili para birimi TMS 21 Kur Degisimi ve
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Etkileri standard1 uyarinca belirlenen ABD dolaridir. Gegerli; yani fonksiyonel para

birimi haliyle ABD dolaridir.

Grubun fonksiyonel para biriminde bolgesel faaliyetlerin yogunluklari
dolayist ile bdlgesel farkliliklar olusagelmistir. Ornegin Tiirkiye’de faaliyetlerini
stirdliren enerji sirketlerinin bulunduklar1 ekonomik ¢evrenin sartlarinda meydana
gelen degisiklikler sebebi ile 31 Aralik 2019 yilindan itibaren gegerli olmak {izere
fonksiyonel para birimi ABD dolarindan TRY olarak degistirilmistir. Asagidaki
tabloda grubun faaliyet bolgelerine gore fonksiyonel para birimleri gosterilmistir.

(BIST Endeksler Kamuyu Aydinlatma Platformu, 2021)

Tablo 4. 2 Enka Insaat ve Sanayi Anonim Sirketi Faaliyet Bolgelerine Gére
Grubun Fonksiyonel Para Birimi

Faaliyet Bolgelerine Gore Grubun Fonksiyonel Para Birimi
Ulke Faaliyet Fonksiyonel
Para Birimi
Turkiye Enerji Sirketleri TRY
Rusya Limited Liability Company Mosenka Ruble
Limited Liability Company ENKA
Romanya, Miisterek Y onetime Tabi Ortakliklar AVro
Kosova, Enka Pazarlama
Arnavutluk,
Hollanda

4.2.8. ISDMR Iskenderun Demir ve Celik A.S.

12 Kasim 1968 yilinda, Iskenderun’a yakin Payas ydresinde kurulan
sirketin ana faaliyet alan1 yass1 ve uzun demir ¢elik mamulleri iiretimi ile satisiyla
beraber {iretimi esnasinda olusan yan iriinlerin de satisidir. Esas tirlinleri; kiitiik,
slab, rulo, levha ve kangaldan olusurken yan UrUnleri ise kok, katran, benzol,

amonyum siilfat ve ciiruf yer almaktadir.
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Sirketin faaliyetleri lizerinde dnemli etkiye sahip olan para birimi ABD
dolar1 olmas1 miinasebetiyle sirket ile alakali tiim ekonomik olaylar1 ve ¢evrenin
Oziinii yansitan para birimidir. Kisacasi sirketin fonksiyonel para birimi ABD

dolaridir. (BIST Endeksler Kamuyu Aydinlatma Platformu, 2021)

SONUC

Bu calismanin yapilma amaci basta da belirtildigi tizere TMS 21 Kur
Degisimi ve Etkileri standardi cercevesinde fonksiyonel para biriminin
belirlenmesi, tercihi sirasindaki asamalar1 ile finansal tablolara olan etkilerini
incelemektir. Tezin ikinci, tiglincli ve son boliimlerinde yapilan uygulamalar ve
belge diizeyinde yapilan incelemeler neticesinde ulasilan sonuglart su sekilde

Ozetleyebiliriz:

Yabanci para birimlerinin finansal tablolarda ¢evriminde kullanilan doért
temel yontemin; cari/cari olmayan (calisma sermayesi) yOntem, parasal/parasal
olmayan kalemler yontemi, kapanis kuru (cari kur) yontemi, temporal (gegici)
yOntem arasinda diinya genelinde kullanimi en sik ve uygulanabilirligi rahat olan
metot olarak kapanis kuru (cari kur/current rate method) yontemini goriyoruz. Bu
yontemin Oteki metotlardan farki; uygulamasinda bilango kalemlerinde
siniflandirilma yapilmamasi ve tiim bilango kalemlerinin (6z kaynak grubu haric
olmak Uzere) ¢evirimi cari kur lizerinden yapilacak olusudur. Gerek uygulamanin
kolayligindan gerek siniflandirma isleminin olmayigindan otiirli en yaygin ve
uygulamasi rahat yontem olarak siklikla tercih edilmektedir. Tezin igeriginde bu
konuyu ele alan boliimde yapilan uygulama Orneginde ve sonuglarinda
karsilasildig1 Uzere, isletmelerin faaliyet alanlarindaki farkliliklarinin; tablolarin
cevrimine farkli sonuglarla yansiyacak sekilde olusudur. Uretim faaliyeti sunan
isletmelerin stok agirlikli ¢alismasindan kaynaklanacak cari yontem ve cari/cari
olmayan yonteme gore donem sonu kur iizerinden (cari kur) ceviri islemi
gerceklesecek; diger yontemlerde ise (parasal/parasal olmayan yontem ve temporal
(gecici) yontem) stoklar tarihi kurdan (islemin gergeklestigi giine ait kur)
¢evriminin yapilmasi sonucunda isletmenin maruz kalacagi ceviri kayb1 veya
kazanci; isletmenin sahipliginde bulundurdugu parasal varliklarin = ve

yukiimliiliiklerin hacmine gore degiskenlik gosterecektir. Sonug olarak; isletmenin
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ana faaliyetlerinin ceviri yontemleri Gzerindeki etkisini, yontemin tiriiniin hangisi
olacagina dair karar verme asamasindayken gz oniinde bulundurulmasi; gergekgi,

tutarli, karsilastirilabilir ve faydali sunum i¢in 6nemli oldugu yoniindedir.

Borsa Istanbul 100 endeksi icerisinde bulunan sirketleri tercih ettikleri

fonksiyonel para cesitlerine gore siraladigimiz bolimde ise:

100 sirketin icerisinden sadece 8 tanesinin fonksiyonel para biriminin
TRY cinsinden farkli oldugu gdzlemlenmektedir. BIST 100 endeksinde yer alan
sirketlerin yasal, zorunlu mali tablolarin1 TRY cinsinden sunumunu yaptiklarini,
bunlarin 8 adedinin fonksiyonel para tercihine gére hazirlanmis tablolariin ayrica

hazirlandigini goriiriiz.

THY, operasyonlarin ve sirket faaliyetlerinin {izerinde ABD dolarinin

onemli etkisi sebebi ile fonksiyonel para birimi olarak ABD dolarini belirlemistir.

Pegasus’un operasyonlarinin 6nemli bir kismini Avrupa kaynakli
ucuslarin olusturmasi sebebi ile fonksiyonel para birimini Avro olarak belirlerken,
Tiirkiye sinirlart igerisinde yasal kayitlarin1 TRY cinsinden tutan sirket, finansal

tablolarini 6ncelikli olarak Avro cinsinden fonksiyonel para birimine doniistimiinii

yapar.

Bilisim ¢6ziim hizmetleri lireten Netas, isletmenin ekonomik durumunu en
1yl yansitan para birimini ABD dolar1 olmas1 sebebi ile fonksiyonel para birimi
olarak ABD dolarmi kullanmaktadir. Finansal tablolarin1 fonksiyonel para birimi
cinsinden hazirlayan sirket, yasal kayitlarini TRY cinsinden ¢evirerek

hazirlamaktadir.

Eregli Demir ve Celik fabrikalarinda ekonomik 6zii en iyi yansitan para

birimi olarak fonksiyonel para birimini ABD dolar1 olarak belirlemistir.
Tav Havalimanlar1 Holding A.S. ise Avro olarak belirledigi gegerli para

biriminden yasal finansal tablolarin1 TRY cinsinden TTK ve VUK hukumlerince

uygun olarak sunumunu gerceklestirmektedir.
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Parsan Makine Pargalar1 Sanayii A.S. ise isletmenin ekonomik 6ziinii en
Iyi gOsteren para birimi olarak Avro’yu belirleyip gecerli para birimi olacak sekilde
kullanmigtir.  Yasal c¢ercevedeki sunumunu ise TRY cinsinden ayrica

diizenlemektedir.

Enka ingaat, ticari faaliyetlerini siirdiirdigii ¢evre igerisinde ekonomik
durumunu en iyi yansitan para birimi olarak ABD dolarin1 belirlemistir. Fakat 31
Aralik 2019 tarihinden itibaren fonksiyonel para birimine bolgesel diizenleme
getirerek; ekonomik g¢evrenin ve operasyonlarinin niteligine gore farkli para
birimlerini farkli cografi bolgelerde fonksiyonel para birimi olarak kullanmaya
baslamigtir. Tercih ettigi fonksiyonel para birimleri bdlgesel niteliklerine gore
TRY, Ruble ve Avrodur. Rusya’da Ruble, Tiirkiye’de faaliyet gosteren enerji
sirketleri i¢cin TRY, Romanya, Kosova, Arnavutluk ve Hollanda igin ise Avro'yu

fonksiyonel para birimi olarak belirlemistir.

Iskenderun Demir Celik A.S. faaliyetleri iizerinde 6nemli etkiye sahip olan

para birimi olarak ABD dolarin1 gegerli para birimi olarak kabul etmistir.

Tdm bu sonuglardan gorildigii tizere fonksiyonel para birimini
belirlerken;
e Isletmeye ait mal ve hizmetlerin satismni, rekabet ortamini
etkileyen, fiyatlarini belirleyen ana tilke,
e Hammadde, iscilik gibi iiretim maliyetlerini etkileyen para birimi,
e Isletmenin finansman kaynaklarmn1 olusturan fonlarin ¢ogunlugunu
kapsayan para birimi,
e Isletme faaliyetlerinden elde edilen gelirlerin tutuldugu para birimi
Tim bu parametrelerin fonksiyonel para birimini belirleyici ana kriterler
olarak daha dnceki boliimlerde deginilen literatiir ¢alismalart ile belge incelemeleri

neticesinde ulagilan sonuclarla paralellik gosterdigini sdyleyebiliriz.
Enka insaat Orneginde ise; fonksiyonel para birimini belirlemede

etkilenilen unsurlarmm farkli cografya ve ekonomik faaliyetler iizerindeki

yansimalari neticesinde ii¢ farkli fonksiyonel para birimini, birbirinden bagimsiz
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ekonomik cevreler igerisinde faaliyetlerini strdurirken ayri ayri belirlenmesinin,
yatirimel agisindan dogru ve giivenilir bilgiye erisimde daha saglikli raporlama

yapildigini soyleyebiliriz.
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