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3. GEYREGE KUVVETLI BASLANGIC

3. ¢ceyregin ilk ayina ait sanayi uretim endeksine gore sanayi uretimi
Temmuz ayinda yildan yila %14.5 bliyime gosterdi. Bloomberg
anketine goére ekonomistlerin  blyime beklentisi  %9.7’ydi.
Mevsimsellikten arindirilmis sanayi Uretimi ise 6nceki aya goére %2.3
artis gOsterdi. GSYH verilerini temsil glici zayiflasa da GSYH
blyumesi tahmin modelimize girdi niteligi tasiyan arindiriimamis
sanayi Uretimi ise gegen sene bayram ve 15 Temmuz sonrasi yasanan
zayifigin da etkisiyle 6nceki senenin ayni ayina gore %25.6 gibi
kuvvetli bir bilyime gosterdi.
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Tdm kalemlerde gorulen artisa karsiik en cok neyin blyumeyi
tetikledigine géz atacak olursak sermaye mali ve dayanikli tiketim
mali Uretimi 6n plana c¢ikiyor. Dayanikli tiketim mallari Gretimindeki
kuvvetli seyir beyaz esya ve mobilyada Eylul sonuna kadar strecek
OTV indirimlerinin etkisini yansitiyor. Takvim etkisinden arindiriimis
verilere gore sermaye mali Uretimi artisi gegen seneye gore %?24.1
olmus. Onceki ay artig orani %11.4’ti. Dayanikli tiketim mali
Uretimindeki artis da %28.4 ile oldukca yUksek seviyede.
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o m Oniimiizdeki dénem yatirimlarla ilgili fikir vermesi agisindan yakindan
SANAY| URETIMI takip ettigimiz makina ve techizat Uretimi %23.4 blyime ile dnceki
ayin %3.0’lik biyidmesinin ardindan 6nemli bir ivme kazanmis.
Temmuz ayi ihracatinda goérilen %28.3'lik artis, %11 Uretim artig
gorilen ana metal, %19 artis gosteren kimya, %20 artis gdsteren
otomotiv ve %31.7 artis gosteren mobilya sektorlerindeki Uretim
artigini yansitiyor. Ayrica ingaat sektériine yonelik Grtnlerin yer aldigi
metalik olmayan diger maddeler imalati (cam, seramik, ¢imento vb) ve
metal esya sanayi (metal yapi parcalari, kapi, pencere, radyatér vb)
Uretimindeki %15.4 ve %21.3 seviyelerindeki ylksek Uretim artislar
son birkag aydir zayiflik gbsteren insaat sektoru igin iyi haber.

Sanayi Uretimine ek olarak takip ettigimiz Onemli bulyime
gOstergelerinden kredi verileri 31 Agustos haftasinda dnceki yilin ayni
dénemine gore %23.1 biyime gobsterdi. Bu oran onceki ayin
%22.9'luk buylimesine ve Temmuz ay1 sonundaki gorilen %22.4’lGk
biyimeye goére hafif yukarida. Giincellenen sanayi Uretimi ve kredi
verilerini de g6z 6nlinde bulundurduumuzda CEFIS blinyesindeki
simditahmin.com modeline gére GSYH buyimesini 2G17’de %5.42,
3C17'de %6.69 ve yilin tamaminda %6.33 olarak tahmin ediyoruz.
Son veriler yayinlanmadan 6nceki yillik buylime tahminimiz %6.27
seviyesindeydi.
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