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2017 SON GEYREK BUYUME GOSTERGELERINE ILK BAKIS

Buglin yayinlanan sanayi Uretimi verisinin ardindan son haftalarda
aciklanan blyime verilerine g6z atmak istedik. TUIK tarafindan
aciklanan sanayi Uretimi istatistikleri, toplam sanayi Gretiminin énceki
aya gore mevsimsel etkilerden arindiriimis bazda %0.3 arttigina isaret
etti. Onceki ay artig orani %0.8°di. Aylik artis oranindaki yavaglama
yilhk buyimeye de yansidi ve sanayi Uretimi artigi takvim etkilerinden
arindinimis bazda gegen yila gére %7 biiylime gdsterdi. Onceki ay bu
oran %7.4'tu. Yavaslamaya ragmen sanayi Uretimi beklentilerin
Uzerinde blyume gosterdi ve piyasada son ¢eyrekle ilgili biyume
beklentilerinin yukari giincellenmesine neden oldu. Zira Ekim ve
Kasim aylari ortalamasi gegen seneye gére %7.2 artis gOstermis
durumda ve temsil giici zayiflasa da GSYH hesabina girdi
niteligindeki takvim etkisinden arindirlmamis sanayi Gretimi gegen yila
gore %8 buyuda.
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I Sanayi Uretimi Endeksi
I Takvim Etkisinden Anndinimis

Blylme gostergelerinden bir digeri olan kapasite kullanim orani
(KKO) da hem mevsimsellikten arindirlmis hem de arindirilmamis
verilere gore yilin son geyreginde artis gosterdi. KKO, son c¢eyrekte
%79.5 ile gegen senenin ayni ¢eyreginde gorilen %78.0’in lzerinde
gerceklesti. Mevsimsellikten arindinimis KKO ise %79.3 ile 3.
ceyrekteki kuvvetli blylmenin ardindan 4. cgeyrekte gormeyi
bekledigimiz yavaglama sinyallerinin aksine, ©nceki ceyrekteki
%78.4'liik orana gére kuvvetli bir seyir izledi. Ote yandan hatirlatmakta
fayda var ki KKO’nun 6zellikle son dénemde GSYH buylmesi ile olan
korelasyonu zayiflama gdésteriyor.



CEFIS NOTLARI 8 Ocak 2018

Kapasite Kullamm Orani: Mevsimsellikten Anndiniimig D TURKEY DATA MONITOR

% %
4
B Kapasite Kullanim Orani Mevsimsetikien Anindinimg Gaytl Saf Vurtigi Hasda B

BUYUME GOSTERGELERI

2y
Yy
2

;@gggg«f@ﬁé“@fgfé‘&@f@“@g;é’?;g;e? &

Benzer sekilde reel kesim giliven endeksi de mevsimsellikien
arindinlmis bazda 3. c¢eyrekteki 109.7 seviyesinden son ceyrekte
110.4’e yiikseldi. ihracat siparisleri, iiretim hacmi, istihdam ve yatirim
harcamasindaki iyilesme sayesinde yukari seyir izleyen reel kesim
gliven endeksinin Genel Gidisat alt endeksi ise GSYH ile biraz daha
paralellik arz ediyor. Bu endeks son ceyrekte mevsimsellikten
arindirlmis bazda o6nceki ceyrege gore %7'ye yakin daralma
g6stermis durumda.
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Buyume gobstergelerinden en 6nemlisi sayilan kredi biyimesine
baktigimizda ise son ¢eyrekte reel kredi bliylimesinde bir yavaglama

iS!a“bul Bilgi Universitesi goruyoruz. Uglincii ceyrekte reel bazda %11.2 bilyilyen kredi stoku
FINANSAL UYGULAMA son geyrekte %8.0 bliylime géstermis. Yavaslama hem ticari/kurumsal
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kredilerde, hem de tiketici kredilerinde goriliyor. Dolayisiyla bazi
veriler karisik sinyaller gosterse de son geyrekte blylmenin énceki
ceyrege nazaran yavaslama gosterecedi beklentimizi koruyoruz.
CEFIS bunyesindeki simditahmin.com olarak yildan yila 4. ceyrek
biyimesini %7.08 olarak tahmin ediyoruz. Sanayi Uretimi verisi
aciklanmadan 6nce tahminimiz %7.05'ti. Bu veri ile yillik biyume
beklentimiz de %7.29 oluyor.
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