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OZET

Ortiilii kazang aktarimma iliskin olarak Tiirk hukukundaki temel diizenlemeleri 6362 sayili
Sermaye Piyasas1 Kanunu ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda yer alan hiikiimler
olusturmaktadir. Ortiilii kazang aktarrmi sermaye piyasast hukukuna kurumlar vergisi
hukukundan geg¢mis bir miiessesedir. Konu kurumlar vergisi hukuku agisindan bir¢ok yargi
karar1 ve calisma tarafindan degerlendirilmis olmasina karsin, aynisinin sermaye piyasasi
hukuku diizenlemesi agisindan sdylenmesi miimkiin olamamaktadir. Bu durum konunun
sermaye piyasast hukuku agisindan degerlendirilmesinin yapilmasinda kurumlar vergisi
hukukundan faydalanilmasi zorunlulugunu dogurmaktadir. Nitekim c¢aligmada ortiilii kazang
aktarrmi1 iki kanun agisindan Kkarsilastirilarak  degerlendirilmis, degerlendirmeler bu
diizenlemelerin kesisiminde yer alan en 6nemli hukuki yapiy1 olusturan halka agik anonim

sirketler lizerinden yapilmistir.

Halka acik anonim sirketlerin ¢ok sayida kisinin menfaatini ilgilendiren yapilar olmasi, bu
sirketlerin konu oldugu ortiilii kazang aktarimi faaliyetlerinin ¢ok sayida kisinin menfaatini
etkiliyor olmasi sonucunu da beraberinde getirmektedir. Tiirkiye’de halka ac¢ik anonim
sirketlerin sayisinin ve bunlara yatirilan maddi kaynaklarin miktarinin her gegen sene artiyor
olmasi, ortiilii kazan¢ aktariminin ilerleyen donemde iki kanun agisindan da sik¢a glindeme

gelmesi olasiligimi ve dolayisiyla bu ¢calismanin 6nemini artirmaktadir.

Bir faaliyetin Ortiilii kazang aktarimi niteliginde olup olmadigmin tespitinde esas olarak
“islem” ve “iliskili kisi” unsurlar1 belirleyici olmaktadir. Ortiilii kazang aktariminin gerek
sermaye piyasasi hukuku gerekse kurumlar vergisi hukuku agisindan “islem” ve “iligkili kisi”
unsurlar1 yoniinden benzerlikler tasimasi, bir kanun acisindan Ortiilii kazang aktarimi
niteliginde olan bir faaliyetin 6teki kanun agisindan da ortiilii kazang aktarimi sayilmasi
sonucunu dogurabilmektedir. Calismada “islem” ve “iligkili kisi” unsurlart iki kanun
acisindan karsilastirilarak incelenmis, farklar1 ve kesisimleri {izerine degerlendirmeler

yapilmustir.



ABSTRACT

In Turkish law there are two main regulations on “concealed distribution of capital”; one is in
6362 numbered Capital Markets Law and the other one is in 5520 numbered Corporate Tax
Law. Concealed distribution of capital regulation is a subject that is transferred from the
corporate tax law system to the capital markets law system. Although there are many court
decisions and academic studies on the corporate tax law’s concealed distribution of capital
regulation, it is not possible to state the same for the capital markets law regulation. This
eventually makes it necessary to use a comparative method and to evaluate the capital markets
law regulation by comparing it with the corporate tax law regulation. In this study, concealed
distribution of capital subject is examined by comparing both laws’ regulations and by
focusing on publicly-held joint stock corporations as these are the most important legal

structures that are in the scope of both regulations.

As many people have interests connected with publicly- held joint stock corporations,
activities of concealed distribution of capital which are carried out via these corporations
affects many people. In Turkey, the number of publicly-held corporations and the money
invested in these are increasing every year. Therefore, it is possible to say that the number of
concealed distribution of capital activities will increase and thus the importance of this study

will also increase in the near future.

“Transaction” and “associated persons” terms are the main determinants that determine if an
activity is a concealed distribution of capital or not. As concealed distribution of capital
regulations which are in capital markets law and corporate tax law have similarities, an
activity that can be stated as a concealed distribution of capital sometimes can also be stated
as a concealed distribution of capital for the other law. In this study, “transaction” and
“associated persons” terms are evaluated from both laws’ aspects by comparing and

evaluations are carried out on the similarities and intersections of these laws.
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L. Giris

“QOrtiilii kazang aktarimi1” bir halka agik anonim sirketin biinyesinde kalmasi
gereken bir kazancin(maddi kaynagin), kardan pay verme seklinde olmaksizin’,
bu sirket ile iliskili gercek veya tiizel kisilere aktarilmasini ifade etmektedir®. Bu
anlamda ortiilii kazang aktarimi kar pay1 dagitimina alternatif bir yol olarak islev
gormekte olup3, “sirket hortumlamanin” sekillerinden birini olusturmaktadur®.
Nitekim miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu® ortiilii kazang aktarimina
“Temettii ve Bedelsiz Paylarin Dagitim Esaslar1” baslikli 15.madde icerisinde yer

vererek konunun kar pay1 dagitimi ile baglantisini ortaya koymustur6.

Anonim sirketlerin icra ettikleri faaliyetler neticesinde elde ettikleri kazanglar ayri
bir hukuk siijesi olan sirketin yine kendisine aittir’. Gerek ortaklarm gerekse
anonim sirketin kazanci ile iligkili diger kisilerin(yonetim kurulu iyeleri, sirket
calisanlari, intifa senedi sahipleri v.b.) bu kazanglar {lizerinde smirli bir hakki
bulunmaktadir®, Zira sirket kazanci ancak kanunlarda yer alan kar pay1 dagitimima
iliskin hikiimlere uyulmak suretiyle, yine kanunlarda belirtilen kisilere
dagitilabilmektedir. Ortiilii kazang aktariminda ise kazancin bir hukuk siijesinden
diger hukuk sijjelerine kanunlarin 6ngordiigli sekillerden farkli yollarla dagitimi
s0z konusu olmakta ve dolayisiyla kurallarin digina ¢ikilmaktadir®. Bu anlamda
ortilii kazang aktarimi faaliyeti ekonomik agidan “gergek olan” ancak hukuki

acidan “gercek olmayan” bir kar dagitimi niteligi tagimaktadir™.

! Mualla Oncel/Ahmet Kumrulu/Nami Cagan, Vergi Hukuku, Ankara 2013, s.341.

? Benzer yonde bkz: Mualla Oncel, Kurumlar Vergisi Kanunu Acisindan Ortiilii Kazang Dagitimu,
Ankara 1970, s.1.

¥ Sitkrii Kizilot, Tiirk Vergi Hukukunda Ortiilii Kazang ve Ortiilii Sermaye, Ankara 2002, 5.210.

* Kenan Bulutoglu, Tepeden Dibe Borsalar, istanbul 2003, s.129.

°R.G. T: 30/07/1981 S:17416.

® ismail Kayar, “Hisse Senedi Yatirimcisinin Korunmasi Agisindan HAAQ’larda Kar Dagitimi”,
Bilgi Toplumunda Hukuk, Unal Tekinalp’e Armagan, Cilt 1, Istanbul 2003, s.487.

" Oneel, s.1.

8 Hayri Bozgeyik, “Pay Sahibinin Haklar1 ve Borglari”, Sirketler Hukuku, Sami Karahan(Ed.),
Konya 2012.

% Benzer yonde: T.C. Danistay 3.D. E.2007/3846 K.2007/4127 T. 12/12/2007.

19 Sahir Erman, Sirketler Ceza Hukuku VIII, Istanbul 1993, s.59.



Tiirk hukukunda ortiilii kazan¢ aktarimina iliskin olarak iki farkli kanunda iki
benzer diizenleme bulunmaktadir. Bu diizenlemelerden biri 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda* digeri ise 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nda*? yer
almaktadir™. Kavram sermaye piyasast hukukuna vergi hukukundan gecis
yaptigindan iki diizenlemenin benzerlikler tasimasi kagmilmazdir®. Nitekim
ortiilii kazang aktarimi iki kanun agisindan da benzer bir anlama gelmektedir®.
Gerek kanunlarin  kapsami gerekse Ortlilii  kazang aktarinmina iliskin
diizenlemelerinin benzerligi sebebiyle, bir kanun agisindan ortiilii kazang aktarimi
sayilan faaliyetin ¢ogu zaman 6teki kanun agisindan da ortiilii kazang aktarimi
olarak kabul edilmesi muhtemeldir. Kavramin sermaye piyasasi hukukuna vergi
hukukundan gecis yapmis olmasi ve SPK’nin KVK’ya nazaran daha yeni bir
diizenleme olmasi, 6zellikle SPK acgisindan ortiilii kazang aktariminin kurumlar
vergisi hukukundaki tecriibelerden faydalanilarak degerlendirilmesi gerekliligini
dogurmaktadir™. Iki diizenlemenin birbirleriyle karsilastirilarak
degerlendirilmemesi halinde, Ortiilii kazan¢ aktariminin ve onun “islem” ve

“iligkili kisi” unsurlarinin dogru sekilde anlasilmast miimkiin olamamaktadir.

Bu ¢alismada ortiilii kazang aktarimi ile onun “islem” ve “iligkili kisi” unsurlar1
incelenecek, degerlendirmeler gerek KVK’ya gerekse SPK’ya tabi hukuki
yapilardan en c¢ok oOne ¢ikan olan “halka acik anonim sirketler” {izerinden

yapilacaktir. Zira iki diizenlemenin kesisiminde yer alan en 6nemli hukuki yapiy1

" R.G. T: 21/06/2006 S: 26205.

2 R.G. T: 06/12/2012 S: 28513.

3 Ortiilii kazang aktarmi KVK da “ortiilii kazang dagitim1”, SPK’da ise “ortiilii kazang aktarimi”
seklinde ifade edilmektedir. Esasen “aktarim” ve “dagitim” kelimeleri arasinda diizenlemelerin
anlamini degistirecek bir fark bulunmamaktadir. SPK’nin KVK’dan alt1 yi1l sonra yiiriirliige girmis
yeni tarihli bir kanun olmasindan 6tiirii bu ¢aligmada gerek KVK gerekse SPK kapsaminda kavram
“ortilii kazang aktarimi” geklinde ifade edilecektir. Zira kanun koyucunun iradesinin “dagitim”
ifadesinin “aktarim” olarak degismesi yoniinde oldugu varsayilmaktadir.

Y Yilmaz Ulusoy, Borsa-Piyasa Bankerligi, Sermaye Piyasasinda Vergilendirme, Yorum ve
Aciklamali Sermaye Piyasasi Kanunu, Ankara 1982, s.77.

® Murat Sadak, Sermaye Piyasas1 Hukukunda Ortiilii Kazang Aktarimi Sugu, Doktora Tezi, 2014,
s. XXIV.

16 Aym yonde bkz: Nihat Akar Karasu, “Ortiilii Kazang ve Sermaye”, Banka ve Finans Hukuku,
Panel ve Seminer Notlari, Istanbul Barosu Yaymlari, Istanbul 2009, s.359 ve Selman Dursun,
Sermaye Piyasasinda Gergege Aykiriliktan Dogan Suglar, Istanbul 2010, s. 348.



halka agik anonim sirketler olusturmaktadir’’. Nitekim Tiirkiye’de halka agik
anonim sirketlerin sayisinin her gecen sene artiyor olmasi™®, ortiilii kazang
aktariminin iki kanun agisindan da sik¢a gilindeme gelmesi ihtimalini ve

dolayisiyla da bu ¢alismanin 6nemini artirmaktadir.
I1. Halka acik anonim sirket ve diizenlemelerin kesisim kiimesi

Ortiilii kazang aktarimi agisindan SPK ve KVK’nin kesisim kiimesinde yer alan
en 6nemli yap1 halka agik anonim sirketler olmakla beraber, bu kiimedeki yegane
yapmin bu sirketler olmadigi ifade edilmelidir. Kanun koyucu SPK’nin
21.maddesinin kapsamina halka ag¢ik anonim sirketler ile birlikte kolektif yatirim
kuruluslarin1 ve bu iki yapinin istirakleri ile bagli ortakliklarini da ortiilii olarak
kazang aktarabilecek yapilar olarak almis, bu sayede belirtilen yapilar hem SPK
hem de KVK anlaminda ortiilii kazang aktarimi diizenlemelerinin uygulama

alanina girmistir™.

' Giiniimiizde iilkelerin ekonomik gelisimlerini halka agik anonim sirketler olmaksizin
stirdiiremeyecekleri kabul edilen bir ger¢ek durumundadir(Kenneth W. Dam, Equity Markets, The
Corporation, and Economic Development, University of Chicago Law School Coase- Sandor
Working Paper Series in Law and Economics, No: 280 02/2006,
http://chicagounbound.uchicago.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=1195&context=law_and_econom
ics, ET: 23/04/2015, s.1 ve 8). Halka agik sirketlerin ve sermaye piyasalarinin islevi Anayasa
Mahkemesi’nin E. 2000/8 K. 2003/104 T. 26/12/2003 kararinda su sekilde ortaya konmustur:
“...anonim ortakliklar, halka arz yoluyla, bir yandan sermayenin tabana yayimasini saglamakta,
diger yandan da, alternatif finans yéntemleri arasinda en ucuz kaynak niteliginde olan fonlar ile
yeni yatirimlara girebilme olanagina kavusturmaktadir. Borsada islem gorme, tasarrufcunun atil
fonlarint aktif hale getirmekte ve kisa vadeli fonlarin uzun vadeli fonlara doniismesini
saglamaktadir.”

'8 Diinya Borsalar Federasyonu’nun verilerine gore, Tiirkiye’de halka agilan sirket sayis1 son 10
yilda yizde 40 artmigtir(http://www.dunya.com/turkiye-halka-acik-sirket-artisinda-ilk-5te-
183096h.htm, E.T.: 10/03/2015). Sermaye piyasasindan kaynak toplama imkaninin elde edilmek
istenmesinin yani sira, sermaye piyasasinda islem gormenin kurumsal kalite, kalicilik ve
devamlilik saglamasi hususlar1 sirketleri halka agilmaya tesvik eden etmenlerdendir. Halka
acilmanin faydalar1 hakkinda bkz: Halka Arz ve Borsa Istanbul’da Islem Gérme Kilavuzu, Borsa
Istanbul, http://www.borsaistanbul.com/data/kilavuzlar/Halka_arz_ve_borsada_islem_gorme.pdf,
ET: 06/05/2015.

9 Bu ¢alismada ortiilii kazang aktarimi ve onun islem ile iliskili kisi unsurlari sadece halka agik
anonim sirketler agisindan degerlendirildigi igin SPK m.21’de belirtilen diger yapilarin dahil
oldugu ortiilii kazang aktarimlarina iliskin bir degerlendirme yapilmayacaktir. Ancak belirtilen
yapilarin KVK ve SPK diizenlemelerinin kesisim kiimesinde kalmasi sebebiyle bu boliimde
bunlara iliskin a¢iklamalarda bulunulacaktir(bkz. s. 8-12).



http://chicagounbound.uchicago.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=1195&context=law_and_economics
http://chicagounbound.uchicago.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=1195&context=law_and_economics
http://www.dunya.com/turkiye-halka-acik-sirket-artisinda-ilk-5te-183096h.htm
http://www.dunya.com/turkiye-halka-acik-sirket-artisinda-ilk-5te-183096h.htm
http://www.borsaistanbul.com/data/kilavuzlar/Halka_arz_ve_borsada_islem_gorme.pdf

Ulkelerin ekonomik ve toplumsal diizeylerinin degisimiyle baglantili olarak
hukuki c¢ergeveleri de zaman igerisinde degismektedir. Bu anlamda kanun
koyucunun SPK ve KVK’nin kesisim kiimesine belirli hukuki yapilar1 almasinin,
Tirk sermaye piyasasinin mevcut seviyesi ile iligkili oldugunun ve bu seviyede
meydana gelecek degisikliklerin ortiili kazang aktariminin kapsaminin da

degismesini beraberinde getirecegi ifade edilmelidir.

Sermaye piyasasinda yer alan hukuki yapilarin ve bu bunlarin gergeklestirdikleri
islemlerin anlagilabilmesi i¢in Oncelikle “sermaye piyasas’” kavraminin
degerlendirilmesi gerekmektedir. Sermaye piyasasi kavrami “halkin elindeki
tasarruflarin menkul kiymetler vasitasiyla yatirim alanlarina akmasini saglayan ve
ekonomik, mali hatta toplum aligskanliklar1 gibi sosyal nitelikteki faktorlerin etkisi
altinda bulunan bir ortam” olarak tanimlanmaktadir®. Bilindigi iizere “piyasa”
kavram alic1 ve saticilarin bir araya geldigi ve aligverisin gerceklestigi bir ortami
ifade etmektedir®. Ekonomik agidan piyasalar gesitli sekilde tasnif etmek ve bu
kapsamda mali piyasa, sermaye piyasasi, para piyasasi, menkul degerler piyasasi,
kambiyo piyasasi ve altin piyasast olmak iizere siralamak miimkiindiir®®. Piyasa
tiirlerinden biri olan mali piyasa, esasen para ve sermaye piyasasini da igeren ist

bir piyasa olarak kabul edilmektedir®,

Gerek para gerekse sermaye piyasast halkin tasarruflarinin toplandigi ortamlar
niteligindedir24. Para piyasas1 kisa vadeli fon arz ve talebinin karsilastigi ortamu,
sermaye piyasasi ise orta ve uzun vadeli fon arz ve talebinin karsilastigi ortami
ifade etmektedir®. Mali piyasanin igerisinde fon arz edenler(tasarruf sahipleri),
fon talep edenler, yatirim ve finansman araglari, yardimci kuruluslar ve hukuki ve

idari diizen olmak iizere bes temel 6ge bulunmaktadir®.

20 Sermaye Piyasasi Semineri, 2-5 Aralik 1964, Sermaye Piyasas1 Tertip Heyeti, Ankara 1965, s.3.
2! Selahattin Tuncer, Tiirkiye’de Sermaye Piyasasi(Teori ve Uygulama), istanbul 1985, s.1.
22
Tuncer, s.2.
% Tuncer, s.5.
?* Sermaye Piyasas1 Semineri Aralik 1964, 5.246.
2 7iihtii Aytag, Sermaye Piyasasi Hukuku ve Hisse Senetleri, Banka ve Ticaret Hukuku AE, s.1
% Tuncer, s.3.



Bu caligmanin konusu ag¢isindan halka acik anonim sirketler “fon talep edenler”
baslig1 altinda®’, kolektif yatirim kuruluslari ise tasarruf sahipleri agisindan “fon
talep edenler” ve “fon talep edenler” agisindan “fon arz edenler” bashg: altinda
siniflandirilabilecektir. iki yapmin yer aldigi smiflar farkli olmakla beraber
ikisinin de istirakleri ve bagli ortakliklar1 “fon talep edenler” basligi altina
yerlestirilebilecektir. Ancak halka agik anonim sirketler ile kolektif yatirim
kuruluslarinin farkli amaglara sahip olmasi, iki yapinin bagh sirketlerine ve
istiraklerine yaklagimlarin1 farklilagtirmaktadir. Zira kolektif yatirim kuruluslari
istirak ve bagh sirketleri temelde rizikoyu dagitma ve portfoy genisligi saglama
amaciyla yaparken®, halka agik anonim sirketler istirak ve bagli sirketlere
ekonomik faaliyetlerini gelistirmek i¢in sahip olmaktadir. Ancak bu farklilik
istirak ve baglh sirketlerin “fon talep edenler” altinda siniflandirilmasi hususunu

degistirmemektedir.
A- Halka a¢ik anonim sirket

“Anonim sirket” kavrami, sermayesi belirli ve paylara boliinmiis olan,
borg¢larindan dolay1 yalniz sirket tiizel kisiliginin kendi malvarlig1 ile sorumlu
oldugu, pay sahiplerinin yalnizca taahhiit ettikleri sermaye paylarindan ve ancak
sirkete kars1 sorumlu olduklar sirket tipini ifade etmektedir®. Tiirk hukukunda
anonim sirketleri diizenleyen temel kanun olan 6102 sayili Tirk Ticaret
Kanunu’na® (“TTK”) gore, anonim sirketler, sahis ve sermaye sirketleri olarak iki
gruba ayrilan ticaret sirketlerinin sermaye sirketleri alt grubunun igerisinde yer

almaktadir®.

TTK anonim sirketleri 329.maddesinde tanimlamistir. Bu tanima goére anonim
sirketler, sermayesi belirli ve paylara boliinmiis olan, bor¢larindan dolay1 yalniz

malvarligiyla sorumlu bulunan ve pay sahiplerinin sadece taahhiit etmis olduklari

" Tuncer, s.3.

%8 Sermaye Piyasast Hukuku Semineri, Aralik 1964, s.175.

2 Ozlem Karaman Cosgun, “Anonim Sirketin Temel Nitelikleri ve Kurulugu”, Sirketler Hukuku,
Ed. Sami Karahan, Konya 2012, 5.323.

%0 R.G. Tarihi: 14/02/2011 Sayisi: 27846.

31 Karahan/Cosgun, s.324.



sermaye paylar ile sirkete karsit sorumlu olduklar: sirketlerdir. Anonim sirketler
kanunen yasaklanmamis her tiirli iktisadi ama¢ ve konular igin
kurulabilmektedir(TTK m.331). TTK’nin 332.maddesine gore anonim sirketler
i¢in esas sermaye tutart en az 50 bin Tiirk Liras1 olup, kayith sermaye sistemini

benimsemis sirketler i¢in ise bu tutar en az 100 bin Tiirk Lirasidir.

Anonim sirketlerin gesitli agilardan ve bu arada halka agik olup olmama agisindan
tasnif edilmesi miimkiindiir*?>. Bu kapsamda anonim sirketler “kapalr” ve “halka
acik” olarak ikiye ayrllabilmektedir33. Halka ag¢ik anonim sirketler SPK’nin
3.maddesinin 1.fikrasinin (e) bendinde “paylar1 halka arz edilmis olan veya halka
arz edilmis sayilan anonim ortakliklar” seklinde tamimlanmaktadir. “Halka arz
edilmis sayilan” anonim sirketler SPK’nin 16.maddesinin 1.fikrasinda “paylar1
borsada islem goren ortakliklar ile pay sahibi sayis1 bes ylizii asan anonim
ortakliklar” olarak ifade edilmektedir. ‘“Halka arz edilmis olma” ise SPK’nin
3.maddesinin 1.fikrasinin (f) bendi geregi bir anonim sirketin paylarinin satin
alinmasi i¢in ¢agri yapilmis ve bu c¢agri sonucunda satis gerceklesmis olmasi

anlamina gelmektedir34.

SPK halka agik anonim sirketleri ayn1 zamanda “ihragg1r” olarak da
nitelendirmektedir. Kanunun 3.maddesinin 1.fikrasinin (g) bendine gore “ihrag¢1”
kavrami “Sermaye piyasasi araglarmi ihrag¢ eden, ihra¢ etmek {izere Kurula
basvuruda bulunan veya sermaye piyasasi araglar1 halka arz edilen tiizel kisileri ve

bu Kanuna tabi yatirim fonlarin1” ifade etmektedir.

2 Ogretide Unal Tekinalp “halka agik anonim sirket” ile “anonim sirketin” birbirlerinden “&nemli
ve etkileyici unsurlarla ayrilan” farkli yapilar olmadigini1 belirterek, bu tasnife iliskin su
degerlendirmeyi yapmaktadir: “...her ikisinin de ‘anonim ortakhik olmasi’ béyle bir unsur
farkliligina olanak tanimaz. HAOO(halka a¢tk anonim ortakliklar) 'lar, anonim ortakliklarin belki
de ozellik gésteren tipleri bile degildir. Aksine anonim ortaklik kendileridir, ger¢ek ornekleridir.
Aykirt olan kapali(aile) anonim ortakliklaridir”(Unal Tekinalp, “Sermaye Piyasasinin Hukuki
Yonii ve Sorunlar1”, Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi Mecmuasi, Cilt 38 Sayr 1-4 (1973),
http://www.journals.istanbul.edu.tr/iuhfm/article/download/1023005099/1023004638, ET:
25/04/2015, 5.450-451).

% Hasan Pulasli, 6102 Sayilt Tiirk Ticaret Kanununa Gore Yeni Sirketler Hukuku Genel Esaslar,
Ankara 2012, 5.347.

¥ Veliye Yanli, Anonim Sirketlerin Vergi Borglarmdan Kanuni Temsilcilerin Sorumluluguna
Iliskin Baz1 Hususlar, BATIDER, Aralik 2013 C.XXIX Say1 4, 5.69-70.



http://www.journals.istanbul.edu.tr/iuhfm/article/download/1023005099/1023004638

SPK’nin “Kapsam” baglikli 2.maddesinin 1.fikrasina goére “Sermaye piyasast
araglari, bu araclarin ihraci, ihraggilar, halka arz edenler, sermaye piyasasi
faaliyetleri, sermaye piyasasi kurumlari, borsalar ile sermaye piyasasi araglarinin
islem gordigii diger teskilatlanmig piyasalar, piyasa isleticileri, Tlrkiye Sermaye
Piyasalar1 Birligi, Tiirkiye Degerleme Uzmanlar1i Birligi, merkezi takas
kuruluglari, merkezi saklama kuruluslari, Merkezi Kayit Kurulusu ve Sermaye
Piyasas1t Kurulu bu Kanun hiikiimlerine tabidir.” Bu kapsamda halka acik anonim
sirketler SPK’ya tabi hukuki yapilardan biri olarak kabul edilmektedir.

B- Halka acik anonim sirketlerin kesisim kiimesindeki yeri

KVK’nin 1.maddesinin 1.fikrasinda kazanglari kurumlar vergisine tabi olan
kurumlar bentler halinde sayilmis ve (a) bendinde “sermaye sirketleri” bunlardan
biri olarak belirtilmistir. KVK’nin 2.maddesinin 1.fikrasinda “sermaye sirketleri”
su sekilde tanimlanmigtir: “Sermaye sirketleri: 29/6/1956 tarihli ve 6762 sayil
Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine goére kurulmus olan anonim, limited ve
sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci
kurumlar sermaye sirketidir. Bu Kanunun uygulanmasinda, Sermaye Piyasasi
Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabanci
fonlar sermaye sirketi sayilir.” Bu hilkkme gore KVK sermaye sirketlerini 6762
sayitlh Tiirk Ticaret Kanunu®  hiikiimlerine gore kurulmus sirketler olarak
tanimlamaktadir. Her ne kadar 6762 sayili Tirk Ticaret Kanunu TTK’nin
1533.maddesi ile yiiriirliikten kaldirilmis olsa da, 6103 sayili Tiirk Ticaret
Kanununun Yiiriirligii ve Uygulama Sekli Hakkinda Kanunu’nun®® 7.maddesi
geregi KVK tarafindan miilga kanununa yapilan bu yollama TTK’ya yapilmis
sayilacaktir. O halde TTK kapsamindaki anonim sirketler, KVK’ya tabi sermaye

sirketlerinden biri olarak kabul edilecektir.

Bir anonim sirketin halka a¢ik olup olmama bakimindan tasnifi, sirketin kurumlar

vergisi tabi olma durumunu degistirmemektedir. Zira anonim sirketler halka agik

® R.G. T: 09/07/1956 S: 9353.
% R.G. T: 14/02/2011 S:27846.



olsun ya da olmasin bir sermaye sirketi niteligindedir. Nitekim SPK’nin
2.maddesinin 2.fikrasinda yer alan “Bu Kanunda ve bu Kanuna dayanilarak
yiiriirliige konulan ikincil mevzuatta hiikiim bulunmayan ve diger kanunlarda bu
Kanunun uygulanmayacaginin belirtildigi hallerde genel hiikiimler uygulanir”
hiikmii, anonim girketlerin SPK’nin kapsamindayken de TTK’ya tabi olmaya
devam ettiklerini gostermektedir®’. TTK’ya tabi anonim sirketler KVK’ya tabi

oldugundan, halka a¢ik anonim sirketlerin de KVK’ya tabi olmas1 kaginilmazdir.

Halka agik anonim sirketler gerek SPK gerekse KVK kapsaminda bulunan, yani
bu kanunlarin “kesisim kiimesinde” yer alan hukuki yapllardlrgg. Bu nedenle
kural olarak iki kanunun diizenlemelerine de uygun davranmakla yiikiimliidiirler.
Ortiilii kazang aktarrmi her iki kanunda da diizenlendigine gore, halka acik

anonim sirketler iki diizenlemeye de tabi durumdadir.
C- Kesisim kiimesinde yer alan diger yapilar
1. Kolektif yatirinm kuruluslar:

Sermaye piyasalarinin ¢ok gelismis oldugu {ilkelerde dahi yatirnmcilar bu
piyasada yer alan kuruluslari izleyerek karlilik yaratan bir yatirim politikasi
yiiriitecek bilgi ve zamana sahip degillerdirgg. Ayrica yatirimeilarin tasarruflari
yeterli  biiyiiklikte = olmamasi  sebebiyle  bunlarin  bireysel  olarak
degerlendirilmesinin hem karliligi diisiik hem de riski yiiksektir. Bu nedenle
sermaye piyasasinda g¢esitli yardimer kuruluslara ihtiyag duyulmus ve bu
kapsamda ¢esitli kuruluslar ortaya glkm1§t1r40. Bu yardimer kuruluslarin
aydinlatma hizmeti, risk dagitma hizmeti, aracilik yiiklenimi hizmeti, pazarlama

hizmeti ve portfoy isletmeciligi hizmeti gibi islevleri oldugu ifade edilmektedir®’.

SPK’nin  3.maddesinin birinci fikrasimin (m) bendinde kolektif yatirim

kuruluglarinin yatirim fonlarimi ve yatirim ortakliklarini ifade ettigi belirtilmistir.

%" Anayasa Mahkemesi Karar1 E. 2000/8 K.2003/104 T. 26/12/2003.
% Oncel/Kumrulu/Cagan, s.332.

%9 Sermaye Piyasas1 Semineri, Aralik 1964, s.4.

“* Tuncer, s.95.

* Tuncer, s.96.



Yine ayni kanunun 35.maddesinde kolektif yatirrm kuruluslari “sermaye piyasasi
kurumlar1” olarak nitelendirmistir. Miilga SPK doéneminde de yatirim fonlar1 ve
yatirnm ortakliklar1 “sermaye piyasasi kurumlar™ olarak nitelendirilmekle
beraber(m.32), bu kanunda sermaye piyasast kurumlarinin diizenlendigi
5.Bolim™in bashig 29/04/1992 tarih ve 3794 sayili Kanunun 20.maddesi ile
degistirilinceye kadar “Sermaye Piyasasinda Yardimci Kuruluslar” seklinde yer
almistir. Buradan hareketle, kolektif yatirnm kuruluslarinin sermaye piyasasi
kurumlarindan olduklari, temel islevlerinin fon arz edenler ile fon talep edenler
arasindaki bilgi ve fon akimini saglamak olmasindan dolay1*?, fon arz eden ve fon
talep edenlerin sermaye piyasasinin asli unsurlari olarak sayildigi bu ortamda
sermaye piyasasinin yardimci kuruluslari olarak nitelendirilebilecekleri ifade

edilebilecektir.

Kolektif yatirnm kuruluslarmin bir tiirii olan “yatirnm ortakliklar1” SPK’nin
48.maddesinde diizenlenmistir. Bu maddenin birinci fikrasinda yatirim ortakliklar
“sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul, girisim sermayesi yatirimlari ile Kurulca
belirlenecek diger varlik ve haklardan olusan portfoyleri isletmek amacyla,
paylarin1 ihrag etmek {iizere kurulan sabit veya degisken sermayeli anonim
ortakliklardir” olarak tanimlanmistir. Ttizel kisilige sahip bu yapilar yatirimcilarin
tasarruflarm1 en 1yi yatirim kanallarinda degerlendirmelerini saglamayr ve
yatirimeilarin risklerini azaltmay: amaglamaktadir®®, Yatinm ortakliklar esas
itibariyle bir “anonim sirket” olduklarindan, KVK’nin 2.madddesinin birinci
fikras1 geregi KVK’ya ve dolayisiyla ortiilii kazang aktarimi diizenlemesine tabii

yapilardan biri olarak kabul edilmektedir®*.

Kolektif yatirrm kuruluslarimin diger bir tiirii olan “yatirim fonlar’” SPK’nin
52.maddesine gore “tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
para ya da diger varliklarla, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina

gore Kurulca belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoy veya portfoyleri

2 Tuncer, s.96.
3 Tuncer, s.131.
* Oncel/Cagan/Kumrulu, .332.
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isletmek amaciyla portfoy yonetim sirketleri tarafindan fon i¢ tliziigl ile kurulan
ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligina” verilen addir. Yatirnmeilar bu fona
katilimlar1  karsiliginda bir katilma paymna sahip olmaktadir. KVK’nin
2.maddesinin birinci fikrasinda yer alan “Bu Kanunun uygulanmasinda, Sermaye
Piyasas1 Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanci fonlar sermaye sirketi sayilir” ifadeleri geregi, yatirim fonlar1 KVK’ya
tabi yapilar olarak kabul edilmekte ve dolayisiyla Ortiilii kazang aktarimi

. .. . . 45
diizenlemesinin de kapsamina girmektedir™.

2. Istirakler

“Istirak” kelimesi sozliikte “katilma” ve “ortaklik” anlamlarina gelmekte olup,
hukuken ise bir “pay sahipligi” durumunu ifade etmektedir®. Bu kapsamda bir
sirketin diger bir sirkette pay sahibi olmasi1 durumunda, payina sahip olunan sirket
diger sirketin “istiraki” olmaktadir. Istirak kavrami hukuken pay sahipligini ifade
ettiginden, bir yapimnin istirak niteliginde olabilmesi igin bu yapinin biinyesinin
pay sahipligine uygun olmasi gerekmektedir. O halde bir yapinin istirak
durumunda olabilmesi i¢in bu yapinin hukuki niteliginin “ticaret sirketi” olmasi
gereklidir. TTK’nin 124.maddesinin birinci fikrasina gore ticaret sirketleri

kollektif, komandit, anonim, limited ve kooperatif sirketlerdir.

Bir istirakin KVK’ya tabiiyetinde bu istirakin istirak niteligi Onem
tasimamaktadir. KVK’nin 2.maddesinin birinci ve ikinci fikrasi geregi ticaret
sirketleri igerisinde sadece anonim, limited, sermayesi paylara boliinmiis
komandit sirketler ve kooperatifler KVK diizenlemelerine tabiidir. Dolayisiyla
KVK acisindan bu yapilar disarisinda kalan bir yapi, bir istirak niteliginde olsun
ya da olmasm, Ortilii kazan¢ aktarimi diizenlemesinin kapsaminda yer

almamaktadir.

Bir istirakin ortiilii kazang aktarimi diizenlemesi agisindan SPK’ya tabiiyeti i¢in

ya bu sirketin ortaginin bir halka acik anonim sirket olmasit ya da istirakin

** Oncel/Cagan/Kumrulu, s.332.
“® Tiirk Ticaret Kanunu Madde Gerekgeleri, m.195.
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kendisinin bir halka agik anonim sirket niteliginde olmasi gerekmektedir. Zira
SPK’nin 21.maddesi ortiilii kazang aktarimi diizenlemesi agisindan istirakin
istirak niteligine ancak bir halka agik anonim sirket ile baglantis1 bulunmasi

durumunda onem vermektedir.

“Istirak” kavramma farkli diizenlemelerde farkli nitelikler yiiklenmesi
miimkiindiir. Ornegin TMS 28’in 3.paragrafinda “istirak” “yatirrmci isletmenin
tizerinde Onemli etkisinin bulundugu isletmedir” olarak tanimlanmakta ve
dolayisiyla sadece pay sahipligine bagli olmayan bir istirak tanimi
getirilmektedir’’. Benzer sekilde TTK’min 197.maddesi karsilikli istirak icin
sermaye sirketlerinin birbirlerinin paylarmin en az dortte birine sahip
bulunmalarini aramaktadir. Ancak KVK ve SPK acisindan “istirak” kavramina
herhangi bir nitelik yiliklenmediginden bu kavramin oOrtiili kazang aktarimi
diizenlemeleri acisindan salt pay sahipligi durumunu ifade ettiinin kabulii

gerekmektedir.
3. Bagh sirketler

“Bagh sirket” kavrami TFSR 10’un Ek A boliimiinde “baska bir isletme
tarafindan kontrol edilen bir isletmedir” ve TMS 27’nin 4.paragrafinda “adi
ortakliklar gibi tiizel kisiligi olmayan isletmeler de dahil olmak {izere, ana ortaklik
tarafindan kontrol edilen isletmelerdir” seklinde tamimlanmaktadir. Kontrol
kavrami ise TMS 27’nin 4.maddesinde “bir isletmenin faaliyetlerinden fayda
saglamak amaciyla, s6z konusu isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini

yonetme giici” seklinde tanimlanmistir.

Bagli ortaklik kavrami TTK ac¢isindan incelendiginde, TTK agisindan bu
kavramin sirketler toplulugunu diizenleyen 195 ve devami1 maddeleri kapsaminda
yer aldigi goriilmektedir. TTK m.195’¢ gore bir ticaret sirketinin hakimiyeti
altinda iki ticaret sirketin bulunmasi halinde, bu iki sirket baglh sirketler olmakta

ve bu l¢ sirketin olusturdugu yapiya “sirketler toplulugu” denilmektedir. Buna

4T TMS 28, http://www.kgk.gov.tr/contents/files/TFRS_2015/TMS/TMS28.pdf.
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gore TTK bagh sirketin mutlaka bir ticaret sirketi niteliginde bulunmasini
aramaktadir. SPK’nin 2.maddesinin ikinci fikrasi geregi SPK ve SPK’ya
dayanilarak yiiriirliige konan ikincil mevzuatta hiikiim bulunmayan hallerde genel
hiikiimler uygulanmakta oldugundan, bagh sirket kavramina iligkin olarak
TTK’nin tanimlamasina bagli kalinmasi gerekecektir. Bu kapsamda SPK
acisindan bagli sirketin bir ticaret sirketi niteliginde olmasi gerektigi ifade

edilebilecektir.

Bu degerlendirmelerden yola ¢ikarak “bagh sirket” kavraminin bir sirketin belirli
Olciitlere uygun olarak diger sirketi hakimiyeti altinda tutmasi durumunu ifade
ettigi soylenebilecektir®®. Bu tanim geregi ortada bir bagli sirketin bulunabilmesi

olabilmesi i¢in ona hakim bir sirketin bulunmasi gerekmektedir.

Bir bagl sirketin KVK’ya tabiiyetinde bu bagl sirketin “bagh sirket” niteligi
onem tagimamaktadir. KVK’nin 2.maddesinin birinci ve ikinci fikrasi geregi
ticaret sirketleri igerisinde sadece anonim, limited, sermayesi paylara boliinmiis
komandit sirketler ve kooperatifler KVK diizenlemelerine tabiidir. Dolayisiyla
KVK agisindan bu yapilar disarisinda kalan bir yap1, bir baglh sirket niteliginde
olsun ya da olmasin, ortiilii kazang aktarimi diizenlemesinin kapsaminda yer

almamaktadir.

Bagl sirket kavrami istirak kavrami ile karsilastirildiginda, her istirak iligkisi
sirkete hakimiyet imkan1 saglamadigindan her istirakin ayn1 zamanda bagl sirket
olmasimin zorunlu olmadig: ortaya ¢ikmaktadir. Benzer sekilde her bagh sirketin
aym zamanda bir istirak olmasi da zorunlu degildir. Ornegin bir halka acik
anonim sirketin bir bagka sirketi TTK’nin 195.maddesinin 1. fikrasinin (b) bendi
kapsamindaki bir “hakimiyet sozlesmesi geregi” hakimiyeti altinda tutmasi
durumunda, sermaye acisindan bir katilim bulunmadigindan hakimiyet altindaki

sirket bir “bagl sirket” olacak ancak bir “istirak” olmayacakt1r49.

*8 pulagli, Sirketler, 5.222.
* Ticaret Sicil Yonetmeligi’nin 106.maddesinin birinci fikrasina gore “Hakimiyet sozlesmesi,
aralarinda dogrudan veya dolayl: istirak iliskisi bulunmayan, bulunsa bile bu iliskiden bagimsiz ve



13

V. Kavramlar

A- Ortiilii kazang¢ aktarim
1. KVK ag¢isindan

Kurumlar vergisi kurum gelirlerini  vergilendiren dolaysiz bir vergi
niteligindedir®. Bu vergiyi doguran olay gelirin, kurum kazancinm, elde
edilmesidir. Kurumlar vergisine tabi olan kazanglar 31/12/1960 tarihli ve 193
sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun®’(“GVK”) 2.maddesinde sayilan ticari kazang,
zirai kazang, licret, serbest meslek kazanci, gayrimenkul sermaye iradi, menkul
sermaye iradi1 ve diger kazang ve iratlardir. Kurumlar vergisi yoniinden yukarida
sayilan kazanglarin tamami herhangi bir ayrim yapilmaksizin kurum kazanci
olarak nitelendirilerek vergilendirilmektedir®®. KVK’nin 32.maddesi geregi

kurumlar vergisi kurum kazanci1 iizerinden yiizde 20 oraninda alinmaktadir.

Kurumlar vergisi matrah1 GVK’nin ticari kazang ile ilgili hiikiimlerine gore
saptanmaktadir(KVK m.6). Vergi, kurumlarin bir hesap donemi igerisinde elde
ettikleri net kurum kazanci lizerinden hesaplanmaktadir. Bu hesaplama kazancin

elde edilmesi icin katlanilan maliyet ve giderlerin briit kazangtan diisiilmesi

soyutlanmis bir sekilde taraflardan birinin, sermaye sirketi olan digerinin ydnetim organina higbir
sarta bagli olmadan talimat verme yetkisini igeren sdzlesme” olarak tanimlanmaktadir.

Hakimiyet sozlesmesi bir sirketin kendi yonetimini diger bir sirkete biraktigi bir sdzlesme
niteligindedir, ancak bu sézlesme hakim sirkete diger sirketin genel kuruluna miidahale etme
yetkisi vermemektedir(Giil Okutan Nilsson, Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisina Gore Sirketler
Toplulugu Hukuku, istanbul 2009, s. 135). Yine, hakimiyet altina alman sirketin y&netim
kurulunun tiim yetkilerinin bu sézlesme ile devredilmesi de gerekmemekte olup, sdzlesmenin
sitketin alacagi temel kararlar1 belirleyebilecek Olciide bir miidahaleye imkan tanimasi
yeterlidir(Veliye Yanli, Hakimiyet S6zlesmeleri, http://www.ito.org.tr/itoyayin/SY0083720.pdf,
ET: 23/05/2015, s.7). Hakimiyet sozlesmesinin gegerliligi bu sodzlesmenin tescil ve ilanina
baghdir(TTK m.193/3). TTK’min 195.maddesinin gerekgesinde bu sozlesmeler iliskin su
aciklamaya yer verilmistir: “Birinci fikranin (b) bendinde ilk planda borglar hukuku baglaminda
hakimiyet sozlesmeleri kastedilmistir. Bu sozlesmeler temelinde sézlesmesel sirketler toplulugu
kurulur. Hakimiyet sozlesmeleri digindaki sozlesmelerle, meseld paysahipleri s6zlesmeleriyle de
hakimiyet saglanabilir. Hiikiimdeki "bagka bir yolla" ibaresi genis yoruma olanak saglamaktadir.
Birlesmeler, boliinmeler ve pay alimlar1 da bu ibare igine girebilirler.”

% Oncel, $.329.

5! Oncel, s.331.

*2R.G. T: 06/01/1961 S: 10700.

>3 Erdogan Oner, Tiirk Vergi Sistemi, istanbul 2015, s5.184.
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suretiyle gergeklestirilmektedir54. Bu noktada briit kazangtan indirilecek giderlerin
kapsami Onem kazanmaktadir. Briit kazangtan hangi giderlerin indirilecegi
GVK’nin 40 ve 4l.maddeleri ile KVK’nin 8 ve 11.maddelerine gore tespit

edilmektedir.

KVK’nin 11.maddesinde kurum kazancinin tespitinde briit kazangtan diisiilmesi
kanunen izin verilmeyen indirimler belirtilmektedir. Maddenin 1.fikrasinin (c)
bendinde transfer fiyatlandirmasi yoluyla oOrtiilii olarak dagitilan kazanglarin
indirim konusu yapilamayacag ifade edilmektedir. Buna gore kurum kazancinin
tespitinde kurumlarca ortiilii olarak dagitilan kazanglarin da dikkate alinmasi

gerekmektedir®®.

KVK’nin 11.maddesi vergiye tabi kazancin gesitli islemlerle azaltilmasi
durumunda, azaltilan bu kazang kalemlerinin matraha katilmasin
emretmektedir’’. Bu kapsamda sadece “transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiilii
olarak dagitilan kazanglar” degil, 11.maddede belirtilen diger kalemler de

58

kazangtan indirim konusu yapilamamaktadir™. Vergilendirme devletin temel

yetkilerinden biri oldugundan, hangi gelir ve varliklardan ne Ol¢iide vergi

% Ahmet Erol, Tiirk Vergi Sistemi ve Vergi Hukuku, Ankara 2012, s.277.

% Oncel, .338.

% Selim Kaneti, Vergi Hukuku, Istanbul 1987, s.357.

5 Oncel, s.2.

% Bu kapsamda 6z sermaye iizerinden ddenen veya hesaplanan faizler; ortiilii sermaye iizerinden
Odenen veya hesaplanan faiz, kur farklar1 ve benzeri giderler; her ne sekilde ve ne isimle olursa
olsun ayrilan yedek akgeler; Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore hesaplanan kurumlar vergisi ile her
tiirlli para cezalari, vergi cezalari, 21/7/1953 tarihli ve 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil
Usulii Hakkinda Kanun hiikiimlerine gére 6denen cezalar, gecikme zamlar1 ve faizler ile Vergi
Usul Kanunu hiikiimlerine goére ddenen gecikme faizleri; Kanunlarla veya kanunlarin verdigi
yetkiye dayanilarak tespit edilen hadler sakli kalmak kaydiyla, menkul kiymetlerin itibari
degerlerinin altinda ihracindan dogan zararlar ile bu menkul kiymetlere iliskin olarak 6denen
komisyonlar ve benzeri her tiirlii giderler; Kiralama yoluyla edinilen veya igletmede kayitli olan;
yat, kotra, tekne, siirat teknesi gibi motorlu deniz tasitlar1 ile ucak, helikopter gibi hava
tasitlarindan isletmenin esas faaliyet konusu ile ilgili olmayanlarin giderleri ve amortismanlari;
sozlesmelerde ceza sarti olarak konulan tazminatlar hari¢ olmak {izere kurumun kendisinin,
ortaklariin, yoneticilerinin ve ¢aliganlarinin suglarindan dogan maddi ve manevi zarar tazminat
giderleri; basin yoluyla islenen fiillerden veya radyo ve televizyon yayinlarindan dogacak maddi
ve manevi zararlardan dolay1 6denen tazminat giderleri; her tiirlii alkol ve alkollii ickiler ile tiitiin
ve titiin mamullerine ait ilan ve reklam giderlerinin % 50'si, kazangtan indirim konusu
yapilamamaktadir.
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almacagmin®, hangi kalemlerin kazangtan indirileceginin ve hangilerinin
indirilemeyeceginin kapsamini belirlemek yetkisi de kuskusuz anayasal sinirlar
icerisinde devlete aittir. Bu anlamda belirtilen kalemlerin zaman igerisinde
degismesi ve pek tabi “transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilan
kazanglar’in da gelecekte bu kapsamdan ¢ikarilmasinin miimkiin oldugu

unutulmamalidir.

KVK’nin 11.maddesi esasen transfer fiyatlandirmasi yoluyla kazancin ortili
olarak aktarilmasini degil, bu kazanglarin kurum kazancindan indirilmesini
yasaklamaktadir. Bu kapsamda KVK agisindan “ortiilii kazang aktarimi” kavrami
kurumlarin kazanglarini kiigiik géstermek amaciyla kar- zarar hesabin1 meydana
getiren kalemleri gergege aykirt miktarlarda gostermesini ve bunu Yyaparken
kurum Dbiinyesinde kalmasi gereken bir kazanct kurumlar vergisini
O0demeksizin(kurumlar vergisi matrahindan kacirarak) kurumla iligkili kisilere
aktarmasini ifade etmektedir®. Bu nedenle KVK acisindan ortiili kazang

aktarimina “vergisiz gelir aktarma” denilmesi de miimkiindiir®.
a) Transfer fiyatlandirmasi ile iliskisi

KVK’nin 11.maddesinin 1.fikrasinin (c¢) bendinde yer alan ve transfer
fiyatlandirmast yoluyla oOrtiilii olarak dagitilan kazanglarin kurum kazancinin
tespitinde indirim olarak kabul edilemeyecegini ifade eden hiikmii takiben
“Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang dagitimi” baglikli 13.maddede
“Kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit
ettikleri bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunursa, kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili
olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve
kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve
benzeri 6demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da

satim1 olarak degerlendirilir” hiikmiine yer verilmistir. Hiikiimden anlagildig

%9 Anayasa Mahkemesi E. 2012/30 K. 2012/96 T. 15/06/2012.
% Oncel, s.1.
%! Kenan Bulutoglu, Tiirk Vergi Sistemi, Istanbul 2004, s.161.
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tizere, KVK kapsaminda ortiilii kazang aktarimi transfer fiyatlandirmasi kavrami

ile birlikte degerlendirilmektedir.

KVK agisindan ortiilii  kazang aktarimi, transfer fiyatlandirmas: yoluyla
gerceklestirilen bir faaliyettir®. Kurumlar vergisi hukuku, transfer fiyatlandirmasi
yoluyla gergeklestirilen islemler haricindeki islemleri ortiili kazang aktarimi

olarak kabul etmemektedir.

Transfer fiyatlandirmasi hukuki olmaktan ¢ok ekonomik bir kavramdir. Bir
isletmenin mal ve hizmetler ile gayri maddi varliklarini kendi boliimleri arasinda
transfer ederken kullandig: fiyat “transfer fiyati” olarak nitelendirilmekte, transfer
fiyatinin tespit edilme siirecine de “transfer fiyatlandirmasi” denilmektedir®. Bu
tanimda yer alan “isletme” kavrami, TTK’da diizenlenen “ticari isletme”
kavramindan ¢ok 4054 sayili Rekabetin Korunmasi: Hakkinda Kanunda®(RKHK)
diizenlenen “tesebbiis” kavramina benzemektedir. Tesebbiis kavrami RKHK nin
3.maddesinde “Piyasada mal veya hizmet {ireten, pazarlayan, satan gergek ve tiizel
kisilerle, bagimsiz karar verebilen ve ekonomik bakimdan bir biitlin teskil eden
birimler” olarak ifade edilmektedir. Bu tanima gore herhangi bir yapinin tesebbiis
sayilabilmesi i¢in hukuki bagimsizliktan ¢ok ekonomik bagimsizliga sahip olmasi
gerekmektedir. Ornegin hukuki agidan iki ayr tiizel kisilige sahip olan iki anonim
sirketin ayni holdingin bagl sirketi durumda olmalari halinde, sirketler ekonomik
acidan holding ve sirketlerinden bagimsiz olmadiklarindan, bagli bulunduklar
grupla birlikte tek bir tesebbiis say11maktad1rlar65. Zira bagh sirket durumundaki
anonim sirketler, bagl bulunduklar1 grubun aldig1 ekonomik kararlar ¢cergevesinde
hareket edeceklerinden sadece kendi ekonomik ama¢ ve ¢ikarlarmi
benimseyemeyecekler, bu nedenle de ekonomik agidan farkli bir yapi olarak

nitelendirilemeyeceklerdir®™. Bu kapsamda tek bir tesebbiis olarak nitelendirilen

%2 Billur Yalti, Cokuluslu isletmeler ve Vergi idareleri i¢in Transfer Fiyatlamasi Rehberi, Vergi
Sorunlari, Aralik 1996 Say1 91, s.107.

% Tung K&se, Emrah Ferhatoglu, Transfer Fiyatlandirmasi(iiretim isletmelerinde uygulama),
Maliye ve Hukuk Yayinlari, Ankara 2008, s.4.

*R.G. T:13/12/1994 S: 22140.

% Pelin Giiven, Rekabet Hukuku, Ankara 2008, s.86.

66 Giiven, s.87.
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bir yapi icerisindeki sirketler arasinda yapilan islemler, tek bir tesebbiis tarafindan

yapilmisg say11acakt1r67.

Transfer fiyatlandirmast taniminda yer alan “igletme” kavrami agisindan
RKHK’daki “tesebbiis” kavramina iliskin degerlendirmelerin aynen kabul
edilmesi miimkiindiir. Bu kapsamda isletme kavraminin “ekonomik agidan bir
biitiin teskil eden yapiy1” ifade ettigi sdylenebilecektir. Buna gore isletmenin
“kendi bolimleri” kavrami da “hukuken ayri kisilikleri bulunmasina ragmen
ekonomik agidan isletmeyle bir biitiin sayilan yapilar” anlamina gelecektirﬁs. O
halde bir anonim sirketin kendisine bagli bir sirketinin bulunmasi durumunda, iKi
sirket tek bir isletme olarak kabul edilecek, dolayisiyla da bagli sirket o isletmenin

bir bolumiu olarak nitelendirilecektir.

Bir mal veya hizmet i¢in tespit edilen fiyat, bu mal veya hizmeti ifada(transferde)
bulunan kisiler ekonomik biitiinliikk arz eden bir yapinin bilesenleri olarak kabul
edilebildikleri Olglide “transfer fiyat1” olarak nitelendirilebilecektir. Kisiler
arasinda ekonomik agidan bir biitiinlik arz etme halini ortadan kaldiracak
derecede “iliskisizlik” bulunmasi halinde, ifa edilen mal veya hizmet i¢in tespit
edilen fiyata “transfer fiyat1” denemeyecektir. O halde transfer fiyatlandirmasinin,
aralarinda ancak belirli seviyede bir iliski bulunan kisiler arasindaki islemlerde

s0z konusu olabildigi sOylenebilecektir.

Dikkat etmek gerekir ki, transfer fiyatlandirmasi kendiliginden bir kazang aktarma
veya vergi kacirma yontemi degildir. Sonugta transfer fiyatlandirmas: sadece
kurumlarin iligkili olduklart kisiler ile gergeklestirdikleri islemlerde kullandiklari
fiyatlama yOntemini ifade etmektedir®. Vergi kagirma hususu, transfer
fiyatlandirmasinin “yapay” sekilde gercege aykir1 olarak tespit edilen fiyatlar

tizerinden gerceklestirilmesi durumunda ortaya g1kmaktad1r7°. Transfer

%7 Giiven, s.88.

% Kse/Ferhatoglu, s.4.

% Laurenne Eden, Taxes, Transfer Pricing and MNE, The Oxford Handbook of International
Business(2 Ed.), Ed: Alan M.Rugman, Oxford 2009, s. 593.

0 Ali Beylik, “Transfer Fiyatlandirmasi, Yaklasim”, Say1: 142, Ekim 2004, s.113.
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fiyatlandirmasi1 ile islem yapmak hukuka uygundur. Yasak olan, islemde
kullanilan transfer fiyatlarmin “yapay” sekilde gercege aykiri olarak

belirlenmesidir’.

KVK’ya gore gergcege aykiri transfer fiyatlandirmasi ile yapilan islemler,
islemlerin taraflar1 arasinda bir miktar kazancin “Ortiilii” olarak aktariminin
gerceklesmesi sonucunu dogurmaktadir’®. Kurumlar vergisi hukuku acisindan
ortiilii kazang aktarimi, transfer fiyatlandirmasinin gercege aykiri olarak yapilmasi
suretiyle gerceklestirilen bir kazang aktarimi olarak anlagilmaktadir. Bir
fiyatinin  hangi kisiler arasindaki islemlerde “transfer fiyat1” olarak
nitelendirilebilecegi ve hangi durumda gercege aykiri tespit edildigi sonucuna
varilabilecegi ise KVK’nmin “Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang

Dagitim1” baslikli 13.maddesinde cevap bulmaktadir.
b) Gergeklestirilme sebepleri

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang aktarimi, giiniimiizdeki en 6nemli
vergi sorunlarindan biri olarak kabul edilmektedir’®. Zira sebep oldugu vergi
kaybt nedeniyle vergi gelirini ve dolayisiyla milli geliri  yakindan
ilgilendirmektedir’. Tiirkiye’de gergege aykir transfer fiyatlandirmasinin yol
actig1 tahmini kurumlar vergisi kayb1 miktar1 2007 yili i¢in yaklagik 1.73 milyar
TL olarak hesaplanm1$t1r76. Bu veri ortiilii kazang aktariminin sik¢a basvurulan bir

vergi kagirma yontemi oldugunu ortaya koymaktadir.

"L Eden, 5.594.

2 Mehmet Aktas, Uluslar aras1 Transfer Fiyatlandirmasi ve Tiirk Vergi Mevzuatindaki Uygulama
Olanaklari, Ankara 2004, s.24.

7 Is1l Fulya Orkunoglu, “Transfer Fiyatlandirmasinda Yéntem Segimi”, Vergi Sorunlari, Say1:242,
Kasim 2008, s.112.

™ Transfer Pricing, UNCTAD Series on issues in international investments agreements, United
Nations, New York 1999, http://unctad.org/en/docs/psiteiitd11vl.en.pdf, E.T.: 10/03/2015, s.3.

> Mehmet Aktas, “Uluslararas1 Transfer Fiyatlandirmas: ve Tiirk Vergi Sistemindeki Konumu-I”,
Yaklagim, Say1:130, Ekim 2003, s.84.

® Serdar Pehlivan/Ali Riza Gokbunar, “Ulkemizde Transfer Fiyatlandirmasimn Yol Agtigi
Tahmini Kurumlar Vergisi Kayb1”, Yonetim ve Ekonomi C.17 S.1 Yil: 2000, s.118.



http://unctad.org/en/docs/psiteiitd11v1.en.pdf
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Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang aktariminin sikga bir vergi kagirma
yontemi olarak kullanmasmin digsal ve igsel olmak iizere iki sebebi vardir’.
Digssal sebebi kurumlar vergisinin kendisi olusturmaktadir’®. Sirketlerin net kari
tizerinden kurumlar vergisi alinmakta ve bu nedenle kazang daha hak sahiplerine
dagitilmadan énce 6nemli miktarda azalmaktadir. Ustelik kurumlar vergisinin
yani sira girket karmin dagitilmasindan sonra kar1 elde eden kisilerin bu kazanglar
tizerinden bir de GVK sebebiyle vergilendiriliyor olmas1’®, bu kisilerin gbziinde
sirket kazancindan dolay1 ¢ifte vergilendirildikleri diisiincesini yaratmaktadlrso.
Kisiler bu gifte vergilendirilmeden kacabilmek i¢in de sirket kazancini kendilerine
ortiilii olarak aktarma yolunu segebilmektedir®. Belirtilen nedenler, sirket kazanci
tizerinde hak sahibi olan kisileri bu kazanglar1 heniiz kurumlar vergisine tabi hale

gelmeden 6nce kendilerine aktarma yoluna sevk edebilmektedir.

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazang aktariminin bir vergi kagirma
yontemi olarak kullanilmasinin igsel sebebini ise sirket yoneticilerinin sirket
kazancindan daha fazla pay alma giidiisii olusturmaktadir®. Sirket yoneticilerinin
elde edecegi “kardan pay” gibi ek gelirlerin ¢ogu zaman sirketin kari ile orantili
olmasi, yoneticileri kendi birimleri ile gergeklestirdikleri islemlerde sirket karimi
azami seviyeye getirmek amacina uygun transfer fiyatlar1 belirlemeye sevk
edebilmektedir. Karin yiikseltilmesi sirketi zenginlestirdiginden, ydneticilerin
gerek hukuka uygun sekilde elde edecekleri gelirin gerekse sirketin
malvarligindan kendi malvarliklarina ortiilii sekilde aktaracaklar1 meblagin

artmasina imkan saglayabilmektedir®.

 Ates, s.2.

’® Eden, 5.593.

™ Kar paylari, GVK’min 75.maddesinin 1.fikrasi gére menkul sermaye iradi sayilmakta ve bu
kapsamda vergilendirilmektedir.

8 Nurettin Bilici, Vergi Hukuku, Seckin Yayincilik, Ankara 2014, s.205.

81 Ali Murat Sevi, Anonim Ortaklikta Sermayenin Olusturulmasi ve Pay Sahiplerine iade Edilmesi
Yasagi, Doktora Tezi, 2011, s.542.

®2 Eden, s. 593.

8 Yoneticilerin sirketin toplam kazancimi artirarak hukuka uygun sekilde elde edecegi geliri
artirmayr distinmeksizin, sirket ile dogrudan kendileri islemler yaparak, kendilerine kazang
aktarmayi tercih etmeleri de miimkiindiir. Ancak bu durumda amag artik kazancin vergi kesintisine
ugramaksizin elde edilmesi olmayacaktir. Bu nedenle bu giidii yoneticiler i¢in vergi hukuku
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2. SPK acisindan

Hukuk diizeni sirketlerin maddi kaynaklarinin kullanimimin mutlak bir serbestlik
icerisinde  gerceklesmesine izin vermemektedir.  Sirketlerin  kar payi
dagitabilmeleri igin belirli sartlara uymalarinin gerekmesi(TTK m.509), pay
sahiplerinin sirkete borglanma yasagi(TTK m.358), yonetim kurulu iiyelerinin
sitkete borglanma ve islem yapma yasagi(TTK m.395) ve 6nemli nitelikteki
islemler i¢in nitelikli karar alinmasi zorunlulugu(SPK m.23) gibi diizenlemeler
sirket kaynaklarimin  kullanima  yonelik  sinirlamalara  6rnek  olarak

gosterilebilmektedir.

Sirket kaynaklarinin en 6nemlisi olan sirket kazanglarinin kanunlarin belirledigi
sekilde(miktar ve zamanda) belirli menfaat sahiplerine dagitilmasina iligkin
kurallarin ~ mevcudiyeti, kaynaklardan dogrudan faydalanan  menfaat
sahipleri(ortaklar, yoneticiler v.b.) ile dolayli olarak faydalanan menfaat
sahipleri(isgiler, toplum v.b.) arasinda bir “menfaatler dengesi” saglamakta
oldugundan biiylik 6nem tagimaktadir. Ancak tiim kurallar oldugu gibi, sirket
kaynaklarindan biri olan sirket kazanglarinin kullanimina iliskin Kkurallar da
suiistimale ugrayabilmektedir. Kisiler bu kurallari dolanmak amaciyla ¢esitli
yollara bagvurabilmekte, sirket kazancini kurallara uymaksizin ortiilii olarak
kendilerine aktarmaya ¢alisabilmektedir. Bu kapsamda sermaye piyasasi hukuku
acisindan “Ortiilii kazang aktarim1” kavrami, sirket kaynaklarinin menfaat sahipleri

aleyhine kullanilmasi neticesini doguran her tiirlii faaliyeti ifade etmektedir®.

SPK’nimn “Ortiilii Kazan¢ Aktarimi Yasag” baslikli 21.maddesinin 1.fikrasinda
“Halka acik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarin istirak ve bagl
ortakliklarinin; yoOnetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya

dolayli olarak iliskide bulunduklar1 gercek veya tiizel kisiler ile emsallerine

acisindan degil sermaye piyasasi hukuku agisindan bir ortiili kazang aktarimi gerceklestirme
sebebidir.

8 Benzer yonde bkz: Omer Teoman, Anonim Sirketler ve Sermaye Piyasasi Hukukunda Giincel
Gelismeler, Tiirk- Alman Uluslararasi Sempozyumu, Beykent Universitesi Haziran 2010, Agustos
2011, s.318.
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uygunluk, piyasa teamiilleri, ticari hayatin basiret ve diiriistliikk ilkelerine aykir
olarak farkli fiyat, iicret, bedel veya sartlar iceren anlasmalar veya ticari
uygulamalar yapmak veya islem hacmi iiretmek gibi islemlerde bulunmak
suretiyle karlarim1  veya malvarliklarini azaltarak veya karlarinin  veya
malvarliklarinin artmasini engelleyerek kazang aktariminda bulunmalar1 yasaktir”
ve 2. fikrasinda “Halka agik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslari ile bunlarin
istirak ve bagh ortakliklarinin, esas sozlesmeleri veya i¢ tiliziikleri cergevesinde
basiretli ve diiriist bir tacir olarak veya piyasa teamiilleri uyarinca karlarini ya da
malvarliklarin1 korumak veya artirmak i¢in yapmalar1 beklenen faaliyetleri
yapmamalar1 yoluyla iliskili olduklar1 ger¢ek veya tiizel kisilerin karlarinin ya da
malvarliklarinin artmasini saglamalari da ortiilii kazang aktarimi sayilir” ifadeleri
yer almaktadir. Bu kapsamda sirketlerin sirket ile iligkili kisilerle yaptiklari
islemlerin(aligverislerin) belirli kosullar1 tasimasi aranmakta, islemlerin bu
kosullara uygun olmamasi halinde yapilan islem ortiilii kazang aktarimi olarak

nitelendirilmektedir.

SPK’nin ortiilii kazang aktarimini yasaklamasi, sirketin ihtiyaglarini kendisi ile
iliskili olmayan kisilerden almasi gibi bir zorunlulugun bulundugu anlamina
gelmemektedir®™. Halihazirda ticaret hayatinda sirketler faaliyetlerinin 6nemli bir
kismin1 bagl ortakliklar1 veya istirakleri gibi kendileriyle iliskili bulunan sirketler
ile gergeklestirmektedir%. Halka a¢ik olsun ya da olmasin bir anonim sirketin
sadece kendisi ile iliskili olmayan kisilerle islem yapmasi zorunlulugu da
mevzuatta bulunmamaktadir®. Nitekim SPK’min  ortiilii  kazang aktarimi
diizenlemesi de iliskili kisiler ile islem yapilmasinin engellenmesine degil, bu
islemlerin  belli kosullar igerisinde ger¢eklesmesinin saglanmasimna hizmet

etmektedir. Bu sekilde sirket kaynaklarinin kullanimina iliskin kurallara uygunluk

% Teoman, 5.319.

8 Bkz: TMS 24, 5.paragraf.

8 Arslan Kaya, Halka Ag¢ik Anonim Sirketlerde Ortiili Kazang Aktarinn Yasagi,
http://www.journals.istanbul.edu.tr/iuhfm/article/viewFile/1023022293/1023020833, E.T:
10/03/2015, s. 194. Nitekim bu tiir bir zorunlulugun bulunmas sirketin Anayasanin 48.maddesi ile
giivence altina alinan sozlesme Ozgiirliigline bir miidahale anlamina geleceginden c¢esitli
tartigmalar yaratabilecektir.
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saglanmakta ve kaynaklarin en azindan “kagit listiinde” tiim menfaat sahiplerinin

lehine kullanilmas1 temin edilmis olmaktadir.
a) Transfer fiyatlandirmasu ile iliskisi

SPK’nin ortiilii kazang aktarimini diizenleyen 21.maddesinin bashigmin “Ortiilii
Kazan¢ Aktarimi Yasagi” olmasina ragmen, ayni Kanunun Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yayimlanan Ingilizce metninde maddenin bashig1 Tiirk¢e’de
“Yasadis1 Transfer Fiyatlandirmasi Faaliyetlerinin Yasaklanmasi” anlamina gelen
“Prohibition of Illegal Transfer Pricing Activities” ifadesi seklinde yer almustir.
Ingilizce metinde ortiilii  kazan¢ aktarrmi  diizenlemesinin  “transfer
fiyatlandirmas1” ile bagdastirilmasi elbette sebepsiz degildir. Bunun sebebinin
degerlendirilmesi  diizenlemenin niteliginin saptanmast agisindan oldukca

Onemlidir.

Yukarida belirtildigi tizere transfer fiyatlandirmasi birbirleriyle belirli bir iliskiye
sahip olan kisiler arasinda gergeklestirilen islemlerde uygulanan fiyatlandirmay1
ifade etmektedir®. Bu kapsamda bir islem icin tespit edilen fiyat, islemin
taraflarinin ekonomik biitiinlik arz eden bir yapmin bilesenleri olarak kabul
edilebildikleri Olgiide “transfer fiyati” olarak nitelendirilebilmektedir. SPK’nin
21.maddesinin 1.fikras1 ortiilii kazang aktariminin halka a¢ik anonim sirketler ve
kolektif yatirim ortakliklari ile bunlarn istirak ve bagl ortakliklarinin “yonetim,
denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iligkide
bulunduklar1 gercek veya tiizel kisiler ile yapacaklari islemler suretiyle
gerceklestirilebilecegini belirtmektedir. Bu hiikiimle diizenleme, ortiilii kazang
aktariminin aralarinda sadece belirli bir iliskinin bulundugu kisiler arasinda

gerceklesebilecegini ifade etmis olmaktadir.

Aralarinda belirli bir iligkinin bulundugu kisiler arasinda gerceklesen iglemlerde
uygulanan fiyatlar transfer fiyati olarak nitelendirilebildigine gore, maddede

belirtilen kisilerin birbirleri ile yaptiklar1 islemlerin transfer fiyatlandirmasi

8 Bkz. s.8.
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yoluyla gergeklestirildigi sonucuna varmak da mantiken miimkiindiir. Ne var ki
SPK’nin 21.maddesi sadece transfer fiyatlandirmasi yoluyla gergeklestirilen
kazan¢ aktarimlarini ifade etmemektedir. Maddenin 1.fikrasinda “...farkli fiyat,
ticret, bedel veya sartlar iceren anlagmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya
islem hacmi iiretmek gibi islemlerde bulunmak suretiyle” ve 2.fikrasinda “Halka
acik ortakliklar ve kolektif yatirim kuruluslart ile bunlarin istirak ve bagh
ortakliklarinin, esas s6zlesmeleri veya ig¢ tiizlikleri ¢cergevesinde basiretli ve diiriist
bir tacir olarak veya piyasa teamdiilleri uyarinca karlarin1 ya da malvarliklarini
korumak veya artirmak igin yapmalar1 beklenen faaliyetleri yapmamalar1 yoluyla
iligkili olduklar1 gercek veya tiizel kisilerin karlarimin ya da malvarliklarinin
artmasini saglamalar1 da ortiilii kazang aktarimi sayilir” ifadeleri yer almaktadir.
Buna gore ortiilii kazang aktarimi, bir mal veya hizmet alim-satimi gibi hukuki bir
islem kadar, bir islem yapma ya da yapmama gibi basit bir davranis seklinde de
gerceklestirilebilmektedir®. Buna karsilik transfer fiyatlandirmas: yoluyla bir
kazang aktariminin gergeklestirilebilmesi igin Oncelikle ortada bir mal veya
hizmet ifasinin ve buna bagl bir fiyatlandirmanin bulunmasi gerekmektedir. O
halde SPK acisindan ortiilii kazang aktarimi sadece transfer fiyatlandirmasi
yoluyla gergeklestirilebilen bir faaliyet olarak nitelendirilemez. SPK agisindan
transfer fiyatlandirmasi yoluyla yapilan aktarimlar ortiilii kazan¢ aktariminin
ancak bir tiirii(sekli) olarak kabul edilebilecektir. Bu nedenle SPK’nin Ingilizce
metninde yer alan madde basligi hiikmiin igerigini ifade etmekte yetersiz oldugu

sOylenebilecektir.
b) Gergeklestirilme sebepleri

Hukuk diizeni sirket ortaklari ve yoneticileri gibi sirket iizerinde giice sahip
kisilerin sirket kaynaklarinin ancak sinirli bir miktarindan faydalanmalarina izin
vermektedir. Sirket ortaklari sirket kaynaklarindan kendilerine diiseni kar payi

hakki kapsaminda elde ederken, yoneticiler is veya hizmet s6zlesmesi kapsaminda

% Oncel, 5.32.
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Odenen tcretler ve kardan pay gibi ek 6demeler almak suretiyle fayda elde

etmektedirler.

Anonim sirketlerde ortaklarin kardan pay almasi bazi kosullarin gergeklesmesine
baghdlrgo. Bu sirketlerde kar dagitiminin kaynagini kanuna ve esas sézlesmeye
gore dagitilmasi kararlastirllan net donem kar1 ve serbest yedek akgeler
olusturmaktadir™. TTK’ya gore anonim sirketlerde kar pay1 dagitilabilmesi i¢in,
yillik bilangoya gore olusan ve hesaplanan(m.508/2) net donem karindan
oncelikle kanuni ve istege bagl yedek akgelerin ayrilmasi gerekmektedir(m.509/2
ve m. 523)% Bu kurallara uymaksizin yapilan kar payr dagitimi bir nevi
sermayenin iadesi anlamina gelmektedir ve bu da TTK m.480/3 ile
yasaklanmistir®, TTK’min 507.maddesinin 3.fikras1 ile SPK’nin kar dagitim
konudaki diizenlemelerini sakli tutulmustur. Nitekim SPK 19.maddesinin
2.fikrasi® ile halka acik anonim sirketlerde kar payr dagitimina iliskin esaslar
diizenlenmis ve kar payr dagitimi icin net donem karindan sadece kanunen
ayrilmasi gereken yedek akgelerin ayrilmasi yeterli gérmﬁstﬁrgs. Kar dagitimi
icin TTK’nin ve SPK’nin getirdigi kurallarin yam sira, sirket kazancinin pay
sahiplerine dagitilmadan 6nce kurumlar vergisine de tabi tutulmasi ve verginin

o6denmesinden sonra kalan kisim {izerinden kar dagitiminin yapilmasinin gerektigi

% Yargitay 11. HD T.20/01/1994 E.1139 K.191.

%! Bozgeyik/Karahan, s.604.

% Bozgeyik/Karahan, s.606.

% Bu sekilde TTK sermaye sirketlerinin icra ettikleri faaliyetler sonucunda elde ettikleri
kazanglarm bir kismmin yine sirkette kalmasimi saglamakta, sirket sermayesini(dolayisiyla
alacaklilar1) korumaktadir. Ayrica sirketin zorunlu olarak yedek akce ayirmasi sayesinde sirket
ileriki donemlerde ortaya ¢ikabilecek zararlara karsi korunmakta, sirketin faaliyetlerini zarardan
etkilenmeden siirdiirebilmesine ve ortaklarin istikrarli olarak kar payr alabilmesine olanak
saglanmaktadir (Yavuz Akbulak, “Anonim Sirketlerde Kar Dagitimi Esaslar1 ve Yedek Akgeler”,
Bilgi Toplumunda Hukuk, Unal Tekinalp’e Armagan, Cilt 1, Istanbul 2003, s.173).

% M.19/2: “Kanunen ayrilmasi gereken yedek ak¢eler ve esas sozlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kdr payr ayrilmadik¢a baska yedek ak¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve
intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine ve ortaklik c¢alisanlarina kdrdan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar payr 6denmedik¢e bu kisilere kdardan pay
dagitilamaz.”

’ Sermaye Piyasasi Kurulu Kar Pay1 Rehberi, s.3-5,
http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=986&fn=986.pdf&submenuhea
der=-1, ET: 24/04/2015.



http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=986&fn=986.pdf&submenuheader=-1
http://www.spk.gov.tr/displayfile.aspx?action=displayfile&pageid=986&fn=986.pdf&submenuheader=-1
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unutulmamahdir®. Bu tablo ortaklarin kardan pay alabilmesi i¢in tiim kosullarin
gerceklestigi durumlarda dahi bu karin ortaklarin eline gegene kadar bir hayli

azaldigini ortaya koymaktadir.

Halka acik anonim sirketlerde yoneticilerin kardan pay almasi da tipki ortaklarinki
gibi teferruathidir. SPK’nin 19.maddesinin 2.fikras1 geregi, yoneticilerin kardan
pay alabilmesi i¢in 6nce kanunen ayrilmasi gereken yedek akgelerin ayrilmasi ve
esas soOzlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen kar paymnin dagitilmasi

gerekmektedir.

Halka acik anonim sirketler iizerinde giice sahip kisiler olan ortaklar ve
yoneticiler, sirket kaynaklarmmi yukarida belirtilen kapsamda ancak sinirli bir
kismini kendi malvarliklarina katabildiklerinden, bunlardan daha fazla yararlanma
arzusu tasiyabilmektedirler. Dolayisiyla bu kisiler sirket iizerindeki gii¢lerini
sitket  kaynaklarinm1  kendi =~ malvarliklarina ~ yonlendirme  amaciyla
kullanabilmektedirler”’. Ortaklar ve yoneticiler sirketin yararma degil de kendi
yararlarima islemler gerceklestirmek suretiyle sirket kaynaklarimi kisisel

malvarliklarina yénlendirebilmektedirgg.

Bir sirkette pay sahibi olan kisi bu sirketteki pay oranmin diisiik olmasi nedeniyle
sirketin elde edecegi kardan daha fazla faydalanmak isterken daha az faydalanmis
olacaktir. Bu kisi sirket kaynaklarindan daha fazla faydalanabilme amaciyla
sirkete kisisel yararina uygun islemler gerceklestirtmek suretiyle kendisine ortiilii
olarak kazang aktartabilecektir. Bu kapsamda dogrudan kendisiyle ya da diisiik
oranda pay sahibi oldugu sirket ile yiiksek oranda pay sahibi oldugu bir sirket
arasinda islemler gerceklestirmek suretiyle, yiiksek oranda pay sahibi oldugu
sitkete malvarligi aktararak oradan elde edecegi kazanci yiikseltebilecektir.

Benzer sekilde kisinin sirketin kar etmedigi veya kar dagitimi yapabilecegi serbest

% Danistay 3.D E.1987/1688 K.1988/229 T.25/01/1988 ve Sermaye Piyasas1 Kurulu Kar Pay:
Rehberi, s.3-5.

% Simeon Djankov/Rafael La Porta/Florencio Lopez-de-Silanes/Andrei Schleifer, “The Law and
Economics of Self-Dealing”, Journal of Finance Economics, Vol. 88 Issue 3, June 2008, s.430.

% Pierre- Henri Conac/Luca Enriques/Martin Gelter, “Constraining Dominant Shareholders’ Self-
Dealing: The Legal Framework in France, Germany and Italy”, ECFR 4/2007, s. 492 ve 495.
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yedek akgelerinin bulunmadigi icin kar dagitamayacagr donemlerde(TTK
m.509/2), ortiilii kazang aktarimi yoluyla kendisine “ortiilii” olarak kar dagitimi

gerceklestirmesi de olasidir.

Yoneticilerin  Ortiilii  kazang aktarimina basvurmalarinin arkasinda da pay
sahiplerininki ile benzer bir mantik yatmaktadir. Yukarida belirtildigi iizere
yoneticiler sirketten aldiklari ticret ve kardan pay gibi ek gelirler ile kazang elde
etmektedir. Ancak SPK’nin 19.maddesinin 2.fikras1 nedeniyle kanunen ayrilmasi
gereken yedek akgeler ayrilmadigi ve pay sahiplerine kar payr dagitilmadig
siirece yonetim kurulu iyelerinin kardan pay dagitilmasina olanak
bulunmamaktadir. Ayrica bu kisiler ¢ogunlukla sirket ortagi olmadiklarindan ya
da sahip olduklar1 pay oran1 ¢ok diisiik oldugundan, sirketin geleceginden ¢ok kisa
vadede kendi gelirlerini arttirmak diisiincesindedirler®. Bu kapsamda gelirlerini
artirmak {izere sirket kazancim1 kendi malvarliklarina aktarma yolunu

secebilmektedirler.

Gilintimiizde Tiirkiye’de ¢ogu halka acik anonim sirket, bir¢ok baska ticaret

ortakliklarinin da sahibi olan ve ekonominin belirli alanlarina hilkkmeden biiytik

100

sermaye sahipleri tarafindan kurulmaktadir™". Halkin pay alarak katildig1 bu tiir

halka agik anonim sirketlerde, sirketin daha ¢ok kar elde etme ve dagitma amacina

101

aykirt amaglar giitmesi glindeme gelebilmektedir™". Bu kapsamda halka agik

anonim sirketin baska sirketlere kar saglama araci durumuna diismesi ve baska

192 Nitekim ortiilii

kazang aktarimi diizenlemesinin varligi da bu noktada 6nem kazanmaktadir'®,

sirketlerin yararina somiiriilmesi s6z konusu olabilmektedir

% Bulutoglu, Borsalar, s.215.

100 Moroglu, “Halka A¢ik Ortakliklar”, Makaleler I, Istanbul 2010, s.691.

Benzer durumun ekonomik agidan gelismekte olan iilkelerin ¢ogunda s6z konusu oldugu yoniinde
bkz: “Corporate Ownership around the World”, Rafael La Porta/ Florencio Lopez-de-Silanes/
Andrei Shleifer,
https://business.illinois.edu/aguilera/Teaching/ICC/LaPorta.etal 1999 JOF COaroundWorld.pdf,
ET: 15/05/2015, s.472.

101 Moroglu, Halka Ag¢ik Ortakliklar, s.691.

102 Bulutoglu, Borsalar, s. 129.

1% Anayasa Mahkemesi Karar1 E. 2000/8 K. 2003/104 T. 26/12/2003.
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3. Hukuki niteligi
a) Genel olarak

Ortiilii kazang aktariminin gergeklestirilmesindeki temel amag belirli kisilerin
sirketlerden elde edecegi faydalar1 azami seviyeye getirmektir. Bu anlamda ortiilii
kazan¢ aktariminin konusunu, belirli kisilerin sirket tizerindeki giiglerini
kullanarak sirket kaynaklarini kendi malvarliklarina aktardiklar1 “kendi yararina

islemler” olusturmaktadir™.

Kendi yararma islemler tiirleri bakimindan ikiye ayrilmaktadir. Bunlardan ilkini
“dogrudan kendi yararina iglemler” olarak nitelendirilen ve sirket ile sirket
igerisindeki kisiler arasinda yapilan islemler vasitasiyla gergeklestirilen kazang

195 jkincisini ise “dolayli kendi yararina islemler”

aktarimlar1 olusturmaktadir
olarak nitelendirilen ve sirket icerisindeki kisilerin sirket ile ilgili kamuya
duyurulmamis bilgileri kullanarak daha az bilgili kisiler ile yaptigi islemler

106 " «(rtiilii kazang aktarimi” bu tasnifte ilk tiirdeki islemlerin

olusturmaktadir
icerisinde bulunmaktadir. Bu agidan sirketten elde edilecek faydalari azami
seviyeye getirme amacina ulagsmadaki tek yolun ortiilii kazang aktarimi olmadigi

sdylenebilecektir'®’,

SPK dogrudan kendi yararma islemleri “Ortiilii Kazang Aktarimi Yasagr” madde
basligiyla 21.maddede, dolayli kendi yararina islemleri ise “Bilgi Suiistimali”
madde bashigiyla 106.maddede diizenlemistir. Bunlarm yani sira “Onemli
Nitelikteki Islemler” bashikli 23’ncii ve “Kurumsal Yonetim Ilkeleri” baslikli

17°nci maddeler ile de kendi yararina islemlerin denetlenmesi saglanmaktadir.

Kendi yararina islemler kapsaminda sirket kaynaklarinin kisisel malvarligina

yonlendirilmesi faaliyetinin kimin tarafindan gerceklestirildigi, aktarimdan

194 bjankov/La Porta/Silanes/Shleifer, s5.430.

105 Bernard S.Black, The Legal and Institutional Preconditions For Strong Securities Markets,
UCLA Law Review (781) 2001, s.804.

1% Black, 5.804.

197 T uca Enriques/Paolo Volpin, “Corporate Governance Reforms in Continental Europe, Journal
of Economic Perspectives”, Vol. 21 Winter 2007, s.122.
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kimlerin faydalandig1 ya da hangi amacla yapildigi 6nem tasimamaktadir. Zira her
durumda sirket kaynaklari bazi kisilerin yararina ve geri kalan menfaat

sahiplerinin zararina olarak kullanilmis olmaktir™®.

Ortiilii kazang aktariminda sirket Kazanglari kanunlarin &ngérdiigii kazang
dagitimi  usuliinii  kullanilmaksizin ~ kisilerin  “kendi  yararmma islemler”
gerceklestirmeleri suretiyle dagmlmaktadlrlog. Bu anlamda kazang, kar dagitimi
seklinde degil de mal veya hizmet alim ya da satimi gibi bir islemin
gerceklestirilmesi ya da bunlarin gerceklestirilmesinden kaginilmasi suretiyle
aktarilmaktadir. Nitekim kazang aktariminin  “ortililligti” de aktariminin
ekonomik hayatta olagan goriinen bir islemin arkasina gizlenmesinde

yatmaktadir'™®.

Ortiilii kazang aktariminda kisiler kendilerine uygulanmasmi istemedikleri bir
hilkmii dolanarak o hiikiimdeki sonuca bagka bir islem yapmak suretiyle
ulagsmaktadir. Durum su orneklendirilebilecektir: Halka acik bir anonim sirket
olan (A) A.S. 800 bin TL degerinde bir apartman dairesine sahiptir ve bu daireyi
600 bin TL’ye sirket ortaklarindan Bay (B)’ye satmaktadir. Burada taraflar
arasinda bir taginmaz alim-satim iligkisi vardir ve gerek goriintisteki islem gerekse
taraflarin gergekten yapmak istedigi ve de yaptigi islem alim-satimdir. Ancak bu
islemin yapilmasinin amaci esasen tasinmazin devri degil, gercek deger ile satig
bedeli arasindaki fiyat farkindan dogan 200 bin TL’nin devridir. Olayda 200 bin
TL’lik kazancin SPK agisindan kar payr dagitimina iligskin hiikiimlere uymadan
aktarilmasi, KVK agisindan ise sirket kazancinin tespitini saglayan kalemlerle
oynamak suretiyle kazancin vergiden kagirilmasi, yani matrahin saptanmasina

iligkin hiikiimlere uyulmamasi s6z konusu olmaktadir.

Yukarida belirtilen islev ve oOzellikleri degerlendirildiginde, ortiilii kazang

aktarimiin hukuki niteligi itibariyle “kanuna karsi hilenin” bir Ornegini

1% Simon Johnson/Rafael La Porta/Florencio Lopez-De-Silanes/Scleifer, “Tunneling”, The
American Economic Review Vol.90 No.2 Mayis 2000, s.24.

199 Conac/Enriques/Gelter, 5.502.

19 Siikrii Kizilot, Tiirk Vergi Hukukunda Ortiilii Kazang ve Ortiilii Sermaye, Ankara 2002, 5.184.
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olusturdugu anlasilmaktadir'™!. Kavram gerek sermaye piyasasi hukuku gerekse
vergi hukuku acilarindan ayn1 hukuki niteligi tasimaktadir. Ortiilii kazang aktarimi
isleminin hangi hukuk kuralini dolanmak igin yapildigi hususu islemin “kanuna

kars1 hile” niteligi agisindan bir 6nem tasimamaktadir.

Bir emredici hukuk kuralinin amacima aykir1 bir fiille ya da hukuk islemine
uygulanacak yaptirimi bertaraf etmek icin, hukuken uygun goriinen bagka bir yola
bagvurarak ayni sonuca ulasmaya “kanuna karsi hile” denmektedir’*?. Bir baska
anlatimla kanuna karst hile, bir kanun hiikmiiniin diger hiikiimlerden

113

faydalanilarak dolanilmasi1 anlamina gelmektedir Kanuna kars1 hilede,

kisilerin, kanun hiikiimlerinden yararlanma haklarim1 koétiiye kullanmalar1 sz
konusu olmaktadir’™.  Bu yola bagvurulmasinin sebebi kisilerin “islerine
gelmeyen” kanun hiikiimlerinden kurtulmay1 istemesidir. Kanuna karsi hilenin
mevcut olabilmesi i¢in kanunun izin vermemesine ragmen yapilmasi arzu edilen
bir iglemin bulunmasi ve arzu edilen sonuca ulagabilmek tlizere yine bu sonuca
ulastiran baska bir islemin yapilmasi, gerceklestirilen bu “alternatif” islemin de

kanunu bertaraf etmek igin yapilmis olmasi gerekmektedir'™.

Vergi hukuku kapsaminda o6rtiilii kazang aktariminin hukuki niteligine “peceleme

islemi” de denilebilmektedir®

. Pegeleme islemi, vergi hukukunun vergilendirme
konusu yaptig1 bir 6zel hukuk islemiyle ulasiimak istenen bir ekonomik sonucu
elde etmek amaciyla, bu islem yerine vergi hukuku anlaminda avantaj yaratacak

bir bagka 6zel hukuk isleminin yapilmasini ifade etmektedir'!’

. Kanuna kars1
hilede oldugu gibi burada da bir ekonomik sonuca vergi hukuku anlaminda daha
avantajli olacak bagka bir hukuksal bi¢imle ulasilmaya c¢alisilmakta, yani hukuksal

kaliplar vergi hiikiimlerini dolanmak amaciyla kullanilmaktadir. Bu kapsamda

11 gerkan Agar, Transfer Fiyatlandirmasi, Doktora Tezi, 2009, s.255.

12K emal Oguzman/ Nami Barlas, Medeni Hukuk, Istanbul 2008, s.240.

13 Oguzman/Barlas, s.241.

1 Oguzman/Barlas, 5.241.

45 Osman Fazil Berki, Devletler Hususi Hukukunda Kanuna Kars1  Hile,
http://acikarsiv.ankara.edu.tr/browse/993/1557.pdf, E.T.:10/03/2015, s.409.

18 Oneel/Kumrulu/Cagan, s.342.

17 Oneel/Kumrulu/ Cagan, s.28.



http://acikarsiv.ankara.edu.tr/browse/993/1557.pdf

30

peceleme islemi kanuna karsi hilenin bir tiiriinii olusturmakta oldugundan, ortiilii
kazang aktariminin hukuki niteligine pegeleme islemi veya kanuna karsi hile

denilmesi arasinda bir fark bulunmamaktadir®*®,

b) Diger hukuki niteliklerden farki

Ortiilii kazang aktarimi isleminin hukuki niteliginin muvazaa veya hakkin kétiiye
kullanilmas1 ile karistirilmasi miimkiindiir. Oncelikle belirtilmelidir ki, ortiilii
kazang aktariminin gerceklestirildigi islemde bir muvazaa bulunmamaktadir™®,
Zira ortili kazang aktariminda goriiniisteki islem ve gizli islem olmak tizere iki
islem mevcut degildir. Kisiler yapmak istedikleri islemi goriiniisteki islem olarak

120

da gergeklestirmek istemekte™ ve bu yapiy1 vergi diizenlemelerini veya kar pay1

dagitim1 diizenlemelerini dolanmak i¢in se¢gmektedirler.

Ortiilii kazang aktarimmin hukuki niteligi hakkin kotiiye kullanilmasi olarak da

121

kabul edilememektedir Zira hakkin kotiye kullanilmasinda bir hakkin

mevcudiyeti, zarar ve baskasina zarar verme kasti unsurlarinin bulunmasi
gerekmektedir'®. Kanuna karst hileden farkhi olarak hakki kotiiye
kullanilmasinda saptirilan sey bir hak veya yetkidirlzg. Burada kisinin hakkini
gereginden daha kapsamli olarak ve kendisine yararli olan Olcliyli asarak
bagkasimna zarar verecek bi¢cimde kullanmasi s6z konusu olmaktadir™®*, Oysa

ortiillii kazang aktariminda bir hakkin saptirimi ya da genis sekilde kullanimi

bulunmamaktadir.
¢) Ozel diizenleme niteligi

Ortiilii kazang aktarimi diizenlemeleri, gerek vergi hukuku gerekse sermaye

piyasast hukuku agisindan 6zel diizenleme niteligindedir. Zira iki kanunun da

18 Selim Kaneti, “Vergi Hukukunda Ekonomik Yaklasim Ilkesi”, Vergi Diinyasi, Temmuz 1992
S.131, s. 49.

19 Aksi yonde bkz. Kaya, s.202.

120 K aneti, Ekonomik Yaklasim, s.50.

121 Agar, 5.402.

12 Berki, 5.413.

123 Agar, s. 401.

124 7evkliler/Acarbey/Gokyayla, Medeni Hukuk, Ankara, 1999, 5.179.
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ortiilii kazang aktarimina iliskin herhangi bir diizenleme igermemesi durumunda
dahi hukuk diizeni bu tiir faaliyetlere miidahale edilmesini saglayacak 6zellikteki

hiikiimleri biinyesinde barindirmaktadir.

KVK agisindan ortiilii kazang aktarimi faaliyetleri i¢in kullanilabilecek diizenleme
213 sayil1 Vergi Usul Kanununda125(VU K) yer almaktadir. VUK m.3B’nin genel
suiistimali Onleyici bir diizenleme olarak yer verdigi ve “vergilendirmede vergiyi
doguran olay ve bu olaya iliskin muamelelerin ger¢cek mahiyeti esas alinir”
ifadesinde somutlagtirdigi “6ziin bicime Onceligi” ilkesi, Ortiilii kazang
aktariminin engellenmesi i¢in kullanilmaya uygundur126. Ancak diizenleme vergi
idaresine herhangi bir ispat kolaylig1 saglamadigindan kullanimi KVK m.13’lin
yaninda olduke¢a elverigsizdir. KVK’nin ortiilii kazang aktarimi diizenlemesi
neticesinde vergi idaresinin sadece kazancin ortiilii olarak aktarildigini ispatlamasi
yeterli hale gelmisken, VUK m.3B’yi kullanilacak olsayd: idarece ayni zamanda
islemin vergi matrahin1 azaltmak amaciyla yapildiginin da kanitlamasi

gerekecektir'?’

. Oysa KVK’nin 13.maddesi maddede belirtilen kosullar1 saglayan
0zel hukuk sozlesmelerinin kotiiye kullanildigimi varsayarak islemin vergi
matrahin1 azaltma amacin1 da bulundurdugu yoniinde bir adi kanuni karine
getirmektedir'?®, KVK diizenlemesi transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang
aktarimini, kosullar1 gerceklestiginde kanunun 0Ongordiigii bir peceleme
sOzlesmesi olarak kabul ederek ispat yiikiinii vergi idaresinin omuzlarindan almis

ve aksinin ispatini vergi yiikiimliisiine yﬁklemistirlzg.

Benzer sekilde SPK’nin 21.madde diizenlemesinin olmamasi halinde de ortiilii
kazan¢ aktarimma karst smirlh da olsa basvurulabilecek hukuki yollar

bulunabilecektir. SPK’nin 2.maddesinin 2.fikras1 geregi genel diizenleme

' R.G. T: 10/01/1961 S: 10705.

126 Ates, s.33.

12 Ates, s.33.

128 Billur Yalt;, “Transfer Fiyatlandirmasinda Vergi Anlasmasi Uygulamasi”, Vergi Sorunlari
Say1:222 Mart 2007, s.9.

129 Oncel/Kumrulu/Cagan, s.342 ve bkz. Hamit Sar1, “Ortiilii Sermaye ve Ortiilii Kazang Dagitimi

Miiesseselerinin Muvazaa ve Kanuna Karsi Hile Baglaminda Degerlendirilmesi”, Vergi Diinyasi,
Ocak 2006 S.293.
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niteligindeki TTK’da ortiilii kazan¢ aktarimina iliskin dogrudan bir diizenleme
bulunmamakla beraber; hakim sirketin sorumlulugu™®(TTK m.202), yénetim
kurulu tyelerinin sorumluluguna gidilmesi(TTK m.553), genel kurul kararinin
iptali(TTK m.445) veya butlani(TTK m.447) gibi mekanizmalara yer verilmistir.
Bunlarin yani sira “kanuna karst hile” miiessesi de oOrtiilii kazang aktarimina
uygulanmaya uygundur. Ancak bu mekanizmalar ortiilii kazang aktarimini
dogrudan engelleyici nitelikte degildir. Bu nedenle sermaye piyasasi hukukunda
konuya iliskin 6zel bir diizenleme yapilmasi, bu alanda artan suiistimaller de goz

oniine alindiginda®®, hakli bir gerekliligi karsilamaktadir.
d) Terminolojinin hukuki nitelikle uyumu

“Ortiilii kazang aktarim1” kavramimin ifade etmek istedigi durumu betimlemede ne
kadar uygun oldugunun, bir baska deyisle kanun koyucunun terminolojiyi dogru
secip se¢mediginin tartisilmasi1 gerekmektedir. Zira Ogretide ortiili kazang
aktarimini ifade icin “gizli kar pay1 dagltlml”lgz, “ortiilii kar pay1 dagltlml”133 ve
“kaynak aktarimi yasagl”134 gibi farkli kavramlarin kullanilmasinin miimkiin

oldugu yoniinde diisiinceler bulunmaktadir.

Ortiilii kazang aktariminm hukuki niteligi kanuna kars1 hile oldugundan, esasen
“kazang aktarimi” davranist i¢in “Ortiilii” kelimesinin kullanimi, yapilan islemin
bazi hukuk kurallarinin uygulamasindan kagilabilmesi i¢in tizeri “Ortiilen”, gercek
niteligi gizlenen bir durumu ifade etmekte olduk¢a yerinde bir kullanim oldugu
sOylenebilecektir. Ayni sekilde kavramda “aktarim”(veya “dagitim”) kelimesinin
kullanilmast konusunda da terminolojik agidan herhangi bir sakincanin ileri

stirilmesi miimkiin goziikmemektedir. Ancak kavramda ‘“kazang” kelimesinin

130 Sirket karmim herhangi bir sekilde azaltilmas: TTK m.202 kapsaminda yer aldig1 ve SPK m.21

ile kesisen noktalar1 oldugu konusunda bkz. Ziihtii Aytag, Yonetim Kurulu Uyelerinin
Hakimiyetin Hukuka Aykir1 Kullanilmasindan Dogan Sorumlulugu, BATIDER Aralik 2013, 5.30.
BSermaye Piyasasi Kanunu Tasaris1 Gerekgesi,
http://www.tbmm.gov.tr/sirasayi/donem24/yil01/ss337.pdf, s.20.

%2 yalt, s.12.

13 Fiisun Nomer, “Anonim Ortaklikta Esit Davranma(Esit Islem) Ilkesi”, Prof. Dr. Oguz
Imregiin’e Armagan, Istanbul 1998, 5.478.

34 Teoman, 5.318.
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kullaniminin, kavramin ifade ettigi durumu tanimlamada terminolojik ac¢idan ne

kadar dogru oldugu iizerine bazi degerlendirilmelerin yapilmas1 yerinde olacaktir.

Ortiilii kazang aktarrmi kavraminda yer alan “kazang” kelimesi sdzliikte “satilan
bir mal, yapilan bir is veya harcanan bir emek karsiliginda elde edilen para, getiri”
olarak tanimlanmaktadir*®. Bu acidan “kazang” kelimesi, “maliyet fiyatiyla satis
fiyat1 arasindaki fark” anlamma gelen “kar” kelimesinden farkli bir anlama
sahiptir'®®. Zira bir alim-satim islemi neticesinde kazang elde edilmesi, ayni satis
isleminden kar elde edildigi anlamina gelmemektedir. Her ne kadar ortiilii kazang
aktarim1 bunu gergeklestirenler agisindan kar payr dagitimina alternatif bir yol
olarak islev gérmekteyse de, bu faaliyetle aktarilan maddi kaynagin her zaman
“kar” olarak nitelendirilmesi hukuken miimkiin bulunmamaktadir. Bir halka agik
anonim sirketin kart belirli hukuk kurallarina uygun sekilde hesaplanmakta,
tistelik TTK’ya gore hazirlanan bir bilangoya gore tespit edilen kar KVK’ya
uyularak hazirlanan bir bilancoya gore tespit edilen kardan farkh

olabilmektedir™’

. Zira iki kanunun karin hesabinda yer verilmesini emrettigi
kalemler birbirleriyle es olmadigindan, bir sirketin karinin ticari bilangoya gore
farkli mali bilangoya gore farkli ¢ikmasi miimkiindiir. Ustelik karm pay
sahiplerine dagitimi i¢in kanunun 6ngordiigli kurallara uyulmas: gerektiginden,
bir sirketin karmin tamami dagitilabilir kar niteliginde de degildir. Oysa ortiili
kazan¢  aktarirmi  kavrami  hukuki islemler vasitasiyla her zaman
gerceklestirilebilecek bir maddi kaynak aktarimini ifade etmektedir. Burada bir
sirket icin kar haline gelip gelmeyecegi belirsiz olan ve sirketin faaliyetleri
neticesinde elde ettigi kazanglar ile genel olarak sirketin malvarligindan maddi

degerlerin aktarimi séz konusu olmaktadir. Ortiilii kazang aktarimida bu degerler

sanki dagitilabilir kar niteligi kazanmiscasina aktarilmaktadir. Aktarilan maddi

135 Tirk Dil Kurumu, Giincel Tiirkce Sozliik,
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=qts&quid=TDK.GTS.553d2592226352.
12368102 , ET: 24/04/2015.

136 Tirk Dil Kurumu, Giincel Tiirkce Sozliik,
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&kelime=k%C3%A2r&uid=27631
&Qquid=TDK.GTS.553d25d2a072c4.24889007 , ET: 24/04/2015.

137 pulagli, Sirketler Hukuku Serhi, Cilt II, Ankara 2014, s.1405.
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http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&guid=TDK.GTS.553d2592226352.12368102
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&kelime=k%C3%A2r&uid=27631&guid=TDK.GTS.553d25d2a072c4.24889007
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kaynaklarin Kar niteliginde olup olmagi belirsiz oldugundan, ortiilii kazang
aktarimi durumunu ifade igin “ortiilii kar dagitimi1” veya “zimni kar payr dagitimi”

kavramlarinin kullanilmasi terminolojik olarak isabetli olmayacaktir.

Bir halka agik anonim sirketin esas sermayesi esas sozlesmede yer alan degismez
itibari bir kiymeti ifade etmekte olup, sirketin malvarlig1 ile esas sermayesi

kurulusta esit durumdadir™®

. Sirket esas sermayesini kullanmak suretiyle faaliyet
gostermekte, bu faaliyetler neticesinde kazang elde etmekte ve malvarliginda artis
ya da azalislar meydana gelmektedir. TTK’nin 480. maddesi geregi sermayenin
iadesi yasak olduguna gore, anonim sirketin sirket sermayesi iizerine cesitli
faaliyetler gostererek koydugu tiim maddi kaynaklarin(yani sirket kazancindan
esas sermaye tutarinin ¢ikarilmasi sonrasinda arta kalan maddi kaynaklarin)
“kazang” kelimesi ile ifade edilmesi, kazan¢ kelimesinin anlamina uygundur®.
Bu kapsamda ortiilii kazang aktariminda s6z konusu durumun ifadesinde, aktarilan
degerlerin “kazang” olarak nitelendirilmesi terminolojik agidan bir sakinca
yaratmamaktadir. Ancak yine de kavramin “kazang¢ aktarimi” degil “kaynak
aktarimi1” olarak nitelendirilmesi, ifade edilmek istenen durumun belirtilmesinde
daha yerinde olacaktir. Zira ortiilii kazang aktariminda sadece sirketin elde ettigi
kazanclarin degil, sahip oldugu veya olacagi her maddi kaynagin(tasinir,
tasinmaz, sermaye piyasasi araglari, nakit para v.b.) ve bu arada esas sermayenin
karsihiginin da sOmiiriilmesi s6z konusu olabilmektedir. “Kazang¢ aktarimi”
ifadesi, ortiilii kazang aktariminin sermayenin iadesi sonucunu da dogurabilecegi
gdz Oniine alindiginda, yetersiz kalmaktadir. Bu acidan “kazan¢ aktarimi”
ifadesine gore “kaynak aktarimi” ifadesi semsiye bir ifade olarak anlatilmak

istenen durumu betimlemede daha uygun goziikmektedir.

138 pulash, Serh, s.639.

139 Ogretide Sevi, Sirketin net malvarhigindan esas sermaye tutar ¢ikarilmak suretiyle bulunacak
olan miktardan fazla ise ya da Odeme sonucunda sirket net malvarlifinin miktarmin esas
sermayenin tutarindan asagiya diismesi durumunda, esas sermayenin karsiligindan yapilan bir
6demenin mevcut olacagini ve dolayisiyla ddemelerin sermayenin iadesi yasagini ihlal edecegini,
aksi takdirde yapilan 6demelerin ancak yedek akgelere veya kar pay1 dagitimina iliskin hiikiimlerin
bir ihlali sayilacagini ifade etmektedir(Sevi, s.541). Bu degerlendirmeden yola ¢ikarak, esas
sermayenin izerindeki tiim tutarlarin ‘“kazan¢” olarak nitelendirilmesinin yerinde oldugu
sOylenebilecektir.
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B- iliskili Kisi
1. KVK ag¢isindan

Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiili kazang aktariminin gergeklesmesi igin
kazang aktarici islemin KVK m.13’te belirtilen kisiler arasinda gerceklesmesi
gerekmektedir. Bu kapsamda kazang aktaran tarafin KVK’ya tabi bir kurum
olmas1 gerekirken, kazang aktarilan tarafin ise KVK m.13’te belirtilen “iligkili

kisiler”den olmas1 gerekmektedir.

KVK’nin 1.maddesinde sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslari, dernek veya vakiflara ait ticari isletmeler ve is ortakliklar1 kurumlar
vergisine tabi kurumlar olarak belirtilmektedir. Bu kapsamda KVK m.13’¢ gore
kazang aktaracak olan tarafin, KVK m.1’de belirtilen kurumlardan biri olmasi
aranmaktadir. Buna karsilik kendisine kazang aktarilan tarafin KVK m.13’te
belirtilen iligkili kisilerden biri olmasi yeterli olup ayn1 zamanda KVK’ya tabi

yapilardan olmas1 gerekmemektedir. KVK m.13’e gore iliskili kisiler sunlardir:

a) Kurumlarin kendi ortaklari.

b) Kurumlarmn veya ortaklarinin ilgili bulundugu gergek kisi veya kurumlar.

¢) Kurumlarin veya ortaklarinin idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan
dogrudan veya dolayl olarak bagli bulundugu gercek kisi veya kurumlar.

d) Kurumlarin veya ortaklarinin idaresi, denetimi veya sermayesi bakimimdan
niifuzu altinda bulundurdugu gergek kisi veya kurumlar.

e) Ortaklarin esleri.

f) Ortaklarin veya eslerinin {istsoyu ve altsoyu, ligiincii derece dahil yansoy
hisimlar1 ve kayin hisimlari.

g) Bakanlar Kurulunca ilan edilen iilke veya bolgelerde bulunan kisiler.

2. SPK ac¢isindan

Ortiilii kazang aktarirmi SPK acisindan da kazang aktaran ve kazang aktarilan

olmak iizere iki tarafi bulunan bir faaliyeti ifade etmektedir. KVK ile benzer
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sekilde burada da kazang aktarilan tarafin kazang aktaran taraf igin “iligkili kisi”

konumunda olmasi gerekmektedir.

SPK m.21 kazang¢ aktaran tarafin bir halka agik anonim sirket, kolektif yatirim
kurulusu ya da bunlarin istiraki veya bagl ortakligi olmasini aramaktadir. Kazang
aktariminin halka agik anonim sirket tarafindan bizzat veya dogrudan yapilmasi
gerekmemektedir. Aktarimin halka agik anonim sirketin bagli ortakligi veya
istiraki tarafindan bizzat ya da baglh ortaklik veya istiraki {izerinden

10 Ustelik bagh ortakligin ve istirakin bir halka

acik anonim sirket ve hatta bir anonim sirket olmasi da gerekmemektedir**..

gercgeklestirilmesi miimkiindiir

Diizenlemenin kazang aktaran tarafinin kapsamimda hem istirak hem de bagh
sirket kavramlarma yer verilmesi, her istirakin bagli sirket olmamasindan ileri
gelmektedir*?,

SPK’nin 21.madde kapsamina istirak ve bagli ortakliklart almasi son derece
yerindedir. Zira arastirmalara gore Kara Avrupasi’nda ve dolayisiyla Tirkiye’de
“kendi yararina iglemler” sik¢a grup sirketleri vasitasiyla ger(;eklestirilmektedir143.
Tiirkiye’de sermaye piyasasindan kaynak toplayan sirketler genellikle belirli

gruplara baglh oldugrundan144

, Tiurk sermaye piyasasi agisindan kendi yararina
islemlerin grup sirketleri vasitasiyla gergeklestiriliyor olmasi olduk¢a dogaldir. Bu
acidan istirak ve bagl ortakliklar iizerinden kazang aktariminin ortiilii kazang
aktarimi yasagi kapsamina alinmasi sayesinde konsolide yapida yatirimcilarin
korunmasinin saglanmam145 Tirk sermaye piyasasinin yapist geregi ihtiyag

duyulan bir gerekliligi karsilamaktadir.

SPK’nin 21.maddesinin 1.fikrasina gore kendisine kazang aktarilan kisinin, halka

acik anonim sirket ya da onun istiraki veya bagh sirketi ile yonetim, denetim veya

140 Kaya, 5.197.

1! Kaya, s. 198.

142 Bkz. 5.12.

143 Conac/Enriques/Gelter, 5.495.

144 Anayasa Mahkemesi Karar1 E. 2000/8 K. 2003/104 T. 26/12/2003.
%5 Kaya, 5.198.
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sermaye bakimindan dogrudan ya da dolayl iligkili olmasi gerekmektedir.

Mliskinin bulundugu bu kisi, bir gercek veya tiizel kisi olabilmektedir.

B- islem

1. KVK ag¢isindan

KVK 13.maddesinin 1.fikrasina gore “Kurumlar, iliskili kisilerle emsallere
uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat {izerinden mal veya
hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen transfer
fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim, imalat ve
ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve
verilmesi, ikramiye, licret ve benzeri ddemeleri gerektiren islemler her hal ve
sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilir.” O halde bir
islemin KVK kapsaminda ortiilii kazang aktarimi sayilmasi i¢in kanunda belirtilen
“bir mal veya hizmet alim ya da satimi” iglemi tiirinden olmasi ve “emsallere

uygunluk ilkesi’ne aykirilik teskil etmesi gerekmektedir.

Emsallere uygunluk ilkesi, transfer fiyatlandirmasinin gergege aykiriligmin

146

tespitini saglayan bir 6lgiit olarak islev gormektedir™. Bu ilke kullanilarak islem

icin belirlenen fiyata islemin taraflar1 arasindaki iliskinin etki edip etmediginin

denetimi yapilmaktadir'®’. Bu ilke kapsaminda islemler kendileri ile ayn1 amaca

148

uygun ayni ekonomik nitelikteki diger islemler ile kiyaslanmaktadir™™". Bir fiyatin

emsallere uygunluk ilkesine uygun olabilmesi i¢in fiyatin taraflar arasinda hig
iliski olmasaydi uygulanacak olan fiyat ile ayni1 olmasi, yani piyasa kosullarina

gore belirlenmis olmasi gerekmektedirl49.

“° Eden, s. 601.
Y7 Charles E.McLure, “Transfer Pricing and Tax Heavens: Mending the Revenue Nets of
Developing and Transition Countries”, The Challenges of Tax Reform in a Global Economy, Ed:
Mark Rider, 2006, http://www.iticnet.org/file/document/watch/1662, ET: 13/01/2015, s.13.
148

Eden, s. 603.
9 Bulutoglu, s. 161.



http://www.iticnet.org/file/document/watch/1662
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2- SPK acisindan

Tipki1 KVK gibi SPK’nin islem unsuru da iki agamali bir degerlendirmeye tabidir.
Herhangi bir davranisin  Ortiili  kazang aktarimi  yasagi kapsaminda
degerlendirilebilmesi i¢in ilk olarak davranisin kanunda belirtilen tiirden bir islem
olmasi, ikinci olarak da kanunda belirtilen ilkelere aykirilik teskil etmesi

gerekmektedir.

SPK’nin 21.maddesinin 1.fikrasinda islem tiirleri “farkli fiyat, ticret, bedel veya
sartlar iceren anlagmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya islem hacmi
tiretmek gibi islemlerde bulunmak” seklinde ifade edilmistir. Ayni maddenin
2.fikrasinda yer alan “kéarlarin1 ya da malvarliklarim1 korumak veya artirmak igin
yapmalar1 beklenen faaliyetleri yapmamalari” ifadesi, aktarimin sadece hukuki
islemlerle degil, hukuki bir islem niteliginde olmayan davraniglarla da
gerceklestirilebilecegini gostermektedir. O halde SPK agisindan islem unsurunun
genis algilanmasi, ticari hayatta gerceklestirilebilecek her tiirlii hukuki iglemin ve
davranigin, tiiri ve konusu ne olursa olsun, ortiili kazang aktarimi yasagi

kapsaminda olabileceginin kabul edilmesi gerekmektedir'*°.

Bir islemin ortiilii kazang aktarimi olarak degerlendirilebilmesi i¢in kanunda
sayilan ilkelere de aykirilik teskil etmesi gerekmektedir. Zira ortiilii kazang
aktariminin s6z konusu olabilmesi i¢in sirketin gerceklestirilen islem ile iligkili
kisilere 3.kisilere saglamadig1 bir menfaati saglamasi aranmaktadir™". Islemin bu
sekilde bir menfaat saglayip saglanmadiginin tespiti ise ancak belirli Olgiitler ile
denetlenmesi sonucunda yapilabilmektedir. SPK, islemin niteliginin tespiti i¢in
emsallerine uygunluk, piyasa teamiilleri, ticari hayatin basiret ve diiristliik ilkeleri
olgiitlerini kullanmaktadir. Belirtilen ilkeler vasitasiyla islemler bir nevi “adillik
Olglimiine” tabi tutulmakta ve bunlarin ortiilii kazang aktarimi niteliginde olup

olmadiklarinin tespiti yapilmaktadir.

%0 {Jnal Tekinalp, Sermaye Piyasasi Hukukunun Genel Esaslar1, istanbul 1992, s.77.
131 Seving Akbulak/Yavuz Akbulak, Tiirkiye’de Sermaye Piyasast Hukuku Araclar1 ve Halka Agik
Anonim Sirketler, Istanbul 2004, s.391.
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Ortiilii kazang aktarimi esasen halka acik anonim sirketin, kendisiyle ayni
durumda bulunan bir sirketin kendi menfaatine gordiigii i¢in yapacagi veya
gormedigi i¢cin yapmayacagi islemleri yapmasi durumunda giindeme gelmektedir.
Zira bir islemin sirkete kendisi ile benzer konumdaki bir sirkete saglayacagi
diizeyde menfaat saglamamasi durumunda, bu islem islemin karsi tarafina
normalde bdyle bir islemde karsi tarafin elde edemeyecegi seviyede bir fazladan
menfaat saglamis olmaktadir. Ancak hangi islemin bunu gergeklestiren sirketin
menfaatine oldugunun takdiri elbette giictiir. Bu nedenle kanun koyucu cesitli
ilkeler belirlemek suretiyle, her somut olay i¢in uygun ilkenin uygulanarak islem
ve iceriginin sirketin menfaatine olup olmadiginin tespitinin yapilmasini

amagclamistir.

Onemle belirtilmelidir ki, bir islemin kanunda belirtilen ilkelere uygunluk teskil
etmesi, o islemin sirket i¢in en faydali islem oldugu anlamina gelmemektedir. Zira
ekonomik hayatta en yiiksek tedbir ve 6zenin gosterildigi, piyasa kosullarina gore
en iyi kararlarin verildigi durumda dahi olumsuz sonuglar alinabilmektedir'>?,
Kanunda yer alan ilkelere uygunluk sadece islemin “adil” oldugunu, bir edim ve
kars1 edim dengesi igerdigini, ekonomik agidan bir mantiginin bulundugunu, yani

piyasa kosullarina uygun oldugunu tescillemektedir'®,

IV. Ortiilii kazang¢ aktarim diizenlemeleri ile korunan menfaatler
A- Diizenlemeler ile korunan genel menfaat

Ortiilii kazan¢ aktarimi diizenlemeleri temelde ekonomik kamu diizeninin
korunmasma hizmet etmektedir. “Ekonomik kamu diizeni” kavrami, kamu
diizeninin toplum hayatinin sahalarindan biri olan ekonomik sahaya iliskin olan

kismini ifade etmektedir. Ekonomik kamu diizeninin korunmasi, ekonomik sahaya

152 Okutan, 5.230.
153 Zohar Goshen, The Efficiency of Controlling Corporate Self-Dealing: Theory Meets Reality,
California Law Review Vol: 91 Issue:2 Year: 2003, 5.403 ve 414,
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iligkin temel kurallarin ve ¢ikarlarin muhafazasi anlamina gelmektedir154.

Ekonomik kamu diizeninin gergevesi Anayasa tarafindan ¢izilmektedir.

155

Anayasa’nin 48.maddesinin 2.fikrasi™ ile “0zel tesebbiislerin milli ekonominin

gereklerine ve sosyal amaglara uygun yiirlimesi” ve 167.maddesinin 1.fikrasi™®
ile “sermaye piyasalarinin saglikli ve diizenli isleyisi” ekonomik kamu diizenine
dahil unsurlar haline getirilmistir. Bu nedenle halka agik anonim sirketlerde ve
sermaye piyasalarinda yasanacak her tirli “bozulmanin”, ekonomik kamu
diizenine zarar vereceginin kabulii gerekmektedir. Nitekim halka a¢ik anonim
sirketlerin ekonomik kamu diizeni igerisindeki bir unsur olarak kabul edilmesi, bu
sirketlerin sadece sirket ile iligkili kisilerin(pay sahipleri, yoneticiler, ¢alisanlar
v.b.) menfaatini degil genel olarak kamunun (tiiketiciler, alacaklilar, devlet v.b."")
menfaatini ilgilendiren yapilar oldugu158 ve bunlarin kazang elde etme amacina

yonelik faaliyet gostermelerinin son tahlilde toplumsal bir fayda sag“g,ladlg“g,l159

sonucunu da beraberinde getirmektedir.

Anayasa’nin bir ekonomik kamu diizeni kurali tesis eden bir diger diizenlemesini
de devlete vergilerin salinmasi ve tahsili konusunda bir yetki ve ddev yiikleyen

73.maddesi*® olusturmaktadir. Vergilerin salinmasi ve tahsilinin ekonomik

' Danistay 3. D. E. 1980/157 K. 1980/181 T. 13/10/1980.

155Anayasa m.48: (2) Devlet, 6zel tesebbiislerin milli ekonominin gereklerine ve sosyal amaglara
uygun yiiriimesini, glivenlik ve kararlilik i¢inde ¢aligmasini saglayacak tedbirleri alir.

156 Anayasa m.167: Devlet, para, kredi, sermaye, mal ve hizmet piyasalarinin saglikli ve diizenli
islemelerini saglayict ve gelistirici tedbirleri alir; piyasalarda fiili veya anlagsma sonucu dogacak
tekellesme ve kartellesmeyi onler.

7 Edward  Freeman, Stakeholder =~ Theory of the Modern  Corporation,
http://academic.udayton.edu/lawrenceulrich/Stakeholder%20Theory.pdf, ET: 09.01.2015, s. 39.

1%8 Nitekim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunun Teskilat ve Gorevleri
Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname(Karar Sayis: KHK/660 R.G. T. 02/11/2011 S.
28103)’nin 2.maddesinin 1.fikrasinin (§) bendinde halka acik sirketler “kamu yararini ilgilendiren
kuruluslar” kapsaminda belirtilmistir. Benzer yonde bkz: Halil Arslanli, Tirk Hukukunda
Devletgiligin Anonim Sirketlerin Ehliyeti Uzerine Tesiri, Istanbul 1942, s.23.

159 Milton Friedman, The Social Responsibility of Business is to Increase its Profits, N.Y. Times
13/09/1970, http://www.colorado.edu/studentgroups/libertarians/issues/firedman-soc-resp-
business.html, ET:11/03/2015.

160" Anayasa m.73: (1) Herkes, kamu giderlerini karsilamak iizere, mali giiciine gore, vergi
O6demekle yiikiimliidiir.

(2) Vergi yiikiiniin adaletli ve dengeli dagilimi, maliye politikasinin sosyal amacidir.

(3) Vergi, resim, har¢ ve benzeri mali yiikiimliiliikler kanunla konulur, degistirilir veya kaldirilir.



http://academic.udayton.edu/lawrenceulrich/Stakeholder%20Theory.pdf
http://www.colorado.edu/studentgroups/libertarians/issues/firedman-soc-resp-business.html
http://www.colorado.edu/studentgroups/libertarians/issues/firedman-soc-resp-business.html

41

hayata dogrudan bir miidahale niteligi tasimasi, vergilemenin ekonomik kamu

diizenine dahil bir husus olarak kabul edilmesini zorunlu kilmaktadir.

Anayasa’nin 48, 73 ve 167.maddeleri ile ¢ergevesi gizilen ekonomik kamu diizeni,
ortiilii kazang aktarimi neticesinde zarar gorebilmektedir. Bu nedenle oOrtiili
kazan¢ aktarimina iliskin diizenlemeler temelde anayasal nitelikteki hukuki
degerleri korumakta olduklar1 ifade edilebilecektir. Ortiilii kazan¢ aktarimia
iliskin diizenlemelerin yer aldigt KVK ve SPK, ekonomik kamu diizeninin
korunmast hedefini birbirlerinden farkli 6zel menfaatleri korumak suretiyle
gerceklestirmektedir. SPK’daki diizenleme sermaye piyasasinin adil, rekabetci ve
giivenli igleyisinin, yatirimcilarin, alacaklilarin korunmasi ve sirketlerin ekonomik
kisilik haklarimin korunmasi suretiyle, KVK’daki diizenleme ise devletin hazine
gelirinin ve vergi ilkelerinin korunmasi suretiyle ekonomik kamu diizeninin

korunmas1 amacina ulagsmaktadir.

B- Diizenlemeler ile korunan 6zel menfaatler
1. KVK ile korunan 6zel menfaatler

a) Hazine gelirinin korunmasi

KVK’nin ortiilii kazang aktarimi diizenlemesi devletin hazine gelirini elde
etmesini kolaylastiran ve garanti altina alan bir vergi giivenlik miiessesesi
niteligindedir*®. Tipki biitiin vergi giivenlik miiesseselerinde oldugu gibi, Srtiilii
kazang aktarimi diizenlemesi ile de oncelikle hazine gelirinin giivence altina
almmasi amaglanmaktadir’®®. Bu kapsamda KVK’min 13.maddesi ile kurumlara
ait kazanclarin tamamen ya da kismen vergiye tabi tutulmaksizin kurumlarin

disina ¢ikarilmasinin 6nlenmesi saglanmaktad1r163.

(4) Vergi, resim, har¢ ve benzeri mali yiikiimliiliklerin muaflik, istisnalar ve indirimleriyle
oranlarina iliskin hiikiimlerinde kanunun belirttigi yukar: ve asag1 sinirlar i¢inde degisiklik yapmak
yetkisi Bakanlar Kuruluna verilebilir.

181 Kyzilot, 5.206.

162 KVK’da yer alan diger vergi giivenlik miiesseseleri 6rnek olarak kontrol edilen yabanci
kurum(m.7), ortiilii sermaye(m.12) ve vergi kesintisi(m.30) diizenlemeleri gosterilebilir.

183 Danistay 4. D. E. 2004/1777 K. 2005/238 T. 17.2.2005.
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KVK’nin 14.maddesine gore kurumlar vergisi beyan esasina dayali bir vergidir.
Bu kapsamda kurumlar vergisi miikelleflerinin, 6deme giiciine sahip yapilar
olarak vergi 6devlerini kanunda belirtilen sekilde kendilerinin yerine getirmesi
esastir. Ancak vergi odevinin yerine getirilmesi sadece miikelleflerin vicdanina
birakilamayacak kadar onemlidir. Her ne kadar sirketler biinyeleri ve kuruluslari
icab1 vergi kacake¢iligi yapamiyor olsalar da, gerekli tedbirler alinmaz ise kazang
aktarimlar1 yolundan gitmek suretiyle vergi matrahlarim azaltabileceklerdir’®. O
halde miikelleflerin vergiye tabi gercek gelirlerini yansitmalarini saglamak tizere
cesitli tedbirlere yer verilmesi'® ve bu kapsamda értiilii kazang aktarimina iliskin
diizenlemelerin yapilmasi bir zorunluluktur*®. Nitekim KVK’nin 13.maddesinin
7.fikrasinda ortiilii kazang aktarinmimnin gerceklesmesi igin aktarimin hazine
zararina yol agmis olmasi sartinin yer almasi da diizenlemenin hazine gelirini

koruma amacinin gostergesidir.
b) Vergi ilkelerinin korunmasi

Vergi ilkeleri, vergilere yonelik diizenlemelerin vyiirlirliige konulmalar1 ve
uygulanmalari asamalarinda uyulmasi gereken kurallar olarak

87 " Vergi ilkelerinin vergileme ile hedeflenen sonuglara

tanimlanmaktadir
ulagmada birer arag niteliginde oldugu kabul edilmektedir'®®, Bir vergi kanunu
icerisinde yer almasindan Gtiirii ortiilii kazang aktarimi diizenlemesinin de vergi
ilkeleri ile bagdasir nitelikte olmas1 ve bunlarin gergeklesmesine hizmet etmesi

gerekmektedir.

104 Kurumlar Vergisi Kanunu Gerekgesi, s.9.

185 Ortiilii kazang aktarimi diizenlemesinin vergi gelirinin korunmasmmn yani sira kurumlarin
gelirlerini tam ve dogru olarak beyan etmelerinin saglanmasi oldugu 2007/12888 karar sayili(R.G.
T.06/12/2007 S.26722) Bakanlar Kurulu Karari’nin 2.maddesinde de ifade edilmistir.

166 Aysel Duman, “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortilli Kazan¢ Dagitiminda Diizeltme
Islemlerinin Ornek Uzerinde Irdelenmesi”, Vergi Sorunlari, Sayi: 234, Mart 2008, s.51.

17 Binnur Celik, Vergilemede Miidahale ilkesi, Anayasa ve Gelir Vergisi Hitkiimleri Agisindan
Incelenmesi, Ankara 2001, s.5.

188 Celik, s.5.
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aa) Vergide rekabet tarafsizhig ve esitlik ilkeleri

Vergi ilkelerinden biri olan rekabet tarafsizligi ilkesine gore vergilemenin

169

ekonominin isleyisini ve dzellikle rekabeti bozmamas: gerekmektedir . Ilke ayni

zamanda benzer ekonomik giice sahip olanlarin benzer sekilde vergilendirilmesini

ifade eden vergilemede esitlik ilkesi ile de baglantilidir'"°.

Bir sirketin kaynaklarinin ortiilii kazang aktarimi suretiyle baska bir kisiye
aktarilmasi sonucunda sirketin toplamdaki kazanci azaldigindan 6deyecegi vergi
miktarinda farklilik meydana gelmektedir. Sirketin malvarlig1 ortiilii islemlerle
azaltilarak gergek ekonomik giicii gizlenebilmekte ve aktarim neticesinde sirketin
kazanci azaldigindan devlete daha az vergi 6denmektedir. Oysa bu tiir islemlere
basvurmayan sirketler, sirket kazanglarini aktaramamakta ve dolayisiyla 6denecek
vergi miktarin1 da azaltamamaktadir. Neticede sirketlerden birinin ekonomik
giiciinii gizlemesi nedeniyle ekonomik giicleri ayni olan kisilerin vergiye yansiyan
kazanclan farklilagmakta, dolayisiyla hem vergilemede rekabet tarafsizligr ilkesi
hem de vergilemede esitlik ilkesi zedelenmektedir. Ote yandan &rtiilii kazang
aktarimi sonucunda iligkili kisilere sahip olan sirketler kaynaklarini vergi olarak
O0demeyip bunlar1 saklayabilmekte ve sakladiklarimi ekonomik faaliyetlerine
yatirarak faaliyetlerini gelistirebilmekte iken, bu yola bagvurmayan sirketler bu
imkanlardan yoksun kalmaktadir. Bu durum vergileme neticesinde sirketler
arasindaki rekabetin kazang aktaramayan sirketler aleyhine bozulmasina neden
olmakta ve sonugta kurallara uygun davranan diiriist kisiler bir nevi
cezalandirilmaktadir. Ortiili kazan¢ aktarimi diizenlemesi sayesinde kazang
aktarimi yapma diisiincesine sahip olan sirketlerin bu davranisinin Oniine
gecilmekte ve bu surette kazang aktarimi yapmayan veya yapamayan sirketlerle

aralarindaki rekabet ve esitlik korunmaktadir.

189 Bulutoglu, s.137.
170 Agar, s. 366.
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bb) Vergilemede miidahale ilkesi

Giiniimiizde vergilemenin amacinin sadece mali olmadig1 ve vergilemenin ayni
zamanda mali olmayan amaclar da tasidigi kabul edilmekte, vergilerin sosyal ve
ekonomik islevleri oldugu ifade edilmektedir'’’. Bu kapsamda vergilerin
ekonomik hayata dogrudan bir miidahale araci olarak kullanilabilecekleri kabul
edilmektedir'’®. Vergilemede miidahale ilkesi, vergilerin kullammi yoluyla
ekonomik hayata miidahale edilmesi ve vergilerin ekonomiyi yonlendirici ve

diizenleyici etkisinden faydalanilmasi gerekliligini savunan bir ilke niteligindedir.

Vergilerin kisilerin dogrudan ekonomik varliklarini hedef aldig1 diistiniildiigiinde,
vergilemenin dogast geregi ekonomik hayata miidahale sonucunu dogurdugu
anlasilmaktadir. Bu yoniiyle vergiler, kisilerin ekonomik kararlart iizerinde de

173

dogrudan etki gostermektedir'°. O halde vergi diizenlemeleri yapilirken bu

diizenlemelerin kisilerin ekonomik yasamlarinda ve tercihlerinde yaratacag

etkilerin dikkate alimas: gerekmektedir'’™

. Vergilemede miidahale ilkesi geregi
vergi diizenlemelerinin kisilerin ekonomik kararlarin1 belirli bir yone dogru

¢cekmeyi dogrudan bir amag olarak benimsemesi de miimkiindiir.

Tipk:r tiim vergi diizenlemeleri gibi KVK da ekonomik hayata miidahale araci
olarak islev gormektedir. Bu kapsamda KVK’nin ortiili kazang aktarimi
diizenlemesi kisilerin ekonomik kararlar1 {izerinde etki saglayarak belirli

175 KVK’nmn értiilii kazang

faaliyetleri gerceklestirme giidiilerini azaltmaktadir
aktarimina izin vermemesi, sirketlerin vergi hukukundan dogan yaptirimlara

maruz kalmamak igin ortiili islemler gergeklestirme yoluna bagvurmalarindan

171 Qalih Turhan, Vergi Teorisi ve Politikasi, Istanbul 1998, 5.21 ve 35.

172 saul Levmore, The Positive Role of Tax Law In Corporate and Capital Markets, University of
Chicago Law School Chicago Unbound Journal, 1987,
http://chicagounbound.uchicago.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=2573&context=journal_articles,
ET: 10/01/2015, s.501.

173 Kenan Bulutoglu, Kamu Ekonomisine Girig: Devletin Ekonomik Bir Kuramu, Istanbul 1997,
s.426.

174 Sermaye Piyasasi Semineri, 2-5 Aralik 1964, Sermaye Piyasas: Semineri Tertip Heyeti Ankara,
Ankara 1965, 5.213.

75 \/ladimir Atanasov/Bernard Black/Conrad S. Ciccotello, Law and Tunneling, The Journal of
Corporation Law Vol. 37:1, 5.10-13.
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vazgecmelerini saglamaktadir. Ortiilii kazang aktarimi diizenlemesinin sirketlerin
ekonomik Kkararlarinda meydana getirdigi bu etki kisilerin ortiilii islemlerde

bulunma niyetini korelterek bu tiir davranislara engel olmaktadir™’.

Sirketler hukuku esasen SPK’nin 21.maddesine tabi olmayan sirketler agisindan
iliskili kisiler ile yapilan islemleri kontrol eden bir mekanizmay1 icermemektedir.
Bu kapsamda SPK’nin 21.maddesine tabi olmayan bir sirketin yatirimci ve
alacaklilarinin, kisilerin sirket kaynaklarin1 kendi yararlarina kullanmalarina karsi
ancak islemler gergeklestikten sonra basvurabilecekleri mekanizmalar

7 KVK’nin értiilii kazang aktarimi diizenlemesi hukuk diizeninde

bulunmaktadir
yer alan bu boslugu vergi diizenlemelerinin kisilerin ekonomik kararlari tizerinde
yaratacagi etki yoluyla doldurmus olmaktadir. Bu diizenleme sirketlerin vergi
yaptirimlarina maruz kalmak istememesi nedeniyle iliskili kisiler ile yapilan
islemlerin kotiiye kullanilmasi yoniindeki giidiisiinii bastirmakta ve bu sekilde
sirket ilgilerinin muhtemel magduriyetlere kars1 korunmasina katki saglamaktadir.
Bu anlamda KVK diizenlemesinin 6rtiilii bir sirketler hukuku diizenlemesi olarak

etki gosterdigi ifade edilebilecektir.

2. SPK ile korunan ézel menfaatler

a) Piyasanin adil, rekabetci ve giivenli isleyisinin korunmasi
aa) Adil ve rekabetci isleyisin Korunmasi

Ortiilii kazang aktarrmi neticesinde bir sirket bir baska kisiye kazang aktararak
aktarim yapilan kisinin kaynaklarmi ve dolayisiyla piyasadaki giiciinii
arttirabilmektedir. Bu agidan ortiilii kazang aktarimi kaynaklarin aktarildig: kisi

178~ Aktarim sonucunda

yoniinden bir nevi mali hizmet niteligi tasimaktadir
kazanci elde eden kisi aslinda kendi c¢abasi ile kazanmadigi bir sermayeyi

edinerek kaynaklarini arttirmis olmaktadir. Oysa hukuken korunan menfaat

178 Wolfgang Schén, ,,Tax and Corporate Governance: the Legal Approach®, in: Wolfgang Schon
(Ed.), Tax and Corporate Governance, Springer, Heidelberg 2008, s. 57.

" Bu anlamda isletilebilecek en etkin diizenlemeler TTK’nin yénetim kurulu iiyelerinin(m.553)
ve hakim sirketin sorumluluguna(m.195) gidilmesini saglayan hiikiimleridir.

1% Akbulak/Akbulak, s.405.
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yatirim ve emegin mahsulil olan kazanetir'®. Kisilerin uygun bir yatirim ve emek
karsilig1 olmayan kazancglar elde etmesi piyasanin adil isleyisini bozmaktadir.
Ortiilii kazan¢ aktariminin yasaklanmasi bu tiir kazan¢ edinimlerinin &niine

gecerek piyasanin adil isleyisinin korunmasini kolaylagtirmaktadir.

Sirket kazanclarimin ortiilii sekilde aktarilmasi sirket kaynaklarinin bu sekilde
azaltildigindan haberdar olmayan alacakli ve yatirimcilarin aldatilmasina sebep
olarak da adil isleyise zarar vermektedir. Zira ozellikle yatirnmcilar sirket
kaynaklarinin azaldigindan haberdar olmalar1 durumunda yatirim yapmayacaklari
bir sirkete, kaynaklarin aktarimiin Ortiili olarak gerceklesmesi nedeniyle
haberdar olmamalarindan Otiirli yatirim yapmay1 siirdiirebilecektir. Bu durumda
sirketler kisilerin aldatilmasina dayanan bir kazang dongiisii yaratmis olacaktir.

Ortiilii kazang aktarimi yasag1 bu suiistimalin de &niine gegilmesini saglamaktadir.

Ortiilii kazang aktarimi piyasanmn adil isleyisini kendisinden aktarim yapilan
sirketin piyasa degerine zarar vermek suretiyle de bozmaktadir. Zira bir sirketin
“kasasinin” bosaltilmas1 sirketin malvarligi toplamim1 ve dolayisiyla sirketin
toplam maddi degerini azaltmaktadir. Sirketin toplam maddi degerinin azalmasi
da sirketin sermaye piyasast araglarinin degerinin diismesini beraberinde

getirmektedir'®

. Bu durum kuskusuz sirketin diger sirketlere gore adil olmayan
bir bicimde deger ve itibar kaybetmesine yol agarak piyasadaki adil isleyisi

bozmaktadir.

Ortiilii kazang aktarimi faaliyetleri piyasanin rekabetci isleyisi agisindan da sorun
yaratmaktadir. Kendisine ortiilii kazang aktarimi gergeklestirmeyen sirketler kendi
cabalar ile elde ettikleri sermayeden yararlanarak faaliyet gosterirken, ortiili
kazang aktarimi yapan sirketler bu imkani kullanmak suretiyle kendilerini
zenginlestirebilecek ve faaliyetlerini biiyiitebilecektir. Boyle bir durum hig
kuskusuz piyasadaki rekabete zarar verebilecektir. Ortiilii kazang aktarimi yasagi

9 Wolfgang Fikentscher, iktisadi Kontroliin Ug Fonksiyonu(Tekelleri Onleme Hukuku), (Cev:
Tugrul Ansay), Banka ve Ticaret Hukuku Dergisi, Cilt X Say1 3, Haziran 1980, s. 717 ve 719.

180 Benzer sekilde kar payr dagitimi  da sermaye piyasasi araglarmin  degerini
etkilemektedir(Akbulak, Tekinalp’e armagan, s.178).
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bu tiir piyasay1 bozucu faaliyetlerin meydana gelmesinin oniine gecerek piyasanin

rekabetci isleyisini giivence altina almaktadir.
bb) Giivenli isleyisin Korunmasi

Sermaye piyasast agisindan giiven unsuru, sermaye piyasasinda igslem yapacak
kisilerin bu piyasaya giiven duymasini ifade etmektedir. Sermaye piyasalarinin

gelisimi icin piyasaya giivenin tesis edilmesinin 6nemli ve gerekli oldugu kabul

edilmektedir'®®.

Yatirnmcilar sermaye piyasasinda islem yaparak calisma ve emeklerinin

neticesinde elde ettigi malvarliklarini bunlart kaybetme riskini de igeren

182

“tehlikeli” bir piyasada degerlendirmektedir->*. Ustelik sermaye piyasasinda islem

yapan ¢ogu yatirimeinin piyasa dinamikleri konusundaki bilgi ve 6ngoriisii de son

183

derece yetersiz durumdadir Hal boyle olunca bu riski azaltacak hukuki

korumalarin mevcudiyeti yatirimciyr yatirnma tesvik eden bir unsur haline

gelmektedir'®*

. Yatirimcilar, pay sahipliginden dogan haklarinin korunmadigy,
sermaye piyasasi araglarinin degerinin ekonomik hayatin olagan gereklerine ve
piyasa sartlarina gore sekillenecegini garanti altina alan korumalarin bulunmadigi

piyasalarda islem yapmaktan ka¢mmaktadir'®

. Bu nedenle sermaye piyasasi
hukukunda sirket kaynaklarinin yatirnmeilarin aleyhine kullanilabilecegi yoniinde
halk nezdinde mevcut olabilecek diistincelerin ortadan kaldirilmasini ve piyasada

olagan olanin “giivenlik” oldugu fikrinin yerlestirilmesinin saglanmasima 6nem

181 Mehmet Ural, “Piyasa Ekonomisinde Sermaye Piyasasiin Rolii”,
http://www.journals.istanbul.edu.tr/iumamk/article/download/1023014797/1023014008, s.217 ve
Ziihtii Aytag, “Sermaye Piyasasi Kanunu ve Cok Ortakli Sirketler”,

http://dergiler.ankara.edu.tr/derqgiler/42/449/5064.pdf, E.T.: 10/01/2015, 5.229.

182 Black, 5.782.

18 Barbara Black, “Behavioral Economics and Inverstor Protection: Reasonable Investors”,
Efficient Markets, University of Cincinnati Collage of Law Scholarship and Publications, Faculty
Articles and Other Publications, 2013, 5.1495.

84 John JA Burke, Re- Examining Investor Protection in Europe and US,
https://elaw.murdoch.edu.au/index.php/elawmurdoch/article/viewFile/38/13, s.10.

18" Rafael La Porta/Florencio Lopez-de-Silanes,/Andrei Schleffier/Robet Vishny, “Investor
Protection: Origins, Consequences, Reform”, The World Bank Financial Sector Discussion Paper
No.1, 1999, http://wwwl.worldbank.org/finance/assets/images/Fs01_webl.pdf ET: 10/12/2014,
s.2.



http://www.journals.istanbul.edu.tr/iumamk/article/download/1023014797/1023014008
http://dergiler.ankara.edu.tr/dergiler/42/449/5064.pdf
https://elaw.murdoch.edu.au/index.php/elawmurdoch/article/viewFile/38/13
http://www1.worldbank.org/finance/assets/images/Fs01_web1.pdf
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186

verilmektedir™. Bu cercevede ortiilii kazang aktarimi yasagi piyasanin giivenli

isleyisini saglayan tedbirlerden biri olarak 6ne ¢ikmaktadir™®’.

Giivenli isleyis sadece yatirimcilar agisindan degil sermaye piyasasinda faaliyet
gosteren sirketler acisindan da onemlidir'®, Piyasanin giivenli isleyisini saglayan
diizenlemelerin varolusundan sirketler ii¢ sekilde yaramaktadir. ilk yarar,
piyasanin giivenli isleyisinin yatirimcilart tesvik etmesinde ve bu sayede
sirketlerin  kendilerine yatirnrmci bulmakta zorluk g¢ekmemelerinde kendini

8 ikinci yarar ise diizenlemenin muhtemel uyusmazliklarin 6niine

gostermektedir
gegmesindedirlgo. Zira ortiilii kazang aktarimina iligkin agik bir diizenlemenin yer
almasi, sirketlerin iglemlerinin hangi kistaslara gore denetlenecegi konusunda bir
rehber gorevi gormekte ve bu hukuki belirlilik sirketlere kurallara uygun hareket
ederek muhtemel uyusmazliklardan korunma imkanimi saglamaktadir. Uglincii
yarar ise bizzat sirketin kendisinin korunmasinda kendini gostermektedir.
Glinimiizde halka acik anonim sirketlerde sirketin miilkiyeti ile yOnetiminin
birbirinden ayrilmis olmasi™®*, bu iki farkl grubun birbirinden farkli menfaatleri
gozetmesi ve dolayistyla 6zellikle yonetim kesiminin sirket menfaati yerine kendi
menfaatini gdzeten islemler yapmasi riskini yaratmustir. Ortiilii kazang aktarimi
diizenlemesi, kotii niyetli yoneticilerin sirket aleyhine islemler yapmasinin oniine

gegerek sirketin kendisini ve dolayisiyla da sirketten menfaati bulunan tiim kisileri

korumus olmaktadir.

186 SEC v. Texas Sulphur Co, 401 F.2d 833 (2nd Cir. 1968).

187 Kaya, 5.194.

188 Sermaye Piyasast Kanunu Tasarist, s.8.

189 Moroglu, Makaleler 1, “Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu”, s.279.

%0 Burke, s.13.

191 Sermaye Piyasast Seminerleri, Ekim, Kasim 1963, Izmir, Ankara, Istanbul, Ekonomik ve
Sosyal Etiidler Konferans Heyeti, Istanbul 1964, 5.67.
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b) Yatirnmcinin korunmasi
aa) Sermaye piyasasi hukuku ilkeleri agisindan

SPK’nin 1.maddesinde kanunun amaci “sermaye piyasasimnin giivenilir, seffaf,
etkin, istikrarli, adil ve rekabet¢i bir ortamda isleyisinin ve gelismesinin
saglanmasi, yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi i¢in sermaye
piyasasinin diizenlenmesi ve denetlenmesidir” seklinde agiklanmistir. Giinliimiizde
yatirimcilar sermaye piyasasinin temel unsurlarindan biri olarak kabul

192

edilmekte™ ve yatirimcilarin korunmalarinin piyasalarin gelisimi icin gerekli

oldugu ifade edilmektedir'®.

Nitekim yapilan arastirmalar yatirimcinin
korunmasia yonelik mekanizmalarin kuvvetli oldugu {ilkelerin sermaye
piyasalarinin, yatirnmeciy1r koruyan mekanizmalarin kuvvetli olmadigi iilkelere

gore cok daha degerli oldugunu ortaya koymaktadir*®*.

Sermaye piyasast hukuku kapsaminda yatinmcinin korunmasi ¢esitli
diizenlemeler vasitasiyla saglamaktadir. Bu kapsamda 6zellikle kurumsal yonetim
ilkeleri(SPK m.17), kamunun aydinlatilmasina yonelik diizenlemeler'**(SPK
m.14-15), o6nemli nitelikteki islemlere yonelik esaslar(SPK m.17) ve sermaye
piyasast suclar'®®(SPK m.106-113) vasitasiyla yatirimemnin korunmasi temin
edilmektedir. Sayilan diizenlemelerin mevcudiyeti ayni zamanda yatirimcilarda
hukuken korunduklari inancin1 yaratmakta ve dolayisiyla sermaye piyasasina

yatirm yapma giidiilerini kuvvetlendirmektedir™®’.

SPK m.1°de belirtilen “yatirimcilar” arasinda en 6nde gelen grup kuskusuz pay
sahipleridir'®®. Halka agik anonim sirketlerde iki tiirlii pay sahibinin bulundugu,

bunlardan ilkinin sirketin yOnetimine dogrudan katilan pay sahipleri

192 y/yral Giinal, Sermaye Piyasasi Hukuku, Ankara 1987, s.151.

193 | a Porta/ Silanes,/Schleffier/Vishny, s.13.

194 a Porta/Silanes/Schleifer/Vishny, s.14.

1% Burke, s.8.

19 Conac/Enriques/Gelter, 5.496

97 Rafael La Porta/Florencio Lopez-de-Manes/Andrei Shleifer/Robert Vishny, Investor Protection
and Corporate Valuation, ftp://ftp.repec.org/opt/ReDIF/RePEc/fth/harver/hier1882.pdf, s.2

1% Kaya, 5.193.
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oldugu(isletmeci pay sahibi), digerinin ise sadece tasarruflarini anonim sirkete
katilarak degerlendirerek sirketin yonetimi ile ilgilenmeksizin paylarin piyasa
degerindeki artislar ve kar payindan yararlanan pay sahipleri(yatirimci pay sahibi)
oldugu ifade edilmektedir™®. Ortiilii kazang aktarimu iki tiirden pay sahibini de
olumsuz yonde etkileyebilmektedir. Zira hangi tiirden pay sahibi olursa olsun, pay
sahiplerinin sirkete yatirimlari karsiliginda elde etmeyi umduklart menfaatler
sirketin ekonomik durumuyla dogrudan etkilesim igerisindedirzoo. Anilan
menfaatlerinin basinda kuskusuz “kar pay1 hakkr” gelmektedir®. Nitekim halka
acik anonim sirketlere pay sahibi olarak katilan yatirimcilarin ¢ogu pay sahipligi
konumlarindan ¢ok alacaklari kar paymm diisinmektedir®®. Oysa ortiilii kazang
aktarimi neticesinde sirket kaynaklar1 azaldigindan, pay sahiplerinin kar payi
hakki tehlikeye diisebilmektedir. Nitekim Tiirkiye’de sermaye piyasasinin
yeterince gelisememesinin en Onemli nedenlerinden biri olarak yatirimeilarin
sirket karindan yeterince pay alamamasi gosterilmekte?®, kar paymm yersiz
bicimde azaltilmasi anonim sirketlere kars1 gliveni oldugu kadar ilgiyi de sarstig1
ifade edilmektedir®. Ortiili kazang aktarimi yasagi sirket kaynaklarimin pay
sahiplerinin zararina kullanmasini1 engelleyen bir mekanizma olarak islev
gostererek pay sahiplerinin kar payr hakkini korumaktadir®®. Nitekim miilga
SPK’nin ortiilii kazan¢ aktarimini diizenleyen 15.maddesinin gerek¢esinden
anlasildig: tizere, Ortiilii kazang aktarimi diizenlemesi ile pay sahiplerine 6denecek

kar miktariin azaltilmasinin 6nlenmesi amaglanmlstlrzos.

19 pylash, Serh, s.530.

29 paul H. Edelman/Randall S. Thomas/Robert B. Thompson, Shareholder Voting in an Age of
Intermediary Capitalism, ECGI Working Paper N. 246/2014, s.105 ve 116.

“'Tyrgut Sengir, Anonim Ortaklarda Kar Payr Hakki, BATIDER Haziran 1973 Cilt VII Say1 1,
s.79.

202 Hayri Bozgeyik, “Halka A¢ik Anonim Sirketlerde Kar Dagitim”, BATIDER Haziran 2000 Cilt
XX Sayi 3, s. 126.

203 Sengir, 5.81.

2% yargitay 11. HD E. 2932 K.2985 T. 03/06/1976.

2% Anayasa Mahkemesi E.2013/24 K.2013/133 T.14/11/2013.

206 Miilga SPK m.15’in gerekgesi: “Ikinci olarak, maddenin iiciincii fikrasi, ortakliklarin karlarimin,
bunlarin hisse senetlerine yatirim yapan tasarruf sahiplerinin menfaatlerine aykir1 diisecek sekilde
dolayli veya dolaysiz olarak azaltilmasinin 6nlenmesini amaglamaktadir.”(Sermaye Piyasasinin
Diizenlenmesi ve Denetimi Hakkindaki Kanun Tasarisi, Ulusoy, s.5)
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Ortiilii kazang aktarimi yasag1 yatinmecinin korunmast ilkesi kapsaminda sadece
pay sahiplerinin kar pay1r hakkini korumamaktadir. Yukarida ifade edildigi tizere
yatirimcilar sermaye piyasasina sadece kar payr almak iizere katilmamaktadir.
Onemli sayida yatirimci sermaye piyasast araglarini sadece al-sat islemleri
yapmak ve alim fiyati ile satim fiyat1 arasindaki farktan kar etmek {izere iktisap

207

etmektedir™’. Ortiilii kazang aktarimi neticesinde sirket kaynaklar1 ve sirket

degeri azaldigindan sirketin sermaye piyasasi araglarimin fiyati diismekte®®®,
dolayisiyla aktarimdan al-sat islemleri yapan yatirimc1 grubu da zarar
gormektedir®™. Ortiili kazang aktarimi yasagi, amlan tirdeki yatirimeilari da

koruyucu etki gostermektedir.
bb) Sirketler hukuku ilkeleri agisindan

Ortiilii kazang aktarimmin yatirimeilar1 koruyucu etkisi ayni zamanda sirketler
hukuku ilkeleri ile de uyumludur.  Diizenleme anonim sirketler igin gegerli
ilkelerden biri olan “esit islem ilkesi”nin suiistimalini engelleyici etki

géstermektedirm.

TTK’nin “Esit Islem Ilkesi” bashikli 357.maddesine gore “pay sahipleri esit
sartlarda esit isleme tabi tutulurlar”. Buna gore esit sartlarin varliginda higcbir pay

sahibinin digerinden daha kétii isleme muhatap olmamasi gerekmektedir®

. Esit
islem ilkesi ortaklik organlarina bir 6dev olarak yiiklenmis ve bir anlamda sirketin

irade serbestisini simrlamistir®*?. flke bu yoniiyle bir kisim pay sahiplerinin diger

27 Bulutoglu, Borsalar, s.84.

2®Deniz Derelioglu, Sermaye Sirketlerinde Ortiilii Kazang Dagitimi, Sermaye Piyasasi Kurulu
Aragtirma Raporu, 1996, s.16.

29 Kaya, s.1.

29 | uca Enriques/Martin Gelter, How the Old World Encountered the New One: Regulatory
Competition and Cooperation in European Corporate and Bankruptcy Law, Harvard John M.Olin
Center for Law, Economics, and Business Fellows’ Discussion Paper Series, Discussion Paper
No.19, .26

?I1 Reha Poroy/Unal Tekinalp/Ersin Camoglu, Ortakliklar ve Kooperatifler Hukuku, istanbul 2010,
s.461.

212 Poroy/Tekinalp/Camoglu, s.461.
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kisim pay sahiplerine nazaran keyfi ve haksiz islemlere muhatap edilmelerini

engellemektedir®?.

Esit iglem ilkesi esas olarak pay sahibinin sirket ile ortakliktan kaynaklanan
iliskileri agisindan s6z konusu olmakta, pay sahibi sirket ile s6zlesmesel bir borg

iliskisine girdiginde ise s6z konusu olmamaktadir®™*

. Ancak 6gretide Yildiz, sirket
ile pay sahibi arasinda olan s6zlesmesel bir borg iliskisi igeren islemlerde,
sOzlesmenin sozlesme tarafi olan pay sahibinin sirket igerisindeki etki durumu
nedeniyle yapilmasi halinde esit islem ilkesinin devreye girebilecegini ifade
etmektedir®. Bu kapsamda yazar pay sahiplerinin kar payim dogrudan ya da
dolayli etkileyebilecek nitelikte olan her islemin, esas sozlesmede acgikga
Ongoriilmemis ise, esit islem ilkesini ihlal edecegini ileri siirmekte, bu tiir bir
isleme Ornek olarak da ortiilii kazang aktarimi durumunu g6stermekt€dir216. Buna
gore oOrtiilii kazang aktarimi esit islem ilkesine aykiriligin dogmasi ihtimalini
giindeme getirebilmektedir. SPK ortiilii kazang aktarimina yasagina yer vermek

suretiyle, en azindan halka agik anonim sirketler igin esit islem ilkesinin

muhtemel bir suiistimalinin 6niine ge¢gmis olmaktadir.

) Alacakhilarin korunmasi

Anonim sirketlerin borglarindan sirket ortaklari sorumlu olmadigindan(TTK
m.329), alacaklilarin alacaklar1 tahsil giivencesini sirketin kazanglarinin da dahil
oldugu kendi malvarligi olusturmaktadir. Bu kapsamda anonim sirketler igin
getirilen asgari sermaye zorunlulugu(TTK m.332) alacaklilara karsi bir

sorumluluk fonunun olusumunu saglamaktad1r217.

Nitekim anonim sirketin
bor¢larindan dolayr sadece kendi malvarligi ile sorumlu olmasi, sirketin sahip

oldugu asgari sermayenin varligindan dogmaktadir. Yoksa anonim sirketin pay

213 poroy/Tekinalp/Camoglu, s.461.
24 Necla Akdag Giiney, Anonim Sirketlerde Esitlik lkesi, Gazi Universitesi Hukuk Fakiiltesi
Dergisi C. XVIII Y.2014, Say1 3-4, 5.123.
215 Siikrii Y1ldiz, Anonim Ortaklikta Pay Sahipleri A¢isindan Esit Islem Ilkesi, Ankara 2004, s.79.
216

Yildiz, s.80.
27 Tiirk Ticaret Kanunu Genel Gerekge paragraf 60.
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sahiplerinden ayr bir kisilige sahip olmast sinirli sorumlulugun dogal bir sonucu

degildir™'®,

Anonim sirketin alacaklilara karsi kendi malvarligi ile smirli olarak sorumlu
olmast hususu o6zellikle alacaklilarin korunmasinin saglanmasini temin eden
“malvarligmm korunmasi ilkesi”nin dogmasina yol acmistir™. Bu sirket
kaynaklarmin ortiili kazang aktarimi vasitasiyla azaltilmasi, alacakliklarin
korunmasini temin eden malvarligmnin korunmasi ilkesine de aykirilik teskil
etmekte, zira sirketin malvarliginin bu sekilde azaltilmasi alacaklilara saglanan

220 By acidan Ortiilii kazan¢ aktarimi

giivenceleri “erozyona” ugratmaktadir
yasaginin sirket kaynaklarimi korumak suretiyle alacaklilari koruyucu etki

gosterdigi soylenebilecektir.

Malvarliginin korunmasi ilkesinin uygulamasini saglayan hiikiimlerden birini de

TTK’nin  480.maddesinin 3.fikrasi olusturmaktadir®®,

Bu hiikkim ile pay
sahiplerinin sirkete sermaye olarak verdiklerini geri isteyemeyecekleri
diizenlenerek sermayenin muhafazasinin saglanmasi ve bu sekilde malvarliginin
korunmasii amaglanmistir. Sirketlerin kendi ortaklari ile yaptiklar: islemlerde
sirket malvarligindan dgilincii kisilere saglanmayacak bir menfaati ortaklara
saglamasi, ortaga fazladan bir kazang sagladigindan, bunun sermayenin ortiili
sekilde iadesi anlamma gelecegi soylenebilecektir??. O halde ortaklarin taraf

oldugu ortiilii kazan¢ aktarimi faaliyetlerinin, sirketin net malvarligin1 esas

sermaye tutarinin altina disiirmesi halinde sermayenin iadesi sonucu

28 Reiner Kraakman/John Armour/Paul Davies/Luca Enriques/Henry Hansmann/Gerard

Hertig/Klaus Kopt/Hideki Kanda/Edward Rock, The Anatomy of Corporate Law, Second Edition,
Oxford 2009, s.29.

219 Reha Poroy/Unal Tekinalp/Ersin Camoglu, Ortakliklar ve Kooperatifler Hukuku, istanbul 2010,
s.222. Bu ilke elbette sadece alacaklilar1 degil sirketin kendisini, pay sahiplerini ve sirkette
menfaati olan herkesi korumaktadir(Cosgun/Karahan, s.344)

220 Bachner, $.22.

221 Malvarhgimin korunmasi ilkesi kapsaminda getirilen tedbirler icin bkz. Cosgun/Karahan, s.344-
345,

222 Besir Fatih Dogan, Anonim Sirketlerde Sermaye Paymi Geri Odeme Yasagi, Tiirkiye Barolar
Birligi Dergisi Say1: 56 Yil: 2005, http://tbbdergisi.barobirlik.org.tr/m2005-56-103, s.51.
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dogurabilecegi’®®, sirket malvarligina ve dolayisiyla alacakhlara zarar verecegi

ifade edilebilecektir.
d) Sirketin ekonomik Kkisilik hakkinin korunmasi

Kisilik hakki kapsaminda yer alan ekonomik kisilik hakki, kisilerin ekonomik
hareket serbestligini diledigi sekilde gerceklestirmesini glivence altina

224

almaktadir®”. Bu kapsamda tiizel kisilerin de ekonomik varliga sahip olma ve

bunu elverisli sartlar igerisinde siirdiirme Ozgiirligi vardir®®®,

Anayasa’nin
17.maddesinde yer alan “herkes, yasama, maddi ve manevi varligim1 koruma ve
gelistirme hakkina sahiptir” ve 48.maddesinde yer alan “herkes diledigi alanda
calisma ve sozlesme hiirriyetlerine sahiptir” ifadeleri, ekonomik kisilik hakkinin

hem gergek hem de tiizel kisiler i¢in anayasal temelini olusturmaktadlrzze.

Tiizel kisilige saglanan hak ve 6zgiirliikler temelde sadece tiizel kisilik i¢in degil,
tiizel kisilikle ilgili kisileri korumak igin getirilmistir®*’. Tiizel kisiligi haiz yapilar
olan halka ag¢ik anonim sirketlerde, sirketlerle ilgili kisiler arasinda en 6nde gelen
ve tiizel kisilige saglanan haklarla asil korunmak istenen kisiler kuskusuz pay
sahipleridir®®. O halde bir sirketin sahip oldugu ekonomik kisilik hakkinmn

oncelikle sirketin pay sahiplerini korumaya hizmet ettigi sdylenebilecektir.

Ekonomik kisilik hakki, tiizel kisiligi ve pek tabii halka acik anonim sirketleri
ekonomik hareket serbestligini engelleyici saldirilara karst korumaktadir. Bu
hakka saldir1 6zellikle sirketin ekonomik varligini, faaliyetlerini ve ekonomik ve
sosyal gelecegini olumsuz yonde etkilemeye yonelik davranislar seklinde ortaya

229

cikabilmektedir®”. Saldirmin disaridan baskalarinca veya tiizel kisinin kendi

223 Qiilng < .. . T .
% Sirketin net malvarliginin esas sermaye tutarinin altina diismesine neden olan her tiirlii islemin

sermayenin iadesi yasaginin kapsamina girecegi yoniinde bkz. Sevi, s.541.

224 Rona Serozan, Kisilik Hakkinin Korunmast ile Ilgili Baz1 Diisiinceler, MHAD 1977, .93 ve
s.109.

25 Aydin Zevkliler/ Besir Acarbey/ Emre Gokyayla, Medeni Hukuk, Ankara, 1999, 5.473 ve 5.626.
226 Rona Serozan, Tiizel Kisiler/ Ozellikle: Dernekler ve Vakiflar, Istanbul 1994, s.32.

227 Supreme Court of United States, Burwell v. Hobby Lobby Stores, No: 13-354, 30/06/2014,

228 Trustees of Dartmouth Coll. v. Woodward, 17 U.S. 4 Wheat. 518 518 (1819).
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eylemleriyle gerceklestirilmesi, eylemin saldirt niteligini degistirmemektedir.
4721 sayih  Tirk Medeni Kanunu®nun 23.maddesi geregi kisiler
Ozgiirliiklerinden vazgecemediginden ya da onlar1 hukuka veya ahlaka aykiri
sinirlandiramadigindan, tiizel kisi ekonomik kisiligine kendi eylemi ile zarar verse

dahi bu eylem bir saldir1 olarak kabul edilecektir.

Tiizel kisinin ekonomik kisilik hakkina sahip olmasi, bu kisinin ekonomik
kisiligini ihlal edici bir borcun altina girmesinin hukuka aykiri kabul edilmesi

sonucunu gerektirecektir®!

. Bu kapsamda sirket kaynaklarini “somiiriicli” neticesi
nedeniyle ortiilii kazan¢ aktarimi da tiizel kisinin ekonomik kisilik hakkina
yonelik bir saldir olarak nitelendirilebilecektir®?. Zira bu faaliyet sonucunda
kaynaklarinda azalma meydana gelen sirketin ekonomik varliginin ve ekonomik
hareket serbestliginin zarar gordiigii agikardir. Ortiilii kazang aktarimi yasagi

sayesinde sirket kazancinin sirket biinyesinde kalmasi saglanmakta, sirketin

malvarlig1 ve dolayistyla ekonomik hareket serbestligi korunmaktadir.

Ortiilii kazang aktarimmin ekonomik kisiligi ihlal edici nitelikte bir davranis
olarak kabuliinii, ekonomik kisilik hakkinin pay sahibini koruma temeline
dayanmasi ve anonim sirketlerin dogasi gerektirmektedir. Anonim sirketler
ekonomik konu ve amaglarla kurulabilen, ekonomik fayda elde etmek iizere
faaliyet icra etme ve bu faaliyetin gelirini dagitma temeline dayanan yap11ard1r233.
Boyle bir yapida kar payr hakki, pay sahiplerinin anonim sirketin kar elde etmek
icin ¢abalamasi konusundaki haklarimi ifade etmektedir®®. Nitekim pay
sahiplerinin anonim sirket yapisi igerisinde en onde gelen hakkini da kar payi

hakki olusturmaktadir. Bu kapsamda anonim sirketlerin kar elde etme ve

229 7evkliler, 5.625 ve Doruk Génen, Tiizel Kisilerde Kisilik Hakki ve Korunmasi, Doktora Tezi, s.
94,

29 R.G. T: 08/12/2001 S: 24607.

! Gonen, s. 136.

232 Benzer sekilde rekabet dzgiirliigiiniin sinirlar gizen diizenlemelerin getirilisinde de rakiplerin
ekonomik Kkisiliklerinin korunmasi amact bulundugu ydniinde bkz: Sabih Arkan, Ticari Isletme
Hukuku, Ankara 2011, s.307.

%3 Ernst E. Hirsch, Ticaret Hukuku Dersleri Cilt 2, Istanbul 1940, s.1.

34 Veliye Yanli, Anonim Ortakliklarda Karm Tamamen Devrine iliskin Bir Tasarruf Yapilabilir
mi?http://www.journals.istanbul.edu.tr/iunfm/article/download/1023003982/1023003574, ET:
10/01/2015, s. 201.
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paylagtirma gayesini izleme gerekliliginden sapmasi miimkiin degildir235. Bu
nedenle sirketin her zaman kar elde etme ve paylastirma gayesi yoniinde ¢aba
harcamasi, sirketin bu gayeye uygun sekilde yonetilmesi gerekmektedirzsﬁ. 0]
halde sirket kaynaklarinin oncelikle sirketin ve dolayisiyla pay sahiplerinin
menfaatine, yani kazang elde etme ve Kar payir dagitma hedefine yonelik olarak

kullanilmas1 zorunludur®’.

Anonim sirketin kaynaklarin1 kar payr dagitma amaciyla bagdasmayan sekilde
azaltmak miimkiin degildir. Zira kaynaklarin azaltimi sirketin kazang elde etme ve
bunu paylastirma amacini engellemekte, dolayisiyla pay sahiplerine dagitilacak
kar miktarin1 azaltmaktadir. Bu kapsamda bir anonim sirketin gayesine ve pay
sahiplerinin kar payi hakkina aykiri nitelikte islem yapmasi veya kazang elde
etmek icin yapmast gereken islemleri yapmamasi, sirketin ekonomik kisilik
hakkinin ihlali anlamina gelecektir. O halde sirketin ¢esitli islemlerle ortiilii olarak
kazang aktarmasi, sirketin kaynaklarini gayesi ile bagdasmayacak bir sekilde
azalttigindan ve bu surette pay sahiplerinin kar payr hakkini ihlal ettiginden,
sirketin ekonomik kisilik hakkina yonelik bir saldir1 olarak nitelendirilecektir. Bu
yoniiyle ortiilii kazang aktarimi yasagiin mevcudiyeti, sirketin ekonomik kisilik
hakkini giivence altina almakta ve anonim sirketlerin temel yapisinin korunmasina

hizmet etmektedir?3.

V. Ortiilii kazang¢ aktarin diizenlemelerinin tarihcesi

Ortiilii kazang aktarim Tiirkiye’de ilk olarak vergi hukuku kapsaminda

diizenlenmistir. Nitekim bu miiessese sermaye piyasasi hukukundan ¢ok vergi

239

hukukuna iliskin bir arac olarak kabul edilmektedir™”. Ustelik bu durum sadece

23 poroy/Tekinalp/Camoglu, s.464.

2% yargitay 11. HD E.2008/9248 K.2010/4881 T. 04/05/2010.

27 Michigan Supreme Court, Dodge v. Ford Motor Co., 170 N.W. 668, 1919 ve Yargitay HGK
E.1966/T-1396/K. 847 T. 29/11/1969.

238 Pay sahiplerinin anonim sirketin temel yapismm korunmasimni isteme hakki konusunda bkz.
Bozgeyik/Karahan, s.623.

2% Sadak, s. 45.
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Tiirkiye i¢in gegerli degildir. Konu, diinyada ilk diizenlendigi iilke olan Amerika

Birlesik Devletleri’nde de ilk olarak bir vergi kanunu kapsaminda yer almustir®®,

A- Kurumlar vergisi hukuku acisindan

Ortiilii kazang aktarim tiim diinyada hukuk diizenine ilk defa 1917 yilinda Savas
Gelirleri Kanunu kapsaminda Amerika Birlesik Devletleri’'nde girmis ve diger
tilkelerin diizenlemeleri de ABD etkisinde bir gelisme gé')stermistir241. ABD’yi
takiben benzer diizenlemeler 1925 yilinda Almanya’da, 1933 yilinda Fransa’da ve
1951 yilinda Ingiltere’de vergi hukuku kurallari arasindaki yerini almustir®®.
Nitekim Amerikan Vergi Dairesi’nin(IRS) 2000 yilina ait bir raporunda,
Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Teskilat'nin(OECD) ve Birlesmis Milletler’in
transfer fiyatlandirmasina iliskin diizenlemelerinin dayanaginin ABD oldugu
aciklanmistir®®, Bu anlamda giiniimiizde ¢ogu devletin ortiilii kazang aktarimi
alanmna  ait  diizenlemelerinde ~ ABD  etkisinin  mevcut  bulundugu

séylenebilecektir244.

Zamanla tiim diinyada yaygin hale gelen ortiilii kazan¢ aktarimi miiessesesine
Tiirk hukuku da kayitsiz kalmamig ve miesseseyi bir vergi reformu kapsaminda

2 Ortiilii kazang aktarimina iliskin bir diizenlemeye ilk

hukuk diizenine katmistir
olarak 1934 tarihli Kazang Vergisi Yasasi’nin 13.maddesinin 5’inci fikrasinda yer

verilmistir®*®. Bu diizenleme ile bir sirkette ortaklarin veya yakinlarmm sirkete

20 Ates, s.13. Ortiilii kazang aktarimma iliskin ilk diizenlemenin ABD’de yapilmig olmasi ¢ok da
sasirtict degildir. Bu iilkede yer alan sirketlerin sayis1, malvarliklarinin boyutunu ve bunlardan elde
edilen vergi gelirinin miktar1 diigiiniildiigiinde, diizenlemenin toplumsal altyapinin bir geregi
olarak getirildigi ac¢iktir. Buna karsilik aymi noktalar Tirkiye i¢in degerlendirildiginde,
diizenlemenin hukuk diizenine uygulamadan dogan belirgin ihtiyaglardan &tiirii girmis oldugu
sonucuna varmak pek miimkiin goziikmemektedir.

241 Sadak, s.46.

242 Ates, s.13.

3 1RS, Announcement and Report Concerning Advance Pricing Agreements, Issued Pursuant to
Pub. L. 106-170, Section 521(b) Announcement 2000-35, http://www.irs.gov/pub/irs-drop/a-00-
35.pdf, s.3-5.

244 Ates, s.21.

% Oncel, s.12.
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odiing verecegi paralar sermaye sayilmis ve bunlara tahakkuk ettirilecek faizlerin

gider olarak matrahtan indirilmesine izin verilmemistir®*’.

Ortiilii kazang aktarimi miiessesinin Tiirk hukuk sisteminde giiniimiizdeki
anlamiyla yer almasi ise 1949 tarihli ve 5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ile
gerceklesmistir. Modeli Almanya’dan alinan bu kanunun 17.maddesi ile bir
sirketin kendi ortaklari, ortaklarinin ilgili bulundugu kisiler ve belirtilen diger
iliskili kisiler ile olan alim-satim, kira, 6diing alma-verme ve hizmet sdzlesmesi
iligkilerinde emsallerine oranla goze carpacak Olg¢lide yiiksek yahut diisiik
miktarlar lizerinden ivaz Odemesi Ortiilii kazan¢ aktarimi olarak kabul
edilmistir®*®. 1980 yilinda 2362 sayili Kanunun 13.maddesiyle yiiksek veya diisiik
bedeller iizerinden veya bedelsiz olarak imalat, insaat islemlerinde ve hizmet

iliskilerinde bulunulmasi hali de, 6rtiilii kazang aktarimi kapsamina eklenmistir249.

1949 tarihli kanun, 2006 yilinda 5520 sayili KVK’nin yiiriirliige girmesiyle
yiriirlikten kaldirilmistir. 5520 sayili KVK’nin eski kanun ile kiyaslandiginda
one ¢ikan farkliliklarini, yeni kanunun ortiilii kazang aktarimina daha genis yer

vermesi ve uluslararast vergi hukukuna paralel uygulama getirmesi

%6 934 Kazang Vergisi Kanunu 13/5: “Sermaye icin faiz kabul edilmeyecegi gibi, kollektif
sirketlerde seriklerin ve komandit sirketlerde komandite azalarin ve bunlarin usul ve fiirunun veya
kar1 veya kocanin; sair sinai ve ticari tesebbiisatta kar1 veya koca ile bunlarin usul ve fiirunun
sirkete veya tesebbiise ikraz edecekleri paralar sermaye sayilir...”(Oncel, 5.12).

247 Ates, s.22.

8 Kazilot, 5.208. 1949 tarihli KVK m.17: “Asagidaki hallerde kazang tamamen veya kismen
ortilii olarak dagitilmis sayilir: 1.Sirket kendi ortaklari, ortaklarinin ilgili bulundugu gergek ve
tiizel kisiler, idaresi, murakabesi veya sermaye bakimlarindan vasitali vasitasiz olarak baglh
bulundugu veya niifuzu altinda bulundurdugu gercek ve tiizel kisiler ile olan miinasebetlerinde
emsaline gore goze carpacak derecede yiiksek veya diisiik fiyat veya bedeller iizerinden yahut
bedelsiz olarak alim, sattm muamelelerinde bulunursa; 2. Sirket, 1 numarali fikrada yazil
kimselerle olan miinasebetlerinde emsaline gore goze c¢arpacak derecede yiiksek veya diisiik
bedeller tlizerinden kiralama veya kiraya verme muamelelerinde bulunursa; 3.Sirket, 1 numarali
fikrada yazili kimselerle olan miinasebetlerinde emsaline gore goze carpacak derecede yliksek
veya diisiik faiz ve komisyonlarla 6diing para alir veya verirse; 4.Sirket, ortaklarindan veya
bunlarin esleri ile usul ve fiiruundan ve 3’iincii dereceye kadar(dahil) kan ve sihri hisimlarindan
sirketin idare meclisi baskan veya iiyesi, miidiirii veya yiiksek memuru durumunda bulunanlara
emsaline gore goze carpacak derecede yiiksek aylik, ikramiye, iicret verir veya benzeri 6demelerde
bulunursa.”

9 Ates, 8.23.
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0 Nitekim iki kanun arasinda bunun disinda esash bir farklihigin

bulunmadig ifade edilmektedir®®.

olusturmaktadir

B- Sermaye piyasas1 hukuku a¢isindan

Sermaye piyasast hukuku agisindan ortiili kazang aktarimi miiessesesi gerek
diinyada gerekse Tiirkiye’de borsalarin ve halka agik sirketlerin ortaya ¢ikmasini
takiben diizenlenmeye baglanmistir®?, Sermaye piyasasina iliskin diinyadaki ilk
diizenlemelerin  1920’lerde Ingiltere’de ve 1930’larda  Amerika Birlesik

23 sermaye hukuku

Devletleri’'nde ortaya ¢ikmaya basladigindan hareketle
acisindan Ortiilii kazang aktarimi alanina ait diizenlemelerin vergi hukukundaki

muadillerine gore nispeten daha yeni oldugu sdylenebilecektir.

Tirkiye’nin sermaye piyasasina iliskin ilk diizenlemesi 28/07/1981 yilinda
yiirtirlige giren 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu oldugundan, dogal olarak
bu tarihe kadar sermaye piyasasi hukuku kapsaminda ortiilii kazang aktarimina
iliskin herhangi bir gelisme yasanmamustir. Ortiilii kazang aktarimi bu kanunun
“Temettii ve Bedelsiz Paylarin Dagitim Esaslar1” baghikli 15.maddesinin son
fikrasinda “Halka agik anonim ortakliklar; yonetim, denetim veya sermaye
bakimindan dolayli veya dolaysiz olarak iliskili bulundugu diger bir tesebbiis
veya sahisla emsallerine gore bariz sekilde farkh fiyat, ticret ve bedel uygulamak
gibi ortiilii islemlerde bulunarak karini ve/veya mal varligin1 azaltamaz” seklinde

yer almistir.

2249 sayili kanun 29/04/1992 ile 15/12/1999 tarihlerinde degisiklige ugramus,
30/12/2014 tarihinde ise 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun yiiriirliige
konmasi ile gecerliligini yitirmistir. Halihazirda yiiriirliikte bulunan SPK ortiilii
kazang aktarimi konusuna “Ortiilii Kazan¢ Aktarimi  Yasagi” bashkl
21.maddesinde yer vermistir. SPK’daki diizenleme eski kanun ile kiyaslandiginda

yeni diizenlemenin eskisine gore c¢ok daha genis ve ayrintili oldugu

50 Kyzilot, s.195.
#LErol, 5.275.
%2 gadak, s. 37
253 Dam, 5.27.
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goriilmektedir™!. Bu farklilik iki sebebe dayanmaktadir. Birinci sebebi
Tiirkiye’de sermaye piyasasinin gelismesi ile paralel olarak ortilii kazang
aktarimi faaliyetlerinin de artmasi nedeniyle konuyu daha kapsamli bir sekilde
diizenleme ihtiyacinin duyulmasi olusturmaktadir. Ikinci sebebi ise kanun
koyucunun SPK’y1 genel olarak Avrupa Birligi mevzuatina uyumlu hale getirme

cabasi olusturmaktadir®®.

IV- KVK’da ortiilii kazan¢ aktarimi

KVK’nin 11.maddesinin 1.fikrasinin (c) bendinde, transfer fiyatlandirmasi
yoluyla ortiilii olarak aktarilan kazanclarin kurum kazancinin tespitinde gider
olarak dikkate alinamayacagi diizenlenmis, 13.maddesinde de bir faaliyetin
transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang aktarimi niteliginde olmasi igin
aranan sartlar belirtilmistir. KVK m.13’e gore bir faaliyetin KVK kapsaminda
ortiilii kazang aktarimi olarak nitelendirilebilmesi icin faaliyetin; objektif sart,
stibjektif salrtz‘r’6 ve hazine zarari®’ sart1 olmak tizere ti¢ temel sart1 karsilamasi

258

gerekmektedir®™®. Calismanin konusu geregi bu boliimde sadece objektif sart ele

alinacaktir.

254 Sermaye Piyasasi Kanunu Tasaris1 Gerekgesi, s.20.

2% Sermaye Piyasasi Kanunu Tasaris1 Gerekgesi, s.12.

256 Subjektif unsurda miikellefin ama¢ ve iradesi incelenmektedir(Ates, s.65). KVK’nin
13.maddesinin birinci ciimlesinde “kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa,
kazang tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla értiilii olarak dagitilmis sayur”
ifadesi kullanilmaktadir. Kanun iliskili kisi, islem ve emsallere uygunluk ilkesine aykirilik
unsurlarinin(objektif unsurlarin) bulunmasi durumunda kazancin dagitilmis sayilacagini kabul
ederek bir “kasit karinesi” ortaya koymaktadir(Ates, s.66). O halde iliskili kisilerle emsallere
uygunluk ilkesine aykirt olarak islem yapilmasi, kurumun bu fiili bilerek yaptiginin karinesi olarak
kabul edilmektedir. Nitekim KVK’nin mehaz kanunu niteligindeki Alman Kurumlar Vergisi
Kanunu’nunda, ortiilii kazang aktarimina iliskin diizenlemenin uygulanmasinda subjektif unsur
aranmaktadir(Kizilot, s.208).

#7 5520 sayili KVK’nin 13.maddesinin 7.fikrasina gore “Tam miikellef kurumlar ile yabanci
kurumlarin Tirkiye’deki isyeri veya daimi temsilcilerinin aralarinda iliskili kisi kapsaminda
gerceklestirdikleri yurt i¢indeki islemler nedeniyle kazancin ortiilii olarak dagitildiginin kabuli
Hazine zararinin dogmasi sartina baglidir. Hazine zararindan kasit, emsallere uygunluk ilkesine
aykir1 olarak tespit edilen fiyat ve bedeller nedeniyle kurum ve iliskili kisiler adina tahakkuk
ettirilmesi gereken her tiirlii vergi toplamimin eksik veya ge¢ tahakkuk ettirilmesidir.” Fikradan
anlasildigi tizere, ortiili kazang aktariminin ger¢eklesmesi i¢in hazine zararinin bulunmasi sarttir.
28 Kyzilot, 5.205.
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Objektif sart kapsaminda; (1) Kurumun mal veya hizmet alim ya da satimi
seklinde bir islem gerceklestirmesi(islem unsuru), (2) Islemin iliskili kisiler ile
gerceklestirilmesi(iliskili kisi unsuru), (3) Islem i¢in belirlenen fiyat ya da bedelin
emsallere uygunluk ilkesine aykir1 olmasi(islemin emsallere uygunluk ilkesine
aykirihigr unsuru) gerekmektedir. Objektif sartin karsilanmasi i¢in, olayda tiim bu

unsurlarin birlikte bulunmas: aranmaktadir®®.

A- Islem unsurunun degerlendirilmesi

KVK’nin 13. maddesinin 1.fikrasinda kurumlar ile iligkili kigilerin emsallere
uygunluk ilkesine aykiri tespit ettikleri bedel veya fiyat lizerinden mal veya
hizmet alim ya da satiminda bulunmalart durumda kazancin transfer
fiyatlandirmas1 yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilacag: ifade edilmektedir. O
halde madde bir islemin ortiilii kazang aktarimi niteliginde sayilabilmesi i¢in; (1)
kanunda belirtilen iglem tiirlerinden biri olmasi ve (2) emsallere uygunluk ilkesine

aykirt olmasini aramaktadir.

Onemle belirtilmelidir ki, transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rtiilii kazang
aktariminin  gergeklesmesi i¢in iglemin kurumun sermayesine ya da yedek
akgelerine temas etmesi gerekmemektedir. iliskili kisiye saglanan menfaatin genel
olarak sirketin sahip oldugu kaynaklarmdan ¢ikmasi yeterlidir. Ornegin bir halka
acik anonim sirket bir iliskili kisiye emsallere uygunluk ilkesine aykir1 bir fiyatla
bir otomobilinin satigin1 gergeklestirirse, bu islem kanundaki islem tiirlerinden biri
oldugu(mal veya hizmet alim ya da satimi) ve kanundaki ilkeye aykiri
oldugu(emsallere uygunluk ilkesi) i¢in Ortiilii kazang aktarimi olarak kabul
edilecektir. Ayrica kazang¢ aktarimi maddi bir edimde bulunmak suretiyle
olabilecegi gibi iligkili kisinin harcamalarindan tasarruf etmesinin saglanmasi
seklinde parayla degerlenebilen bir menfaat seklinde de olabilmektedir®®®. Bir
halka ac¢ik anonim sirketin yaptig1 saha arastirmasi sonucu derledigi verileri

ticretsiz olarak iliskili kisiye vermesi, iliskili kiginin harcamalarindan tasarruf

259 Kizilot, s.201.
200 Apar, 5.220.
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etmesinin saglandigi bir ortiilii kazang aktarimina ornektir. Bunlarin yani sira,
saglanan menfaatin iligkili kiside meydana getirdigi zenginlesme ile kurumda
meydana getirdigi kaynak azalmasinin es zamanli ger¢eklesmesi de zorunlu
degildir%l. Bu kapsamda bir islemin oOrtiilii kazang aktarimi niteliginde olabilmesi
icin KVK m.13’tin islem unsurunda aradigi sartlar1 karsilamasi gerekli ve

yeterlidir.
1. Islemin kanundaki ilkeye aykirihg

Emsallere uygunluk ilkesi iligkili kisiler arasinda yapilan bir islemin bedelinin, bu
islemin iligkisiz kisiler arasinda yapilmis olmasi durumunda ortaya ¢ikacak olan
bedel ile uyumlu olup olmadigimin tespitini saglamaktadir. Bu anlamda ortiilii
kazang aktariminin mevcudiyeti i¢in gerceklestirilen islemde yer alan edim ve
karsi edim arasinda agik bir dengesizligin bulunmasi gerekmektedir. Kanun
koyucu bu dengesizligin saptanmasinda 6l¢iit olarak kullanilmak tizere “emsallere

uygunluk ilkesi”ni belirlemistir®®.

Emsallere uygunluk ilkesi OECD’nin “Uluslararas: Sirketler ve Vergi Idareleri

I¢in Transfer Fiyatlandirmasi Rehberi”nde?®

Tiirkge’ye “kol uzunlugu ilkesi”
olarak g¢evrilebilecek olan “arm’s lenght principle” kavrami ile ifade edilmektedir.
Ilkenin “kol uzunlugu ilkesi” olarak adlandirilmasinin sebebi, fiyatin piyasa
kosullarinda, alict ve saticinin pazarliklar1 sonucunda belirlenmesi sirasinda
taraflarin fiyatta anlagmalar1 {izerine el ve kollarin1 sallayarak tokalasmalari

davranigini gagrlstlrmakterM.

Emsallere uygunluk ilkesine aykirilik hali OECD Model Vergi Anlagmasinin
9.maddesinin 1.paragrafinda “iki iliskili kurulus arasindaki ticari finansal
iliskilerde belirlenen ya da kabul ettirilen kosullarin, birbirinden bagimsiz

kuruluslar arasinda uygulanan kosullardan farkli olmasi durumu” olarak

281 Oncel, s.23.

%62 2007/12888 sayili Bakanlar Kurulu Karari, m.5.

%63 QOrganization for Economic Co-operation and Development(OECD), Transfer Pricing
Guidelines for Multinational Enterprises and Tax Administration, B, 1-6. ET: 10.12.2014.

264 K 5se/Ferhatoglu, s. 37.
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belirtilmektedir’®. Nitekim KVK da 13.maddesinin 3.fikrasiyla, OECD Model
Vergi Anlagmasinda yer alan tanimla benzer sekilde, emsallere uygunluk ilkesinin
“iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat
veya bedelin, aralarinda boyle bir iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak
fiyat veya bedele uygun olmasinmi” ifade ettigini diizenlemistir. O halde iligkili
kisiler ile gergeklestirilen bir isleme uygulanan bedel, taraflarin arasinda herhangi
bir iligskinin mevcut olmamasi durumunda da uygulanacak olan bedel ise, islem,
emsallere uygunluk ilkesine aykirilik teskil etmeyecektir. Bu anlamda “emsallere

uygun” bedelin “piyasa kosullarina uygun” bedel oldugu sdylenebilecektir®®.

Emsallere uygunluk ilkesinin uygulanmasinda once ‘“emsallere uygun bedel”
saptanmakta ve daha sonra bu bedel olaydaki bedel ile karsilastirilmaktadir. Sayet
olaydaki bedel ile emsal bedel farkliysa, bedeller arasindaki farkin transfer
fiyatlandirmast yoluyla ortiilii olarak aktarilan tutar1 olusturdugu kabul

edilmektedir?®’.

Bu anlamda emsallere uygunluk ilkesinin uygulanabilmesi,
iliskili kisiler arasindaki islemlerin iliskisiz kisiler arasindaki islemlerle
karsilastirilabilir olmasina dayanmakta268, dolayisiyla karsilagtirmada kullanilacak
emsalin tespiti onem tagimaktadir. 1 Seri No’lu Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla
Ortiili Kazang Dagitimi  Genel Tebliginin  4.boliimiine ve Transfer
Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Hakkinda Rehbere?®® gore,
emsallere uygunluk ilkesi kapsaminda oOnce i¢ emsale goére degerlendirme
yapilacaktir. Emsalin bu sekilde tespit edilememesi ya da giivenilir olmamasi
durumunda dis emsale basvurulacaktlrm. Ic emsalde kurumun ayni islem icin

iligkisiz kisiler ile yaptig1 islemlerde yer alan bedeller incelenecek, dis emsalde ise

diger kurumlarm ayni islem igin Kkendileri ile iliskili olmayan Kkisiler ile

%5 OECD  Model Tax Convention on Income and on  Capital,
http://www.oecd.org/ctp/treaties/2014-model-tax-convention-articles.pdf,

266 K 6se/Ferhatoglu, s.37.

27 event Gengyiirek, Ortiilii Kazang Dagitimi, Vergi Sorunlari Dergisi, 2000, S.143, s. 71-72.

268 K gse/Ferhatoglu s.38.

269 Gelir Idaresi Baskanlig1 Yayin No: 114, Kasim 2010,
http://www.gib.gov.tr/fileadmin/user_upload/yayinlar/transfer fiyatlandirma2010.pdf.

2% Danistay Dava Daireleri Genel Kurulu E.1995/415 K.1997/6 T.17/01/1997



http://www.oecd.org/ctp/treaties/2014-model-tax-convention-articles.pdf
http://www.gib.gov.tr/fileadmin/user_upload/yayinlar/transfer_fiyatlandirma2010.pdf
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islemlerinde uyguladiklar1 bedeller(yani iliskisiz kisiler arasindaki islemlerdeki

bedeller) incelenecektir.

Bir islemin emsali arastirilirken sadece sozlesmeye konu mal veya hizmetin
niteligine bakilmamali, ayn1 zamanda s6zlesmenin icerdigi diger sartlara ve hatta
gergeklestirildigi ortama da bakilmalidir. Bu anlamda emsalin tespiti bir malin ya
da hizmetin piyasadaki fiyatinin tespitinden Gte islemi olusturan sdzlesmenin
piyasadaki degerinin tespiti olmalidir. Bir bagka deyisle, emsal tespitinin konusu
“sozlesme degeri” olmalidir. Bu degerin saptanmasinda yapilacak isin karsiliginda
aliacak vergi iadesi dahil, ekonomik ac¢idan 6nem tastyan tiim hususlarin dikkate
almmasi gerekmektedir?’*. Nitekim 2007/12888 sayili Bakanlar Kurulu Karari’nin
5.maddesinde karsilastirilabilirligin tespitinde; mal veya hizmetin nitelikleri, islev
analizi, ekonomik kosullar ve is stratejileri gibi unsurlarin baslica dikkate alinmast

gerektigi ifade edilmistir®’.

Kanun koyucu, kurumlarin transfer fiyatlandirmasinda emsallere uygunluk ilkesi
ile uyumlu bedelleri tespit igin izleyebilecekleri yontemleri 13.maddenin
4.fikrasinda ifade etmektedir. Bu kapsamda kurumlara iligkili kisiler ile yaptiklar
islemlerde uygulayacaklar1 bedelleri igslemin mahiyetine en uygun yontemi esas
almak suretiyle tespit edebilme serbestisi tamnmustir’®, KVK’nin 13.maddesinin
4.fikrasina gore emsalin tespitinde kullanilacak ydntemler ve anlamlari su

sekildedir:

“a) Karsilastirilabilir fiyat yontemi: Bir miikellefin uygulayacagi emsallere
uygun satis fiyatinin, karsilastirilabilir mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunan ve aralarinda herhangi bir sekilde iligski bulunmayan gercek veya tiizel
kisilerin birbirleriyle yaptiklar1 islemlerde uygulayacagi piyasa fiyat1 ile

karsilastirilarak tespit edilmesini ifade eder.

21 Damstay 4.D E. 1989/762 K. 1990/775 T. 07/03/1990(Hiiseyin Savas, Ortiilii Kazang
Dagitiminda Emsal ve Danistayin Konuya Yaklasim, Vergi Diinyas1, Sayi: 234, Subat 2001).

22 R.G. T. 06/12/2007 S. 26722

2% Oncel/Kumrulu/Cagan, s.342.
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b) Maliyet artt yontemi: Emsallere uygun fiyatin, ilgili mal veya hizmet
maliyetlerinin makul bir briit kar oranm1 kadar artirilmasi suretiyle

hesaplanmasini ifade eder.

¢) Yeniden satis fiyati yontemi: Emsallere uygun fiyatin, islem konusu mal
veya hizmetlerin aralarinda herhangi bir sekilde iliski bulunmayan gercek veya
tiizel kisilere yeniden satilmasi halinde uygulanacak fiyattan, makul bir briit

satig kar1 diisiilerek hesaplanmasini ifade eder.

¢) Emsallere uygun fiyata yukaridaki yontemlerden herhangi birisi ile ulasma
olanagi yoksa miikellef, islemlerin mahiyetine uygun olarak kendi

belirleyecegi diger yontemleri kullanabilir.”

KVK’nin 13.maddesinin 5.fikrasina gére kurumlarin iliskili kisiler ile yapacaklar
islemleri gerceklestirmeden Once, belirli bir zaman diliminde gergeklestirilecek
islemlere iligkin transfer fiyatlarinin belirlenmesinde kullanilacak yontemleri

274

vergi idaresi ile 6nceden anlasarak da tespit etmesi miimkiindiir"". Vergi idaresi

ile kurumlar arasinda yapilan bu anlagsmalara “pesin fiyatlandirma anlagmasi”

denilmektedir®”

. Bu sekilde miikellefler transfer fiyatinin nasil tespit edilecegi
konusunda idare ile Onceden anlagmis olmakta ve bir uyusmazlik g¢ikmasi
durumunda idare “emsallere uygunluk ilkesi” cercevesinde sadece uygulanan
fiyatlarin anlasmada kararlastirilan esaslara uygun tespit edilip edilmedigini

incelemektedir®™®.

2. Islem Tiirleri

KVK’nin 13.maddesinin 1.fikras1 ortiilii kazang aktariminin gerceklestirilebilecegi
islem tiirlerini belirtmektedir. Fikranin 1.climlesinde “mal veya hizmet alim ya da

sattminda bulunursa, kazan¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi

% KVK m.13/5: iliskili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanacak fiyat
veya bedelin tespitine iliskin yontemler, miikellefin talebi {izerine Maliye Bakanlig1 ile anlagilarak
belirlenebilir. Bu sekilde belirlenen yontem, ii¢ yili asmamak iizere anlagmada tespit edilen siire ve
sartlar dahilinde kesinlik tagir.

“> K 5se/Ferhatoglu, s.107.

278 K 5se/Ferhatoglu, s.108.
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yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir” ifadesi bulunmakta, 2.ctimlesinde de “mal
veya hizmet alim1 ya da satim1” ifadesinin her hal ve sartta “alim, satim, imalat ve
insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, Odiing para alinmasi ve
verilmesi, ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemleri” de kapsadig
belirtilmektedir. O halde ortiilii kazang aktarimi konusu islemin bir “mal veya
hizmet alim ya da satim1” tiirliinde olmas1 aranmaktadir. Bu niteligi tasiyan tim

islemler KVK’nin 13.maddesinin kapsaminda sayilacaktir.
a) Mal veya hizmet alim ya da satim

Mal veya hizmet alim ya da satimi islemleri, ortiilii kazan¢ aktarimi kapsamina
alman temel islem tiriini olusturmaktadir. “Hizmet” kelimesi sozliikte “birinin
isini gorme veya birine yarayan bir isi yapma™ anlamina gelmekteyken®’’, “mal”
kelimesi “tasinir veya tasinmaz varliklarin Dbiitiinii, emtia” anlamina
gelmektedir’®. Bu kelimelerin hukuki acidan tasidigi anlamimn ise 6502 sayili
Tiiketicinin ~ Korunmas1  Hakkinda  Kanun?’*’dan faydalanilarak  tespiti

mumkuindiir.

6502 sayili kanunun 3.maddesinin 1.fikrasinin (d) bendinde “hizmet” kelimesinin
“bir tlicret veya menfaat karsiliginda yapilan ya da yapilmasi taahhiit edilen mal
saglama disindaki her tiirlii tiiketici isleminin konusu” anlaminda ve “mal”
kelimesinin “aligverise konu olan; tasinir esya, konut veya tatil amach taginmaz
mallar ile elektronik ortamda kullanilmak {izere hazirlanan yazilim, ses, goriintii
ve benzeri her tirli gayri maddi mallar” anlaminda kullanildigi belirtilmistir.
Kanunda “eser, tasima, simsarlik, sigorta, vekalet, bankacilik ve benzeri
sozlesmeler de dahil olmak iizere her tiirlii s6zlesme ve hukuki islem”in tiiketici

islemi oldugu belirtilmis ve bu islemler m.3/1(d) geregi birer “hizmet” olarak

21 Tirk Dil Kurumu Elektronik Sozlik,
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=qts&quid=TDK.GTS.54fh4266758a63.
32137261, ET: 10/10/2014

" Tiirk Dil Kurumu Elektronik Sozliik,
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=qts&quid=TDK.GTS.54fh42c7f423a6.

18384449, ET: 10/10/2014.

2P R.G. T: 28/11/2013 Sayi: 28835



http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&guid=TDK.GTS.54fb4266758a63.32137261
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&guid=TDK.GTS.54fb4266758a63.32137261
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&guid=TDK.GTS.54fb42c7f423a6.18384449
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kabul edilmistirr KVK ac¢isindan da mal ve hizmet kelimelerinin hukuki
anlamlarmin 6502 sayili Kanundaki gibi oldugu diisiiniildiigiinde, ortiilii kazang
aktarimi diizenlemesinin ekonomik hayatta yapilan neredeyse her tiirlii islemin
kapsamina aldig1 soylenebilecektir. Bu kapsamda KVK’nin 13.maddesinin
1.fikrasinin 2.climlesinde yer alan islem tiirlerinin simirli sayida olmadigi ve
fikrada belirtilmemis olmakla beraber bir mal veya hizmet alim ya da satimi
niteligindeki her islemin maddenin kapsamina girdiginin kabul edilmesi

gerekmektedir.

KVK’nin mal ve hizmet kavramlarimin kapsamina haklarin girip girmediginin
tartisilmas1 miimkiindiir. Zira 6rnegin GVK haklar1 “mal” kavraminin disinda
tutmus, hem mallar1 hem de haklar1 diizenledigi maddelerde haklarin da madde
kapsamma dahil oldugunu ayrica belirtmistir®’. Bu nedenle KVK agisindan da
mal ve hizmet kavramlarinin haklar icermediginin iddia edilmesi miimkiindiir.
Ancak kurum kazanglarmin genel olarak haklarin elde edilen gelirleri de
kapsadig1 gercegi karsisinda, kanun koyucunun haklarin alim ve satimini ortiilii
kazang aktarimi diizenlemesinin disarisinda tuttugunun diisiiniilmesi yerinde
olmayacaktir. Bu nedenle haklarin da “mal” kavraminin igerisine girdigi kabul

edilmesi gerekmektedir.

Bir kurumun iliskili kisiye bir mal veya hizmeti emsallerine gore disiik fiyatla
satmas1 ya da iliskili kisiden mal veya hizmeti emsallerine gore yiiksek fiyattan
almas1 durumunda, Ortiilii kazang aktarimindan s6z edilebilecektir. Benzer sekilde
bir kurumun iliskili kisiye iligkili olmayan kisilere yapmadig: yiiksek bir oranda
indirim yapmas; iligkili kisiden fahis bir fiyatla pay satin almasi; iligkili kisiye
yiiksek kar orani ile satabilecekken diisiik kar orani ile mal satmasi®®"; kurumun
iliskili kisiden fahis fiyatla tasinmaz satin almasi ya da kendi tasinmazin1 emsalin

altinda bir bedel ile satmasi1 gibi durumlar emsallere uygunluk ilkesine aykir

%80 Ornegin, GVK m. 70: Asagida yazili mal ve haklarm sahipleri, mutasarriflari, zilyedleri, irtifak
ve intifa hakki sahipleri veya kiracilar1 tarafindan kiraya verilmesinden elde edilen iratlar
gayrimenkul sermaye iradidir...”

81 Agar, s. 274.



68

olarak gergeklestirilen mal veya hizmet alim ya da satimina Ornek olarak

gosterilebilecektir.

Bir mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat ilk bakista emsallere
uygunluk ilkesine aykir1 goziikse dahi, olaymn kendine 6zgii sartlar1 neticesinde
ortiilii kazang aktarimi olarak nitelendirilemeyebilecektir. Bu kapsamda 6rnegin
satiglarinin %43°linli gergeklestiren araci sirkete diger sirketlere oranla daha
yiiksek oranda indirim(iskonto) yapan sirketin isleminin®?; devaml miisterisine
yiizde 90 oranda indirim uygulamayan bir sirketin isleminin®®®; malin maliyetine
satilmast isleminin®®; malin maliyetinin altina bir tutarla satilmasi isleminin;
nakit ve pesin 6deme yapilacak olmasi sebebiyle fiyattan emsaline gore daha fazla
indirim yapilmasi isleminin her zaman Ortiilii kazang aktarimi olarak
nitelendirilmesi miimkiin degildir. Benzer sekilde iliskili kisilerin aralarinda
gerceklesen bir mal veya hizmet alim ya da satiminin emsaline gore diisiik bir
fiyat {izerinden gerceklesmesi halinde, satisin iki kurum arasindaki yardimlagma
ve paylasima iligskin bir s6zlesmeden kaynaklanmas1 durumunda, bir ortiilii kazang

%8> Yine bir sirketin iiretim maliyetlerinin yiiksekligi

aktarimi gerceklesmeyecektir
nedeniyle iligkili kisiye gergeklestirdigi mal satimmin toplam bedelinin
emsallerine gore yiiksek olmasi tek basina ortiilii kazang aktariminin gerceklestigi

sonucunu dogurmamaktadlrm.

b) Mal veya hizmet alim yada satimi kapsamina giren islemler
aa) Imalat ve insaat islemleri

KVK’nin 13.maddesinin 1.fikrasina gore imalat ve insaat islemleri her hal ve

sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak degerlendirilecektir. imalat ve

%82 Damstay 3.D. E: 1990/1414 K: 1990/3381 T: 10/02/1990.
28 Damstay 4.D. E: 1996/2142 K: 1996/3934 T: 06/11/1996.
%84 Damstay 3.D. E. 1999/4040 K.2001/475 T.27/02/2001.
%8 Danistay 3.D. E. 1987/85 K. 1987/2311 T.19/10/1987.

280 Apar, 5.274.
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ingaat islemlerinin hukuki niteligini 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu’nda®®

diizenlenen eser sozlesmesi olugturmaktadir.

Bina, fabrika, yol, koprii ve tiinel insasi; elektrik, kalorifer ve su tesisati
yapilmast; tekne, araba, alet, elektronik techizat ve ilag imalati; elbise dikimi; esya
tamiri; bina onarimi gibi faaliyetler imalat ve insaata iligkin bir eser s6zlesmesinin

konusunu  olusturabilmektedir®®®

. Bu kapsamda ornegin bir kurumun isletme
merkezinin bulundugu daireye telefon ve internet tesisati yaptiracak olmasi
durumunda, bunu yapacak kisinin iliskili bir kisi olmas1 halinde isin karsiliginda
Odenecek ticretin emsallere uygunluk ilkesine uygun olmasi gerekmekte, aksi

halde islem ortiilii kazang aktarimi sayilabilmektedir.
bb) Kiralama ve kiraya verme islemleri

KVK m.13’tin mal veya hizmet alim ya da satimi kapsamina dahil ettigi
islemlerden bir digeri de kiralama ve kiraya verme islemleridir. Kiralama ve
kiraya verme iglemlerinin hukuki niteligini TBK’da diizenlenen kira s6zlesmeleri

olusturmaktadir.

Kira sozlesmelerine gore kiraya veren sdzlesme konusunun kullanimini kiraciya
birakmakta ve kiract da bunun karsiliginda “kira” adinda bir bedel ddemektedir.
Kira sozlesmesinin konusunu tasinmazlar kadar tasinir mallar ve hatta haklar da

289

olusturabilmektedir Bu kapsamda oOrnegin kara hayvanlarmin avlanmasi

hakkinin, intifa hakkinin veya maden imtiyazinin kiralanmasi miimkiindiir®®°,

Bir kira bedelinin emsallerine gore degerlendirilmesinde dikkate alinacak tek
olglit bedelin parasal tutar1 olmamalidir. Kira sozlesmesinden dogan diger
yiikiimliiliikler de kira bedelinin emsalinin tespitinde dikkate alinmalidir. Buna
gore bir tasinmazin kira bedelinin taginmazin igerisindeki esyalari, apartman

aidatini, elektrik ve su giderini, emlak vergisini veya bakim masraflarin1 da

7 R.G. T: 04/02/2011 S: 27836.

%88 Cevdet Yavuz/Faruk Acar/Burak Ozen, Borglar Hukuku Dersleri(Ozel Hiikiimler), Istanbul
2011, 5.437.

%8 yavuz/Acar/Ozen, s.183.

20 yavuz/Acar/Ozen, s.311.
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icermesi durumunda artik bu bedelin sayilan yiikiimliiliikkleri igermeyen diger kira
sozlesmelerinin bedelleri ile kiyaslanmasi mimkiin degildir. Ayni sekilde

tasinmazin bulundugu yerin de degerlendirmede dikkate alinmasi gerekmektedir.
cc) Odiing para ahnmasi ve verilmesi islemleri

KVK m.13 kapsaminda mal veya hizmet alim ya da satimi sayilan bir diger islem
de odiing para alinmasi ve verilmesi islemleridir. Bu islemlerin hukuki niteligi
odiing sozlesmeleridir(TBK m.379). Odiing sézlesmeleri bir malin kullanimiin
kural olarak ivazsiz sekilde devrini igermektedir. Bunlar kisilere bir malin
kullanma ve yararlanma hakkini veren kisisel nitelikteki sozlesmelerdir. Tasarruf
mevduat1 sOzlesmesi, kredi acma soOzlesmesi, kara katilmali 06diing, tahvil
cikarilmasi, kar ortaklig1 ve gelir ortaklig1 belgeleri, katilma intifa senetleri, avans,

iskonto ve istira islemleri 6diing sdzlesmelerine 6rnek olarak sayllmaktadlrzgl.

Odiing s6zlesmeleri kapsaminda ortiilii kazang aktarimi ddiinciin faizsiz ya da ¢ok
yiiksek veya ¢ok diisik faiz karsihiginda verilmesi seklinde ortaya
cikabilmektedir. Sirketlerin iligkili kisiler ile yapacagi 6diing s6zlesmelerinde faiz
oraninin emsallere uygunluk ilkesine uygun belirlenmesi gerekmektedir. Bu
islemlerde belirlenen faiz orami1 veya iskonto tutarinin emsallerine gore yliksek
veya diisiik olmast durumunda, 6diing para alinmasi veya verilmesi islemi

suretiyle Ortiilii kazang aktarimi gergeklestirilmis olacaktir.

Maliye Bakanligi’nin 11/11/1996 tarihli ve 53284 sayili 6zelgesine gore emsal
faiz orani; isletmenin krediye olan ihtiyacina, kredinin alindig1 finans kurumunun
faiz uygulamalarina, kredinin alindig1 tarihteki piyasa sartlarina, alinan
sermayenin isletme sermayesindeki oranina ve benzeri sebeplere gore farklilik
gosterdiginden, emsallere uygunluk ilkesine gore yapilan degerlendirmede bu

etkenlerin bir biitiin olarak dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Bir sirketin 6diing karsiliginda hi¢ faiz almamasi durumu ise bash basina ortiilii

kazang aktarimini olusturmaktadir. Benzer sekilde bir bankanin iliskili bulundugu

! Hulki Tandogan, Borglar Hukuku, Ozel Borg iliskileri C I/1-2, 5.Basi, Istanbul 1988, s.325.
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kisilere actigi kredilerden faiz ve komisyon almamasi®®; kurumun ortaklarina
verdigi borgtan faiz almamasi; sermaye artirnmina giden bir sirketin amagladigi
faaliyet baglayamamasi sebebiyle olusan nakit fazlasin1i cari hesap yoluyla
ortaklara geri ddemesi ve bu surette olusan cari hesaplara faiz isletmemesi®*®
durumlart da ortiilii kazang aktarimi sayilacaktir. Bununla beraber ortaklari ayni
olan iki anonim sirketin, sirketlerin mali yapilarinin gili¢lendirilmesi amaciyla
birbirlerine karsiliginda faiz almaksizin bor¢ vermesinin, bor¢ verilen déonemde iki
sirketin de kazan¢ beyan etmesi durumunda, bu islemler ortiilii kazang¢ aktarimi

say11amayacakt1r294.

Bir kurumun ortaklarina bor¢ verme isini nakden para
vermek seklinde degil de ortaklarin namina O6demede bulunmak seklinde
gerceklestirmesi ve bu ddemeye karsi faiz isletmemesi durumunda da ortiili
kazang aktarimi gergeklesecektirzgS. Bir bankanin niifuzu altinda bulundurdugu bir
kuruma verdigi bor¢larla bu kurum araciligiyla diger isletmelere actigi krediler
karsiliginda faiz almamasi, ¢ogu isleminde karsilik ve teminat almak yoOniinde
uygulamas:1 bulunan bankalarin krediyi tahsil edip etmeyecegi siipheli bagka
isletmelere bor¢ vermesi disiiniilemeyeceginden, bu durum ortiilii kazang

aktarimi olarak kabul edilecektir?®®.

Ticari hayatta ¢esitli diisiincelerle sirketlerin bir “holding” catis1 altinda toplandigi
gorilmektedir. Holdinge baglh sirketler arasinda es giidiim saglamak {izere kimi
zaman nakit fazlasi holding sirketinin biinyesinde toplanmakta ve buradan ya da

banka kredisi alarak ihtiyact olan bagli sirketlere dagitilmaktadir®®’

. Holding
sirketinin finansman yiikiini tamamen bor¢ sagladigi sirketlere aktarmasi
durumunda ortiili kazan¢ aktariminin gergeklestiginden s6z edilememektedir.
Ancak holding sirketinin verdigi borglardan kaynaklanan maliyeti bagh
sirketlerden  tahsil  etmemesi  durumunda  Ortiilii = kazang  aktarimi

gerceklesmektedir. Benzer sekilde sirketin kendi ticari faaliyetinde kullanarak

22 Damstay 3.D E.1987/308 K.1988/482 T. 17/02/1988.

23 Damstay 3.D E.1993/724 K.1994/387 T.10/02/1994.

294 Agar, 5.332.

% Damstay 3.D. E.1991/1765-3031 T. 02/12/1991(Agar, s. 325).

2% Danistay 4.D. E.1964/1080 K.1967/5005 T. 28/10/1967(Agar, s.329)
27 Agar, s. 331.
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gelir elde edecegi nakdini, bir istirakine faiz talep etmeden vermesi durumunda da

ortiilii kazang aktarimi ger¢eklesmektedir.
dd) Ikramiye, iicret ve benzeri 6demeleri gerektiren islemler

Ikramiye, {icret ve benzeri &demeleri gerektiren islemler 4857 sayili Is
Kanunu'nda®® diizenlenen is sozlesmesi(m.8) ya da TBK’da diizenlenen
hizmet(m.393) veya vekalet(m. 502) sozlesmeler kapsaminda ortaya ¢ikmaktadir.
Belirtilen sozlesmeler ile kisiler bir baskasinin igini gormeyi, isi goriilen kisi de
bunun karsiliginda bir karst edim 6demeyi iistlenmekte, bu edim de bir iicret

seklinde ortaya ¢ikmaktadir.

KVK m.13/1°deki “Uicret” ifadesi 193 sayili GVK’nin 61.maddesindeki “ilicret”
tanimidan faydalanilarak tanimlanabilmektedir. GVK’ya gore “iicret” ifadesi
isverene tabi ve belirli bir igyerine bagli olarak calisanlara hizmet karsiliginda
verilen ve aymlar ile saglanan ve para ile temsil edilebilen menfaatler anlamina
gelmektedir. Bu baglamda sirketin is¢i, yonetim kurulu iiyesi, miidiir, teknisyen,
sofor, temizlik ¢alisani, sekreter ve benzeri tiim sifattaki calisanlarina hizmetleri

karsiliginda 6ddenen bedeller “iicret” kavraminin kapsamina girmektedir.

KVK m.13 “benzeri d¢demeyi gerektiren islemler” ifadesi ile arizi ddemeleri
kastetmekte olup, bu 6demeler; prim, kasa tazminati, imza tazminati, mali
sorumluluk tazminati, ¢ocuk, aile, gida, giyecek, yakacak, ev yardimlari, tatil
ticretleri, yol ticretleri, tesvik prim ve odemeleri, bayram harg¢liklari, dogum,
Olim, hastalik, i3 arama, egitim ve dogal afet yardimlarn seklinde

orneklendirilebilmektedir?®®.

Calisanlara O6denen bedelin emsallerine uygun olup olmadiginin denetimi
oncelikle i¢ emsallere gore degerlendirilmeli, eger bu miimkiin degilse sirket ile

sermaye, Ciro, ¢alisan sayisi ve karlilik gibi unsurlar yoniinden benzerlik gosteren

2% R G. T: 10/06/2003 S: 25134.
29 Agar, s. 354.
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sitketlerin ayni gorevde bulunan kisilere Odedikleri bedelin karsilastiriimasi

suretiyle yapilmalidir.

Bir sirketin ortagmin esinin ya da kardesinin ise alinmast ve karsilifinda
emsallerine gore yiiksek miktarda bir bedel 6denmesi durumunda ortiilii kazang
aktarimi gergeklesmis olacaktir. Buna karsilik 6denen bedel emsallere uygun ise
bir ortiili kazang aktarimindan s6z edilemeyecektir. Zira KVK acisindan bir
akrabanin ise alinmasi basli basina ortiilii kazang aktarimi yaratan bir iglem olarak
kabul edilmemektedir. Bu noktada belirtmek gerekir ki, sirketlerin emsallerine
gore yliksek ticret 6demesi yapabilecegi kisiler yalniz ortaklar ya da ortaklarin
yakinlari ile sinirli degildir. TTK’nin 359.maddesi geregi anonim sirketlerin
yonetim kurulu tiyeligine bir tiizel kisi de segilebilmektedir. Bu kapsamda bir
anonim sirketin yonetim kurulu iiyesi baska bir anonim sirket olabileceginden, bu
yonetim kurulu iiyesi sirkete Odenecek {licret de ortiilli kazang aktarimi

diizenlemesi kapsaminda degerlendirilebilecektir.
B- iligkili kisi unsurunun degerlendirilmesi

Ortiilii kazang aktarimi kendi biinyesinde “kazang aktaran” ve “kazang aktarilan”
olmak tzere iki farkli tarafi barindirmaktadir. KVK’da kendisine kazancin
aktarildig1 kisiler “iligkili kisiler” olarak, kazang aktaran kisiler ise “kurumlar”

olarak ifade edilmektedir®®

. Bu kapsamda KVK’ya tabi tiim kurumlar ve bu arada
halka acik anonim sirketler de oOrtiilii kazang aktariminin “kazang aktaran™ tarafi
olabilmektedir. KVK’nin 13.maddesinin 2.fikrasinda kendisine kazang
aktarilabilen kisiler, yani iliskili kisiler sunlar olabilmektedir: “Kurumlarin kendi
ortaklari, kurumlarin veya ortaklariin ilgili bulundugu gercek kisi veya kurum ile
idaresi, denetimi veya sermayesi bakimindan dogrudan veya dolayli olarak bagl

bulundugu ya da niifuzu altinda bulundurdugu ger¢ek kisi veya kurumlar”,

3% Miilga KVK’nin ortiilii kazang aktarimini diizenleyen 15. Maddesinin 3 numarali bendinde
“sermaye sirketlerince dagitilan értiilii kazanglar” hilkmiiniin yer almasindan dolay1, ortiili
kazang aktarimi diizenlemesinin sadece sermaye sirketlerin i¢in mi yoksa diger kurumlar1 da m1
kapsadig1 yoniinde 6gretide tartisma bulunmaktaydi(Kizilot, s.197 ve 200). Yirirlikteki KVK
kazang aktaran tarafin “kurumlar” oldugunu acikca belirttiginden bu tartigma artik gecerliligini
yitirmis bulunmaktadir.
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“ortaklarin esleri, ortaklarin veya eslerinin listsoy ve altsoyu ile {igiincii derece
dahil yansoy hisimlar1 ve kaym hisimlari”, “Bakanlar Kurulunca ilan edilen

iilkelerde veya bolgelerde bulunan kisiler”.
1. Kurumlarin kendi ortaklari

Kurumlarin ortaklar1 gergek kisiler veya KVK m.1’de belirtilen kurumlar
olabilmektedir. Ustelik ortaklarin iliskili kisi olarak nitelendirilmesinde kuruma
istirak oranlarmin herhangi bir 6nemi de bulunmamaktadir. Bu nedenle 6rnegin
bir anonim sirkette % 0,1 oraninda pay sahibi bulunan kisinin %50 oraninda pay
sahibi bulunan kisi ile arasinda KVK m.13 kapsaminda bir fark bulunmamaktadir.

Ikisi de iliskili kisi olarak kabul edilmektedir.

Kurumlara istirak oraninin KVK m.13 kapsaminda bir 6nem ifade etmemesi halka
acik anonim sirketler agisindan bazi1 6nemli sonuglara yol agmaktadir. Zira halka
acik bir anonim sirkette c¢ok kiigiik oranda paya sahip olan binlerce kisi
bulunabilmekte, {stelik pay sahipleri neredeyse her dakika degisiklik
gosterebilmektedir. Diizenleme bu haliyle sirkette pay sahipligi konumu ile
ilgilenmeksizin paylari sadece “al-sat” islemi yaparak aradaki deger farkindan kar
elde etmek tizere edinen bir kisinin de iliskili kisi sayilmasini gerektirmektedir.
Oysa bu tiir kisilerin sirket lizerinde herhangi bir giicii veya bir giic kullanma
niyeti bulunmadigindan, sirket kaynaklarini kendilerine aktarma girisiminde
bulunmalar1 ne miimkiin ne de olasidir. Bu tiirde kisilerin diizenlemenin
disarisinda birakilmasi i¢cin KVK m.13’¢ halka agik anonim sirketler agisindan
iliskili kisi olarak sayillmaya neden olan ortaklik iligkisinde sirkete istirak oranina

iligkin bir taban orana yer verilmesi yerinde olacaktir®®*,

% Ornegin KVK’min 6rtiilii sermayeye iliskin 12.maddesinin 3.fikrasimn (a) bendinde, ortakla
iligkili kisi taniminda asgari %10 oraninda ortaklik payina sahip olunmasi ongoriilmiistiir. KVK
m.13 icin de benzer bir diizenleme yapilabilir.
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2. Kurumlarin veya ortaklarinin ilgili bulundugu gercek Kisi veya kurumlar

“Kurumlarin veya ortaklarmin ilgili bulundugu gergek kisi veya kurumlar” ifadesi
1 Seri No’lu Transfer Fiyatlandirmas1 Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitim1 Hakkinda
Genel Teblig’inin 3.1.2.bolimiinde agiklanmaktadir. Teblige gére “kurumlarin
ilgili bulundugu gercek kisi”’den kasit, kurumlarin kendi ortagi olan gergek kisiler
disinda kalan, kurumlarin ortagi oldugu sahis sirketlerinin diger gergek kisi
ortaklar1 ile kurum calisanlar1 gibi kisilerdir. Ancak burada kurum ile ¢alisanlar
arasindaki islemlerde, calisanlarin istthdamin konu oldugu is¢i-isveren
iligkisindeki ticret O6demeleri agisindan degil bunun disinda kalan islemler

bakimindan iliskili kisi olmas1 durumu kastedilmektedir.

“Kurumun ilgili bulundugu kurum” ise kurumun kendi ortaklar1 disinda kalan,
kurumun kendisinin ortakliginin bulundugu bir bagka kurumu(istiraklerini) ifade
etmektedir. Ornegin (A) kurumu (B) kurumuna ortak ise bu kurumlar dogrudan,
(B) kurumu da (C) kurumuna ortak ise (A) kurumu (C) kurumu ile dolayl olarak
iligkili sayilmaktadir. Ayrica tebligde kurumun ortagr oldugu sahis sirketlerinin

diger kurum ortaklarinin da iliskili kisi sayilacagi belirtilmektedir.

“Kurum ortaginin ilgili bulundugu gercek kisiler”, Kanunun 13’{incii maddesinin
2. fikrasinda belirtilen akrabalar ya da kurum ortaklar1 ile ekonomik ve sosyal
olarak iliskisi bulunan gercek kisileri ifade etmektedir. Buna gdre ornegin (A)
Kurumunun ortagi olan (B) gergek kisisinin ekonomik ve sosyal olarak yakin
iliskide bulundugu (C) gergek kisisi ile (A) kurumunun yaptig1 mal veya hizmet
alim ya da satim islemleri, (A) kurumu acisindan iligkili kisilerle yapilmis
sayilacaktir. Ayrica kurum ortaginin ortak oldugu sahis sirketlerinin diger gergek

kisi ortaklar1 da bu islem bakimindan iliskili kisi sayilacaktir.

“Kurumun ortaklarinin ilgili bulundugu kurum” ise, kurum ortaginin baska bir
kurum ile olan ortaklik iligkisini ifade etmektedir. Kurum ortaginin ortak oldugu

sahis sirketlerinin diger kurum ortaklar1 da iligkili kisi sayilmaktadir.
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1 Seri No’lu Transfer Fiyatlandirmast Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda
Genel Tebligde konuya iliskin su ornekler yer almaktadir: “(A) Kurumunun;
Ortak (F) Kurumu, Ortak (F) Kurumunda c¢alisan Bolge Miidiiri (U), Ortak
(F)’nin ortagi (G) Kurumu, (G) Kurumunda galisan Uzman (V), Ortak (F)’nin
ortag1 (H) Gergek Kisisi, Ortak (I) Gerg¢ek Kisisi, Ortak (I) Gergek Kisisinin Esi
(J), Ortak (I) Gergek Kisisinin Esi (J)’nin alt ve iistsoyu ile yansoyu ,Ortak (I)’nin
alt ve listsoyu ile yansoyu, Finans Miidiirii (T),Muhasebe Yetkilisi (Z) ile yaptigi
mal veya hizmet alim ya da satim islemleri, iliskili kisilerle yapilan islemler
olarak degerlendirilecektir. (B) Kurumunun; Istiraki (K) Kurumu,(K) Kurumunun
istirak olarak katildigi (O) Kurumu, (O) Kurumunda ¢alisan Miihendis (1), (K)
Kurumunun istirak olarak katildigi (P) Kurumu, Istiraki (L) s Ortakligi, (L) Is
Ortakhiginin diger ortagi ( R) Kurumu, istiraki (M) Kurumu, Istirak olarak
katildigi (M) Kurumuna ortak olan (S) Kurumu, (S) Kurumunda ¢alisan Hukuk
Miisaviri (U), Istirak olarak katildig1 (M) Kurumuna ortak olan (T) Gergek Kisisi,
(M) Kurumunun Genel Midiirii (C), Genel Midir (C)’nin iiye oldugu ( R)
Dernegi,( R) Derneginde calisan Muhasebe Yetkilisi (O) ile yaptigi mal veya
hizmet alim ya da satim islemleri, iligkili kisilerle yapilan islemler olarak

degerlendirilecektir.”

3. Kurumlarin veya ortaklarinin idaresi, denetimi veya sermayesi
bakimindan dogrudan veya dolayh olarak bagh bulundugu gercek kisi veya

kurumlar

1 Seri No’lu Transfer Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimi Hakkinda
Genel Teblig’inin 3.1.3.bdliimiinde “kurumlarin veya ortaklarinin idaresi,
denetimi veya sermayesi bakimindan dogrudan veya dolayli olarak bagh

bulundugu gercek kisi veya kurumlar” ifadesi i¢in su tanimlar yapilmaktadir:

a) “Kurumun veya ortaklariin idaresi bakimindan dogrudan veya dolayli olarak
bagli bulundugu gercek kisiler” i¢in “Ortaklik iligkisi olmaksizin kurumun
kararlarinda dogrudan veya dolayli olarak etkisi bulunabilecek kurumun

yonetim kurulu bagkan ve iiyeleri, genel miidiirii, st diizey midiirleri, ayni
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diizeydeki yliksek memurlar1 gibi sahislar1 ifade etmektedir. Ayrica, ortaklik
iligkisi olmaksizin kurumun kararlarinda dogrudan veya dolayli olarak etkide
bulunabilecek herhangi bir ger¢ek kisi veya kurum iliskili kisi sayilacaktir”
tanimlamasi yapilmistir.

b) “Kurumun veya ortaklarinin denetimi bakimindan dogrudan veya dolayl
olarak bagli bulundugu gercek kisi veya kurumlar” ifadesi icin; “ortaklik
iligkisi olmaksizin kurumun kararlarinda dogrudan veya dolayli olarak etkisi
bulunabilecek kurumun denetcileri gibi ger¢ek ve tiizel kisiler
anlasiimaktadir. Ornegin, bir limited sirket denetgisinin esinin ortak oldugu
diger sirketin limited sirket ile yaptig1t mal veya hizmet alim ya da satim
islemleri, kurumun denetim bakimindan bagli bulundugu iligkili kisilerle
yapilan islemleri ifade etmektedir” tanimlamasi yapilmistir.

¢) “Kurumun sermayesi bakimidan bagli oldugu bir gercek kisi veya kurum”

ifadesi, “kurumun ortaklar1” olarak tanimlanmustir.

Tebligdeki agiklamalardan anlasildigi iizere kurumlarin veya ortaklarinin idare
bakimindan dogrudan bagh bulundugu kisiler, kurumun ist diizey yoneticileri
olan kisilerdir. Burada kurum politikasina yon veren kisiler ile icract kisiler
arasinda bir ayrim yapilmasi ve sadece kurum politikasina yon veren iist diizey
yoneticilerin iliskili kisiler kapsaminda sayilmasi gerektigi ifade edilmelidir®®.
Ancak is sozlesmesi ile calisan ve isgiler arasinda iist diizey mevkide bulunan

birinin de pekala kurum politikasi lizerinde etki gostermesi miimkiindiir. Bu

nedenle, bu tiir kisilerin de iliskili kisiler kapsaminda kabul edilmesi gereklidir.

Kurumun veya ortaklarinin idare bakimindan dolayli olarak bagli bulundugu
kisiler kurumun {ist diizey yoneticilerinin akrabalar1 ve iliski igerisinde
bulunduklar1 kisiler 1ile kurumlarin ortagi olan kurumlarin ortak ve

yoneticileridir’®.

%02 K sse/Ferhatoglu, s.31.
303 Recep Biyik, Aydin Kirath, Giderler ve Indirimler, PwC Business School Yaynlari, Istanbul,
2010, s.891.
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Kurumlarin denetim yoniinden dogrudan bagli bulunduklar kisiler kurumlarin
denetgileridir. Denetcilerin iliski igcerisinde bulundugu kisiler ise kurumun dolayl
olarak bagli bulundugu kisiler olacaktir’®™. TTK’nmn 397. maddesi*® geregi
anonim sirketler i¢in denetim zorunlulugu bulunmaktadir. TTK’nin 400.
maddesinde denetgilerin “ortaklar1 yeminli mali miisavir veya serbest muhasebeci
mali miisavir linvanini tastyan bir bagimsiz denetleme kurulusu” olabilecegi
diizenlenmis ve bu sekilde denetcgilere bir anonim sirket yapisinda da faaliyet
gosterebilme imkani tanimistir>®®, Dolayisiyla denetgilerin bir sirket yapisinda
faaliyet gostermeleri durumunda sirketin diger ortaklarinin da kurumlar ile
denetim bakimindan dolayli olarak iligkili kisi sayilmalar1 da miimkiin hale
gelmistir. Esasen TTK nin 400.maddesi denetcilerin bagimsizligini saglamak icin
cesitli tedbirler ongormiis, 6rnegin denetlenecek sirkette pay sahibi veya yonetici

olan kisilerin denet¢ilik yapmasini engellemistir®. Ancak KVK zaten denetgi

S04 Kizilot, s.230.

*® MADDE 397

%06 TTK Madde Gerekgeleri, m.400.

%7 M. 400- (1) Denetci, ancak ortaklari, yeminli mali miisavir veya serbest muhasebeci mali
miigavir unvanini tagtyan bir bagimsiz denetleme kurulusu olabilir. Orta ve kii¢iik dlgekli anonim
sirketler, bir veya birden fazla yeminli mali miisaviri veya serbest muhasebeci mali miisaviri
denet¢i olarak secgebilirler. Bagimsiz denetleme kuruluslarinin kurulus ve g¢aligma esaslart ile
denetleme elemanlarmin nitelikleri Sanayi ve Ticaret Bakanligi tarafindan hazirlanan, Bakanlar
Kurulunca yiriirliige konulacak bir yonetmelikle diizenlenir. Asagidaki hallerden birinin
varliginda, yeminli mali miisavir, serbest muhasebeci mali miisavir, bagimsiz denetleme kurulusu
ve bunun ortaklarindan biri ve bunlarin ortaklarinin yaninda calisan veya bu ciimlede anilan
kisilerin meslegi birlikte yaptiklar1 kisi veya kisiler, ilgili sirkette denet¢i olamaz. Sdyle ki, onceki
climlede sayilanlardan biri;

a) Denetlenecek sirkette pay sahibiyse,

b) Denetlenecek sirketin yoneticisi veya ¢alisantysa veya denetc¢i olarak atanmasindan 6nceki ii¢
yil iginde bu sifat1 tagimissa,

¢) Denetlenecek sirketle baglantist bulunan bir tiizel kisinin, bir ticaret sirketinin veya bir ticari
isletmenin kanuni temsilcisi veya temsilcisi, yonetim kurulu iiyesi, yoneticisi veya sahibiyse ya da
bunlarda yiizde yirmiden fazla paya sahipse yahut denetlenecek sirketin yonetim kurulu iiyesinin
veya bir yoneticisinin alt veya iist soyundan biri, esi veya iiciincii derece dahil, tiglincii dereceye
kadar kan veya kayimn hismiysa,

d) Denetlenecek sirketle baglant1 halinde bulunan veya bdyle bir sirkette yiizde yirmiden fazla
paya sahip olan bir igletmede ¢aligtyorsa veya denetgisi olacag: sirkette ylizde yirmiden fazla paya
sahip bir gercek kisinin yaninda herhangi bir sekilde hizmet veriyorsa,

e) Denetlenecek sirketin defterlerinin tutulmasinda veya finansal tablolarinin diizenlenmesinde
denetleme diginda faaliyette veya katkida bulunmussa,

f) Denetlenecek sirketin defterlerinin tutulmasinda veya finansal tablolarinin ¢ikarilmasinda
denetleme disinda faaliyette veya katkida bulundugu igin (e) bendine gore denet¢i olamayacak
gergek veya tiizel kiginin veya onun ortaklarindan birinin kanuni temsilcisi, temsilcisi, ¢aligani,
yonetim kurulu iiyesi, ortagi, sahibi ya da gercek kisi olarak bizzat kendisi ise,



79

olan kisinin sirket ile baglantisini “denetim” {izerinden ¢izdigi i¢in, TTK’ nin
getirdigi dlizenlemeler denet¢inin  KVK agisindan iliskili kisi sayilmasini
engelleyici nitelikte degildir. Bu noktada KVK’nin yiiriirliige konuldugu dénem
ile giintimiiz arasindaki bir farkin da altinin gizilmesi gerekmektedir. KVK miilga
Tiirk Ticaret Kanunu déneminde yiirlirliige konulmus olup o dénemde denetgiler
anonim sirketlerin bir organi olarak sayilmaktaydi®®. Oysa TTK bu sistemi

degistirmis ve denetgileri sirket organi olmaktan 91karm1st1r309.

Bu nedenle
KVK’nin esasen denetgileri kurumun bir organi niteliginde olduklart igin
diizenlemenin kapsamina aldigi diisiiniilebilse de, KVK’nin denetgilere iliskin
genis tanimi neticesinde TTK’da yasanan degisiklik KVK ag¢isindan herhangi bir

onem ifade etmemekte, denetgiler iliskili kisi sayilmaya devam etmektedir.

Kurumlarin sermaye bakimindan dogrudan ya da dolayli olarak bagl bulundugu
kisiler ile esas olarak kurum ortaklar1 kastedilmektedir. Sermaye bakimindan
bagimlilik ayni zamanda Ortiilii sermaye kapsamindaki bagimliligi da
kapsamaktadir®®. Tebligde “bir sirket ile séz konusu sirketin kurucu hisse
senetleri ve/veya intifa senetlerine sahip olan gercek kisi ve kurumlar iliskili kisi
kapsaminda degerlendirilecektir” denmektedir. Ancak Tebligde bu kisilerin
kurum ile hangi bakimdan iligkili kisi sayilacagi belirtilmemistir. Bir sirketin

kurucu hisse senetleri veya intifa senetlerine sahip olan kisiler, kurum ile sermaye

g) (a) ila (f) bentlerinde yer alan sartlar1 tagidigi i¢in denetgi olamayan bir denet¢inin nezdinde
calistyorsa,

h) Son bes yil iginde denetgilige iligkin mesleki faaliyetinden kaynaklanan gelirinin tamaminin
yiizde otuzundan fazlasini denetlenecek sirkete veya ona yiizde yirmiden fazla pay ile istirak etmis
bulunan sirketlere verilen denetleme ve danigmanlik faaliyetinden elde etmisse ve bunu cari yilda
da elde etmesi bekleniyorsa,

denet¢i olamaz; ancak, Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler ve Yeminli Mali
Miisavirler Odalar1 Birligi, katlanilmas1 gii¢ bir durum ortaya ¢ikacaksa (h) bendindeki yasagin
kaldirilmasi igin belli bir siireyle sinirli olarak onay verebilir.

(2) Bir bagimsiz denetleme kurulusunun, bir sirketin denetlenmesi i¢in gorevlendirdigi denetci
yedi y1l arka arkaya o sirket icin denetleme raporu vermigse, o denetci en az iki yil i¢in degistirilir.

(3) Denetgi, denetleme yaptig1 sirkete, vergi danismanlig1 ve vergi denetimi disinda, danigmanlhik
veya hizmet veremez, bunu bir yavru sirketi araciligiyla yapamaz.

(4) Bu madde hiikiimleri, 554 iincii maddede Ongoriilen islem denetcilerine de uygulanir.
Kanunda veya esas sozlesmede aksi 6ngoriilmemisse, islem denetgisi genel kurul tarafindan atanir
ve gorevden alinir.

%08 Ari/Karahan, s.423.
399 pylagli, Sirketler, 5.681.
310 Bryik/Kuratly, s. 891.
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bakimindan iliskili kisiler olarak nitelendirilebilecegi gibi kurum ile idare veya
denetim yoniinden iligkili bulunan ya da niifuzu altinda bulunduran kisiler olarak
da nitelendirilebileceklerdir. Bu nedenle s6z konusu kisilerin kurum ile iliskisinin

degerlendirilmesinde ¢ok yonlii bir arastirma yapilmasi gerekmektedir.

4, Kurumlarin veya ortaklarimin idaresi, denetimi veya sermayesi

bakimindan niifuzu altinda bulundurdugu gercek Kisi veya kurumlar

KVK’nin 13.maddesinin 2.fikrasinda bulunan “kurumlarin veya ortaklarinin
idaresi, denetim veya sermayesi bakimindan niifuzu altinda bulundurdugu gercek
kisi veya kurumlar” ifadesi 1 Seri No’lu Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii
Kazan¢ Dagitimi Hakkinda Genel Teblig’inin 3.1.3.bdliimiinde tanimlanmustir.
Buna gore “niifuzu altinda bulundurmak™ ifadesi; “kurumun ekonomik ve ticari
kararlarin1 dogrudan ya da dolayli olarak etkileyecek sekilde siirekli bir iktisadi
iligki ya da devamli bor¢ para verme ya da alma iliskisi icinde bulundugu gergek
kisi ya da kurumlar” anlamina gelmektedir. Bu kapsamda 6rnegin imalat isiyle
istigal eden bir kurumun siirekli olarak ayni gercek kisiden kendi iktisadi
faaliyetinin 6nemli bir boliimiinii olusturacak miktarda siirekli alim yapmasi ya da
onemli miktarda siirekli satim yapmasi durumunda, kurumun s6z konusu gercek

kisinin niifuzu altinda bulundugu kabul edilebilecektir.

Bir kurum ya da kisi ile bir bagka kurumun 6nemli boyutta siirekli bir iktisadi
iligki igerisinde olmasi her zaman o kurumun niifuz altinda bulundugu anlamina
gelmemektedir. Tebligin 3.1.3. boliimiinde belirtildigi iizere bir gercek kisi ya da
kurum ile bir bagka kurum arasinda bayilik iligkisi bulunmasi1 durumunda, taraflar
bayilige iliskin mal ve hizmetler bakimindan iligkili kisi olarak
degerlendirilemeyecektir. Ancak kurumlar bayilik iligkisi disinda bir nedenle
iligkili kisi sayiliyorlarsa bu durumda bayilige iligkin mal ve hizmet alim satimi
bakimindan da iliskili kisi olarak kabul edileceklerdir. Ornegin ortaklar1 ve
yoneticileri farkli olan (A) sirketi ile (B) sirketi arasinda bir bayilik so6zlesmesi s6z
konusu ise taraflar bu iligki bakimindan iliski kapsaminda yapilan islemler

bakimindan iliskili kisi sayilmayacaklardir. Buna karsilik (A) sirketi (B) sirketinin
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bir ortag: ise, taraflar aralarinda ortaklik iligkisi bulunmasindan dolay1 bayilik

iligkilerinde dahi iliskili kisi sayilacaklardir.

Tebligde “kurumlarin veya ortaklarinin idaresi, denetim veya Ssermayesi
bakimindan niifuzu altinda bulundurdugu gercek kisi veya kurumlar” ifadesi igin
verilen ornekler su sekildedir: “(C) Kurumunun; Istiraki (B) Kurumu, (B)
Kurumunda ¢alisan Avukat (N), Istiraki (B) Kurumunun diger ortagi (D) Kurumu,
(D) Kurumunda g¢alisan Mali Miisavir (C), Istiraki (A) Kurumu, Istiraki (A)
Kurumunun ortagi (R) Gergek Kisisi, Kurucusu oldugu (F) Vakfi, (F) Vakfina Ait
Iktisadi Isletme, (F) Vakfina Ait iktisadi Isletmede calisan Genel Miidiir( R) ile
yaptig1 mal veya hizmet alim ya da satim islemleri, iligkili kisilerle yapilan

islemler olarak degerlendirilecektir.”

5. Ortaklarin esleri

Gergek kisi ortaklarin iliskili oldugu kisiler igerisinde en basta gelen grup
kuskusuz ortaklarin esleridir. Es, ortakla ile arasinda yasal evlilik bagi bulunan
kisiyi ifade etmektedir. Bu a¢idan 6rnegin ortaklarin eski eslerinin iliskili kisi

olarak kabul edilmesi miimkiin degildir.

6. Ortaklarin veya eslerinin iistsoyu ve altsoyu, iiciincii derece dahil yansoy

hisimlari ve kayin hisimlar:

KVK m.13 ortaklarin ve eslerin annesi, babasi, biiyiikannesi, biiyiikbabasi,
cocuklari, torunlart ve 3.dereceye kadar yansoy hisimlarini iligkili kisiler
kapsamina almistir. Anilan madde iligkili kisi sayilan hisimlik kapsamina, kisinin
cogu akrabasini dahil ederek ortiilii kazang aktarimi diizenlemesinin kapsamini bir
hayli genisletmistir. Bir kurumun ortaklarindan birinin kendi babasina emsallerine
uygunluk ilkesine aykiri bir fiyatla mal satmasi, akrabalik iliskisi nedeniyle

gerceklesen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii kazang aktarimina 6rnektir.

Hisimlik genellikle kan bagma dayanmakla beraber, bunun kan iliskisinden

dogmasi zorunlu degildir. Bu kapsamda hisimlik kan hisimhigi ve hukuki
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311 Kan

islemden kanun geregi dogan hisimlik olarak ikiye ayrilabilmektedir
bagina dayanmayan hisimlik evlenme(TMK m.18) ya da evlat edinme(TMK
m.282) gibi islemlerden dogmaktadir. Evlenen eslerden her birinin kan

hisimlariyla 6teki es arasinda yasa geregi hisimlik bagi dogmaktadlr312.

Kan hisimligi, altsoy- iistsoy hisimligi ve yan soy kan hisimligi olmak iizere ikiye
ayrilmaktadir(TMK m.17). Altsoy ve listsoy hisimlari birbirinin soyundan gelen
kisiler arasindaki hisimliktir. Ornegin bir kisinin annesi, babasi, bilyiikannesi ve
biiylikbabasi ile arasinda iistsoy hisimligi mevcutken ayni kisinin ¢ocugu, torunu
ve torununun c¢ocugu arasinda altsoy hisimligi bulunmaktadir. Altsoy-iistsoy
hisimliginin bir sinir1 yoktur. Evlat edinenle evlatlik ve evlatligin altsoyu arasinda
kanun geregi bir altsoy-iist soy hisimligi dogmaktadir®®, Yansoy hisimligi ise
ortak bir soydan gelenler arasindaki hisimlik olarak kardesler arasindaki; amca,
teyze, hala ve dayr ile yegenler arasindaki; kardes cocuklar1 ve torunlari

arasindaki histmliklar: ifade etmektedir®™

. Ancak KVK m.13 yansoy hisimliginin
sadece 3.dereceye kadarm iligkili kisi kapsamina sokarak madde kapsamindaki

hisimlig1 daraltmistir.

Kaymn hisimligi hukuki islemden yasa geregi dogan hisimlik grubunda yer
almaktadir. Bu hisimlik evlenme ile kurulmaktadir. TMK’nin 18.maddesine goére
“eslerden biri ile diger esin kan hisimlari, ayni tiirden ve dereceden kaymn
hisimlar1 olur.” Ancak eslerden birinin kan hisimlartyla diger esin kan hisimlar

arasinda bir kayin hisimligi do gmaz315.

7- Bakanlar Kurulunca ilan edilen iilke veya bolgelerde bulunan Kkisiler

KVK 13.maddesinin 2.fikrasinin iigiincii cimlesinde “Kazancin elde edildigi tilke
vergi sisteminin, Tiirk vergi sisteminin yarattig1 vergilendirme kapasitesi ile ayni

diizeyde bir vergilendirme imkani saglayip saglamadigi ve bilgi degisimi

311 Zevkliler/Acabey/Gokyayla, 5.377.
312 7evkliler/Acabey/Gokyayla, s.376.
313 Zevkliler/Acabey/Gokyayla, 5.390.
314 7evkliler/Acabey/Gokyayla, s.380.
315 7evkliler/Acabey/Gokyayla, s.386.
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hususunun g6z 6niinde bulundurulmas: suretiyle Bakanlar Kurulunca ilan edilen
iilkelerde veya bolgelerde bulunan kisilerle yapilmis tiim islemler, iligkili kigilerle
yapilmis sayilir” ifadesinin bulunmasi sebebiyle, Bakanlar Kurulunca yurtdisinda
ilan edilen yerlerdeki Kisilerle yapilmis islemler de iliskili kisiler ile yapilmis
islemler kapsaminda sayilacak, {istelik burada gerceklestirilen islemin KVK’daki
diger sartlar1 karsilamasi da gerekmeyecektir. KVK m.13’iin gerekc¢esinde de
belirtildigi {izere bu hiikiim yurtdis1 ile yapilan islemlerin kotiiye kullanilmasinin

Onlenmesi amaciyla getirilmistir.
VI1I. SPK’da ortiilii kazan¢ aktarim

SPK ortiilii kazang aktarmmmi “Ortiilii Kazang Aktarimi Yasag1” baslikl
21.maddesinde diizenlemistir. Bu diizenlemeye gore bir faaliyetin ortiilii kazang
aktarimi olarak nitelendirilebilmesi igin, faaliyetin dort ana unsuru igermesi
gerekmektedir. Bu unsurlar; (1) kazang aktariminin bir halka a¢ik anonim girket
veya kolektif yatirnm kurulusu ile bunlarin bagli ortakliklar1 veya istirakleri
tarafindan gergeklestirilmesi, (2) kazang aktarilan tarafin kanunda belirtilen
dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisilerden olmasi(iliskili kisi
unsuru), (3) kazang aktariminin kanunda belirtilen niteliklerdeki islemler
vasitasiyla gercgeklestirilmesi(islem unsuru), (4) yapilan islem sonucunda halka
acik anonim ortakligin veya kolektif yatirim kurulusunun ya da bunlarin bagh
ortakliklar1 veya istiraklerinin kar1 ve/veya malvarliginin azalmasi ya da
artmasiin engellenmesi veya iliskili kisilerin malvarliklarinin veya karlarinin
artmasinin saglanmasidir. Calismanin bu bdliimiinde, ortiilii kazang aktariminin

islem ve iligkili kisi unsurlar1 incelenecektir.
A- islem unsurunun degerlendirilmesi

Ortiilii  kazang aktarimi hem aktif hem de pasif islemler yoluyla
gerceklestirilebilmektedir. Aktif islemleri diizenleyen SPK’nin 21.maddesinin
1.fikrasina gore, kazang aktarimi, iliskili kisilerle “emsallerine uygunluk, piyasa
teamiilleri, ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine aykir1 olarak farkh fiyat,

ticret, bedel veya sartlar igeren anlagsmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya
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islem hacmi {iretmek gibi islemlerde bulunmak suretiyle” gergeklestirilebilecektir.
O halde aktif islemler yoluyla gergeklestirilen Ortiilii kazang aktariminda islem
unsurunun iki 6geyi karsilamasi1 gerekmektedir: (1) Islemin emsallerine uygunluk,
piyasa teamiilleri, ticari hayatin basiret veya diiriistliik ilkelerine aykiri olmasi ve
(2) “Farkli fiyat, ticret, bedel veya sartlar iceren anlasmalar veya ticari
uygulamalar yapmak veya igslem hacmi iiretmek gibi islemler” seklindeki islem

tiirlerinden biri olarak ortaya ¢ikmasi.

Pasif islemler yoluyla gerceklestirilen Ortiilii kazan¢ aktarimini diizenleyen
SPK’nin 21.maddesinin 2.fikrasina gore “Halka acik ortakliklar ve kolektif
yatirnm kuruluslari ile bunlarin istirak ve bagl ortakliklarinin, esas sézlesmeleri
veya i¢ tlziikleri gergevesinde basiretli ve diirlist bir tacir olarak veya piyasa
teamiilleri uyarinca karlarin1 ya da malvarliklarini korumak veya artirmak igin
yapmalar1 beklenen faaliyetleri yapmamalari yoluyla iligkili olduklar1 gercek veya
tiizel kisilerin karlarimin ya da malvarliklarinin artmasini saglamalar1 da ortiili
kazang aktarimi sayilir.” O halde pasif islemler yoluyla gerceklestirilen ortiili
kazang aktariminda islem unsurunun su iki 6geyi karsilamasi gerekmektedir: (1)
Islemin esas sdzlesme veya igtiiziik cercevesinde belirlenen basiretli ve diiriist bir
tacir ilkeleri veya piyasa teamiilleri ilkelerine aykir1 olmasi ve (2) Islemin sirketin
karint ya da malvarligint korumak veya artirmak icin yapilmasi beklenen

faaliyetleri yapmamalar1 seklindeki bir islem tiiriinde olmas1 gerekmektedir.

SPK’nin 21.maddesinin 1.fikrasinin “farkl fiyat, iicret, bedel veya sartlar iceren
anlagmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya islem hacmi iiretmek gibi
islemler” ifadesinden anlasilacagi iizere, kanun koyucu aktif islemler yoluyla
gergeklestirilen kazang aktarimlari i¢in bazi islem tiirlerini 6rnek olarak saymis ve
“gibi” demek suretiyle bunlarin siurli sayida olmadigini belirtmistir®®. O halde
islem tiirleri sadece farkli sartlar iceren anlagmalar yapmak, ticari uygulamalar
yapmak veya islem hacmi tiretmek olarak anlagiimamali, genis yorumlanmalidir.

Bu kapsamda ekonomik hayatta gergeklestirilebilecek her tiirlii islem ve

318 yargitay 11. HD E. 2005/3321 K. 2006/3772 T. 10/04/2006 ve Kaya, .200.



85

kurulabilecek her tirlii iliski, Ortiilii kazang aktariminin gergeklestirilecegi
islemlerden olabilecektir. Nitekim 21.maddenin 2.fikrasinda pasif iglemler yoluyla
gergeklestirilen kazang aktarimlar i¢in islem tiirline iligskin bir herhangi bir tanim
getirilmeksizin sadece bazi1 sonuglara yol acacak nitelikteki “faaliyet”lerden s6z
edilmesi de islem tiirlerinin sinirh sekilde diisiiniilmediginin kamtidir. Ogretide
Tekinalp, miilga SPK’nin ortiilii kazang aktarimini diizenleyen maddesindeki
islem kavraminin genis yorumlanmasi gerektigini belirterek 6zetle su
degerlendirmeleri yapmlst1r317: Islemler hizmet, vekalet, eser, alim/satim veya
ortaklik gibi tipik veya atipik bir s6zlesmeden veya davranistan veya kaginmadan
dogabilir. Mesela, tesebbiis veya sahsin yararina ihaleye girilmemesi, yliksek fiyat
verilmesi, bazi islerin bagkalarina nakledilmesi gibi. Hiikiimdeki ‘islem’
kelimesini genis olarak anlamak zorunlulugu vardir ¢iinkii uygulamada, kar
azaltict islemlerin ¢ogu, is nakli veya isin bagkalarina birakilmas: ile
gergeklestirilmektedir. Finans masraflarinin yiiklenilmesi veya yiikletilmesi de

‘islem” kapsamina girmelidir.

Tekinalp’in degerlendirmelerinden de anlasildig: tizere, ortiilii kazang aktariminin
gerceklestirildigi islemin hukuki nitelii ya da ismi herhangi bir Onem
tasimamaktadir. Sirketin malvarligim ya da karmi azaltma ya da artmasim
engelleme sonucunu dogurabilecek her tiirlii iktisadi islem oOrtiilii kazang aktarimi

318 Ustelik islem unsurunun mevcudiyeti i¢in, ortada

kapsaminda yer almaktadir
mutlaka hukuki bir islemin olmasi gerekmemektedir®'. Basit bir hareket ya da bir
islemi yapmamak gibi bir davranmig da yeterlidir. Bu durum SPK m.21/2’nin
“karlarim1 ya da malvarliklarin1 korumak veya artirmak icin yapmalar1 beklenen
faaliyetleri yapmamalar1 yoluyla iligkili olduklar1 ger¢ek veya tiizel kisilerin
karlarinin ya da malvarliklarinin artmasin1 saglamalar1 da ortiilii kazang aktarimi
sayilir” ifadelerinde somutlagsmaktadir. O halde SPK acisindan islem unsurunun
her tiirlii davranisi igerdigi kabul edilmelidir. Nitekim bu durum gerek aktif

gerekse pasif islemler yoluyla gergeklestirilen oOrtiilii kazang aktariminda, bir

317 Tekinalp, 5.77.
318 Akbulak/Akbulak, s.390.
319 Oncel, s.32.



86

islemin ortiili kazang aktarimi niteliginde olmasinda asil belirleyici olanin islemin
tirtinden ¢ok kanunda belirtilen ilkelere bir aykiriligin mevcudiyetinin oldugunu
sonucuna gotiirmektedir. Ustelik islemlerin maddede sayilan ilkelerden sadece

birine aykir1 olmasi yeterlidir320.

1. islemin kanundaki ilkelere aykirihig
a) Emsallerine uygunluk ilkesine aykirilik

SPK “emsallerine uygunluk ilkesi” kavramini tanimlamamaktadir. Bu nedenle
kavramin tanimlanmasinda KVK m.13’ten faydalanilmasi gerekmektedir. KVK
m.13’e gore emsallere uygunluk ilkesi “iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet
alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir iligkinin
bulunmamasit durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade eder.”
Bu tanima gore emsallerine uygunluk ilkesi, iliskili kisiler arasindaki islemlerde
olusan fiyatin emsallere gore ayricalikli bir fiyat olup olmadigim

sorgulamaktad1r321.

Emsal bedel her olaya gore farklilik arz edeceginden, emsalin her somut olay igin
Ozel olarak saptanmasi gerekmektedir. Ancak SPK emsal bedel tespitinin nasil
yapilacagi konusunda sessiz kalmistir. Emsalin tespiti i¢in somut yontemlerin
belirlenmemesi uygulamada farkliliklarin ortaya ¢ikmasina sebep olabilecek, bu
da yasa Oniinde esitlik ile hukuki giivenlik ve belirlilik ilkelerine aykirilik

322

yaratabilecektir’. Bu nedenle emsal bedelin tespitinde kullanilacak olgiitlerin

320 Sermaye Piyasast Kanunu Tasarisi, 21.Madde Gerekgesi, s.26.

21 Erol, 5.294.

22 “Anayasa'min 2. maddesinde belirtilen hukuk devleti eylem ve islemleri hukuka uygun, insan
haklarina saygili, bu hak ve ozgiirliikleri koruyup giiclendiren, her alanda adaletli bir hukuk
diizeni kurup bunu gelistirerek siirdiiren, Anayasa'va aykirt durum ve tutumlardan kaginan,
Anayasa ve hukukun iistiin kurallariyla kendini bagl sayan, yarg: denetimine agik olan devlettir.
Hukuki giivenlik ile belirlilik ilkeleri, hukuk devletinin onkosullarindandir. Kisilerin hukuki
gilivenligini saglamayi amaglayan hukuki giivenlik ilkesi, hukuk normlarinin ongériilebilir
olmasini, bireylerin tiim eylem ve islemlerinde devlete giiven duyabilmesini, devletin de yasal
diizenlemelerinde bu giiven duygusunu zedeleyici yontemlerden kaginmasini gerekli kilar.
Belirlilik ilkesi ise yasal diizenlemelerin hem kisiler hem de idare ydniinden herhangi bir
duraksamaya ve kuskuya yer vermeyecek sekilde acik, net, anlasilir ve uygulanabilir olmasini,
ayrica kamu otoritelerinin keyfi wuygulamalarina karsi koruyucu onlem icermesini ifade
etmektedir.”(Anayasa Mahkemesi E.2012/103 K.2013/105 T.03/10/2013)
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kanun koyucu tarafindan belirlenmesi 6nemlidir. Zira aksi takdirde emsal bedelin
Yargitay uygulamasindaki gibi belirlenmesi, yani benzer sartlardaki sd6zlesmelerin
bulunamamasi durumunda emsalin ekonomi esaslari, hak ve nesafet ilkeleri

cercevesinde tespiti s6z konusu olabilecektir’®,

Ancak bu tir yontemlerin
kullanilmasi sermaye piyasasi gibi Ozellikli bir alan igin hi¢ de uygun degildir.
Icerisinde “hak ve nesafet” gibi izafi kavramlarin yer aldig1 bir tespit ydnteminin
esitlik, hukuki giivenlik ve belirlilik saglamakta yetersiz kalacagi izahtan
varestedir. Bu nedenle emsal bedelin tespitinde kullanilacak karsilastirilabilirlik
yontemlerine yonelik diizenleme yapilmasi 6nemli olup, bu gerceklesene kadar

emsal bedelin tespiti i¢in KVK diizenlemelerinden yararlanilabilecektir.

KVK’nin ortiilii kazang aktarimi diizenlemesine istinaden c¢ikarilan “Transfer
Fiyatlandirmas: Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi” adli rehbere gére, emsal
karsilastirmasina esas olarak “i¢ emsal”, i¢ emsalin karsilagtirmaya uygun
olmamasi durumunda “dis emsal” Ol¢iit alinacaktir’®®, Rehbere gbre i¢ emsal
sirketin “iligkisiz kisilerle yaptigi islemlerde kullandig1 fiyat ya da bedeli ifade
etmekte”, dis emsal 1ise “iliskisiz kisilerin kendi aralarinda yaptiklar
karsilagtirilabilir nitelikteki islemlerde kullandigi fiyat ya da bedeli ifade
etmektedir.” Bu kapsamda dis emsalin tespitinde sirketin faaliyet tiirii, is hacmi,
karlilig1, 6z varligi, gelismesindeki istikrar gibi unsurlarin gz oniine alinmasi ve
ugras konular1 benzer olan sirketlerle somut olarak Olgiilebilir ve kavranabilir
madde ve hizmetlerin kiyaslanmasinin gerektigi ifade edilebilecektir’®. Benzer
sekilde i¢ emsal kapsaminda esas alinacak emsalin olaydaki islem ile ayni
ekonomik igerige sahip olmasmin gerekmekte oldugu, bu nedenle Ornegin
toptancilik yapan bir sirkete uygulanan iskontoya iliskin emsalin tespitinde,
perakende saticilik isi yapan sirkete uygulanan iskontonun esas alinmasi dogru bir

uygulama olmayacagi séylenebilecektir326.

32 Yargitay IBK E.1964/2 K.1964/4 T.18/11/1964.

324 Gelir Idaresi Baskanlig1 Yayin No: 114, Kasim 2010,
http://www.gib.gov.tr/fileadmin/user_upload/yayinlar/transfer fiyatlandirma2010.pdf.

325 Danistay 3.D. E.87/1694 K.88/181 T.25/01/1988(Agar, 5.236).

326 Apar, 5.234.
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Bir islemin emsallerine uygunluk ilkesine aykir1 ger¢eklesmis olmasi igin, islemin
emsaline gore farkli bedel ve kosullar ile gergeklestirilmis olmasinin

gerekmektedir®’

. Emsallerine uygunluk ilkesine aykir1 sekilde yapilan bir islem
neticesinde Ortiilii olarak aktarilan kazang, islemin bedeli ile emsal bedel
arasindaki fark kadar olacaktir. Halka acik anonim sirketin istiraklerinin
hisselerinin iliskili kisilere emsalin altinda bir bedel ile satmasi; sirketin iliskili
kisi sayilan bir sirketin paylarindan bir kismin1 emsalin iizerinde bir bedel ile satin
almasi; sirketin iliskili kisilerinden sayilan bir bankaya para yatirmasi ancak
bunun karsiliginda emsaline gore diisiik miktarda faiz almasi®?®; sirketin yonetim
kurulu {iyelerine emsaline gore yliksek iicret ddeniyor olmasi; iligkili kisi ile
emsaline gore diisiik ya da yiiksek faizli 6diing iliskisi gerceklestirilmesi gibi
islemler, emsallerine uygunluk ilkesine aykir1 gerceklestirilen islemler olarak
ornek gosterilebilecektir. Ancak islemlerin taraflarinin karsilikli  borg¢larinin
degerinin esit oldugu durumlarda ortiili kazang aktarimindan @ s6z

edilemeyecektir®®.

SPK  kapsaminda islem unsurunun hukuki iglemler kadar pasif
islemleri(davraniglar) da ifade etmesi, bu tiir islemlerin de emsallere uygunluk
ilkesine aykirilik teskil edebileceginin kabul edilmesini miimkiin kilmaktadir.
Ancak emsallerine uygunluk ilkesi dogas1 geregi davraniglar1 degerlendirmekten
¢ok alim-satim gibi iliskilerde uygulanan bedellerin degerlendirilmesinde (SPK
acisindan bu ilkenin taraflar arasindaki sozlesmelerde yer alan cezai sart
niteliginde olan ve sonucunda bir O6deme dogurabilecek hiikiimlerin
degerlendirilmesinde kullanilmasi da miimkiindiir) kullanilmaya yatkindir.
Nitekim bu yaklasimin SPK tarafindan da benimsendigi, kanunun 21.maddesinin
2.fikrasindan anlasilmaktadir. Zira hiikiimde pasif islemlerin piyasa teamiilleri ve
ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine aykiri olmasi durumlarindan séz

edilmis ancak emsallerine uygunluk ilkesine aykirilik durumuna yer

%27 Akbulak/Akbulak, s. 391.
%28 Yargitay 11. HD E. 2010/2541 K. 2010/4736 T. 30.4.2010
329 Danistay 4. D. E. 1994/5729 K. 1995/993 T. 08/03/1995.
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verilmemistir. Dolayisiyla emsallerine uygunluk ilkesi, SPK’nin 21.maddesinin
2.fikrasin  kapsamindaki islemleri denetleyecek bir oOlgiit olarak kabul

edilemeyecektir.
b) Piyasa teamiilleri ilkesine aykirihk

SPK’da “piyasa teamiilleri” kavramina iligkin olarak herhangi bir agiklama
bulunmamaktadir. “Teamiil” kelimesi sozliikkte “bir yerde 6teden beri olagelen
davranig” anlamina gelmektedir330. Ancak kelimenin sozliik anlami kavramin
hukuki niteliginin belirlenmesi igin yeterli degildir. Bu nedenle kavramin diger

kanunlardan faydalanilarak tanimlanmas1 gerekmektedir.

SPK’nin 2.maddesinin 2.fikrasinda “Bu Kanunda ve bu Kanuna dayanilarak
yiirlirliige konulan ikincil mevzuatta hiikiim bulunmayan ve diger kanunlarda bu
Kanunun uygulanmayacaginin belirtildigi hallerde genel hiikiimler uygulanir”
hiikmii bulunmakta olup, SPK agisindan TTK genel diizenleme niteligindedir®*.
O halde SPK agisindan teamiil kavraminin 6zellikle TTK’daki kullanimi yol
gostericidir. TTK nin 878.maddesinin gerekg¢esinde, 878.maddede gegen “teamiil”
sozcliglinin - TTK’nin  2.maddesi ¢ercevesinde anlamlandirilmas: gerektigi,
2.maddedeki “teamiil” sozciigiiniin de “sektorde mutad olan” anlamina geldigi
ifade edilmektedir. Buradan hareketle SPK’nin 21.maddesindeki “piyasa

teamiilleri” ifadesi “piyasada mutad, 6teden beri olagelen davranislarin biitiintinii”

seklinde anlasilabilecektir.

TTK’nin 2.maddesine gore “Kanunda aksine bir hiikiim yoksa, ticari orf ve adet
olarak kabul edildigi belirlenmedikce, teamiil, mahkemenin yargisina esas
olamaz.” Bu hiikiimden hareketle kanun koyucunun teamdilii, ticari orf ve adet
Ozelligi tasiyan ancak bu diizeyde olmayan davranislar olarak anlamlandirdigi

332

sOylenebilecektir™. Bir davranigin orf ve adet olarak nitelendirilebilmesi igin

330 Tirk Dil Kurumu, Giincel Tiirkce Sozliik,
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&guid=TDK.GTS.54d5010f19ea79.
94439262.

31 Ulusoy, s.12.

%32 Arkan, s.93.



http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&guid=TDK.GTS.54d5010f19ea79.94439262
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&guid=TDK.GTS.54d5010f19ea79.94439262

90

kuralin devamlilik, genel olarak uyma zorunlulugu inanci ve aykiriligi hukuki

yaptirima bagli olma unsurlarini tasimasi gerekmektedir®®

. Oysa ticari teamiiller,
stireklilik ve genel olarak uyma zorunlulugu inanci unsurlarini tasimasina ragmen,
aykiriligina hukuki yaptirim baglanmis davraniglar degildir334. TTK’nin teamiilleri
orf ve adet katinda kabul etmemesine karsin, SPK piyasa teamiillerine aykir
davraniglar1 21.madde kapsaminda yaptirnma tabi tuttugundan, SPK agisindan
teamiillerin “orf ve adet” katindaki kurallar olarak kabul edilmesi gerekecek ve

teamiil hilkkme esas olusturabilecektir.

Ortiilii kazang aktarimi i¢in gegerli olabilecek bir “piyasa teamiiliine” 6rnek olarak
[zmir Ticaret Odast Meclisi'nin 5590 sayili Ticaret ve Sanayi Odalar
Kanunu’ndan aldig1 yetkiye dayanarak verdigi bir karar gosterilebilecektir. 1954
tarinli bu karara gdre Izmir bolgesi icinde belirtilen su teamiil, sdzlesmelerin
yorumlanmasinda dikkate alinmaktadir: “Pamuk ¢ekirdeklerinde yabanci madde
nisbeti %1 olarak kabul edilir. %3’e kadar fark tenzil edilmek suretiyle alici
tarafindan kabul edilir. %3’ten fazla oldugu takdirde alict mali alip almamakta

serbesttir”>%,

Piyasa teamiilleri ilkelerine SPK’nin 21.maddesinin gerek 1.fikras1 gerekse
2.firkas1 kapsaminda yer verildigi i¢in, iliskili kisilerle piyasa teamiillerine aykiri
sekilde gerceklestirilen hem aktif hem pasif islemler ortiilii kazang aktarimi
sayilabilecektir. Teamiiller bolgeden bolgeye ve faaliyetten faaliyete farklilik
gosterebilen kurallar niteliginde olduklarindan®®, teamiiliin tespit yontemi énem
tasimaktadir. Ancak kanun koyucu SPK i¢in hangi olayda hangi piyasa
teamiillerinin uygulanacagi ve teamiillerin neye gore tespit edilecegi konusunda
suskun kalmistir. 5147 sayili Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve

337

Borsalar Kanunu’nun 17.maddesinin  (e) bendinde oda meclislerinin

%% Mahmut T. Birsel, Ticari Orf ve Adet, Ankara Barosu Dergisi,
http://www.ankarabarosu.org.tr/siteler/ankarabarosu/tekmakale/1968-2/2.pdf, s.204.

%4 Birsel, 5.207.

%% Birsel, 5.208.

%% sadak, s.134.

%7 R.G. T: 01/06/2004 S: 25479
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gorevlerinden birinin “calisma alanlart igindeki ticari ve smai orf, adet ve
teamiilleri tespit etmek ve ilan etmek” oldugu belirtilmistir. Dolayisiyla ortiilii
kazan¢ aktarimina konu islemin piyasa teamiilleri ilkelerine aykiriliginin
saptanmasinda ilgili odaya sorulmasi ve buradan alinacak cevaba gore islemin
piyasa teamiillerine aykirt olup olmadiginin tespiti gereklidir. Zira Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun yetkisi sermaye piyasasi ile sinirli oldugundan(SPK m.128),
Kurul’un bu piyasanin disinda gerceklesen ticari faaliyetlere yonelik sahip oldugu
bilgilerin piyasa teamiilleri ilkelerinin kapsaminin belirlenmesinde esas alinmasi

dogru olmayacaktir.

Bir islemin piyasa teamiillerine aykirilik niteligi islemin fiyati nedeniyle soz
konusu olabilecegi gibi, piyasa teamiillerine aykiri ticari uygulamalar, islem
hacmi iiretmek ya da bir ticari firsat1 degerlendirmemek gibi islemler olarak da
ortaya ¢ikabilecektir. Bu kapsamda Izmir bolgesinde pamuk cekirdekleri
igerisinde % 3’ten fazla yabanci madde oldugunda alicinin mali iade etmesi
yoniinde bir teamiil oldugunun varsayildigi bir 6rnekte, bir halka acik anonim
sirketin bir iligkili kisi ile yaptig1 alim islemi sonucunda kendisine teslim edilen
pamuk cekirdeklerinde % 5 oraninda yabanci madde ¢ikmasina ragmen bu mali
lade etmemesi piyasa teamiillerine aykiri bir davrams olacaktir. Bu durumda
yapilan islem piyasa teamiilleri ilkelerine aykirilik teskil ettiginden, ortiilii kazang
aktarimi olarak nitelendirilecektir. Zira sirketin kendisine ayipli mal teslim
edilmesine ragmen mali iade etmeyerek alim bedelini aynen 6demesi, piyasadaki
diger kisilerin benzer bir alim sonucunda elde edecekleri kazang ile
karsilastirildiginda sirketin malvarligim ya da karhiligini azaltan bir davranis

olarak kabul edilecektir.
c) Ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine aykirihk

SPK tipki diger ilkeleri oldugu gibi, “ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkeleri’ni
de tanmimlamamistir. Bu nedenle “ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkeleri” de

ancak diger kanunlar faydalanilarak tanimlanabilecektir.
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TTK’nin 18.maddesinin 2.fikras1 geregi ‘“her tacirin, ticaretine ait biitiin
faaliyetlerinde basiretli bir is adami1 gibi hareket etmesi gerekir.” Ayni kanunun
16.maddesine gore ticaret sirketleri tacir sayilmaktadir. O halde bir ticaret sirketi
olan(TTK m.124) halka agik anonim sirketlerin her tacir gibi ticaretlerine ait
biitiin faaliyetlerinde basiretli bir is adami gibi hareket etmesi gerekmektedir®®,
Ticaret sirketlerinin biitiin faaliyetleri ticari olduguna goére, her zaman basiretli bir
is adam1 gibi hareket etmeleri zorunludur ve esasen ortiilii kazang aktariminda
bulunmak {iizere gerceklestirecekleri islemlerde de basiretli bir is adami gibi
hareket etmeleri gerekmektedir. Bu nedenle SPK’nin 21.maddesinin kapsamina
ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerini almasaydi dahi, TTK m.18/2 geregi

halka acik anonim sirketlerinin bu ilkelere uygun davranmalar1 zorunlulugu

devam edecekti.

“Basiret” kelimesi “gercekleri yanilmadan gorebilme yetenegi, uzag goris, sezis,
anlayis, kavrayis, saggorii, vizyon, anlamina gelmektedir339. TTK’nin yonetim
kurulu tyelerinin 6zen ve baglhlik yiikiimliiliigiinii diizenleyen 369.maddesinin
gerekgesi, kanun koyucunun “basiret ilkesine” yiikledigi anlami ortaya
koymaktadir. TTK’nin 369.maddesinin 1.fikrasina gdre anonim sirketin
yonetiminde gorevli kisiler, “gorevlerini tedbirli bir yoneticinin 6zeniyle yerine
getirmek ve sirketin menfaatlerini diiriistlik kurallarina uyarak gozetmek

2

yikiimliliigii altindadirlar.” Maddenin gerekg¢esinde belirtildigi {izere, kanun
koyucu bu maddede 6zellikle “basiret” ilkesini degil, “tedbirli bir yonetici 6zeni”
ilkesini kullanmistir. Zira gerekgeye gore tedbirli yonetici Olgiisii, basiretli is
adamu oOlgiisiinden farklidir. “Sirketin lehine olan1 muhakkak yapmak ve zararina
olandan muhakkak kagimmak, 6zen borcunun Olgiisii olarak kabul edilemez.
Ciinkii, ekonomideki biitiin krizlerden, pazar sartlarindaki degisikliklerden ve

belirsizliklerden dogan riskleri yonetim kurulu {iyesinin dnceden teshis etmesi ve

38 TTK’mn 124.maddesine gore ticaret sirketleri anonim, limited, komandit ve kooperatif
sirketlerden ibarettir.

339 Tirk Dil Kurumu, Giincel Tiirkce Sozliik,
http://www.tdk.gov.tr/index.php?option=com_gts&arama=gts&quid=TDK.GTS.54d48076646403.
67061611.
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gerekli onlemleri almasi, aksi halde sorumlu tutulmasi gerekir. Tedbirli yonetici
Olgilisii, yonetim kurulu iiyesinin kurumsal yonetim ilkelerine uygun olarak
"isadam1 karar1" (business judgement rule) verilebilecegini kabul eder ve riskin
bundan dogdugu hallerde iiyenin sorumlu tutulmamasi esasina dayanir. Genel
kabul goren kural uyarinca, duruma uygun aragtirmalar yapilip, ilgililerden
bilgiler alinip yonetim kurulunda karar verilmigse, geligmeler tamamen aksi yonde
olup sirket zarar etmis olsa bile 6zensizlikten s6z edilemez.” Gerekgenin bu
ifadelerinden anlasilacag: lizere, “basiretli is adam1” 6l¢iisii bir 6zen Olgiisii olarak
“tedbirli bir ydnetici ©6zeni” ilkesinden c¢ok daha agirdir. Ogretide
Hacimahmutoglu’nun TTK ve gerekgesinde yer alan olgtitlerin agirlik derecesine
iligkin yaptig1 siralamaya gore en hafif 6zeni gerektiren olgiit “is adami karar1”
olmakta, “tedbirli yonetici 6zeni” ilkesi “is adami karar1” ilkesinden biraz daha
agir olmakta ve en agir ilke olarak “basiretli bir is adami” ilkesi One

¢ikmaktadir®®.,

“Is adamu karar” 6lciitii, “ortakligin esas sdzlesmesi ile yonetiminin gorev ve
yetkilerinin gergevesi iginde kalinmasi ve bir yikiimliligiin kusurla ihlali niyetini
tasimamast kosuluyla makul sebeplere dayanilarak iyi niyetle alinan kararlarin
sorumluluga yol agmayacagi anlamina” gelmektedir341. Bu kural kapsaminda
Oornegin bir yatirim kararinin alinmasi1 sirasinda gosterilen Ozenin Ol¢limii
saglamakta ancak yatirnm kararinin yerindeligini yargllanmamaktad1r342. Bu
acidan anilan ilkede kisiler verilen kararin basarisizlifindan degil, varsa 6zensiz

davraniglar nedeniyle sorumlu tutulmaktadir®*®,

TTK’nin 369.maddesinin gerekcesine gore “tedbirli yonetici ilkesi” olgiiti,
kurumsal yonetim ilkelerine uygun olarak is adami karar1 verebilecegini kabul
ederek riskin bundan dogdugu hallerde tliyenin sorumlu tutulmamasi esasina

dayanmaktadir. Bu anlamda tedbirli yonetici ilkesinin is adami karari ilkesi ile

%0 Sibel Hacimahmutoglu, The Business Judgment Rule: isadami Karart Mi Yoksa Ticari
Muhakeme Kurali M1?, BATIDER C.XXX S.4, Aralik 2014, s.138.

%1 Unal Tekinalp, Sermaye Ortakliklarin Yeni Hukuku, istanbul 2013, s.385.

%42 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.386.

3 pulagly, Sirketler, s. 655.
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birlikte degerlendirilmesi gereken bir 6l¢iit oldugu ve bir objektif 6zen Slgiislinii
icerdigi®** ifade edilebilecektir. Maddede sirketin menfaatlerinin gozetilmesine
vurgu yapilmis ve diirtistliik kurali tedbirli bir yonetici ilkesinin ol¢iitii olarak

kabul edilmistir®®.

SPK’nin TTK’ya gore yeni tarihli bir kanun olmasi karsisinda, kanun koyucunun
SPK’da “ig adami1 karar1” veya “tedbirli bir yonetici 6zeni” gibi kavramlara yer
vermeyerek “ticari hayatin basiret ilkeleri” kavramina yer vermesini bilingli bir
tercih olarak yorumlamak ve buna gore anlamlandirmak gerekmektedir®®. Bu
kapsamda ticari hayatin basiret ilkesinin “basiretli bir i adami” Slgiitiine verilen
anlamin kullanilarak tanimlanmasi gerekmektedir. Basiretli bir is adami, faaliyet
gosterdigi ticaret alanindaki tedbirli, bilgili, ileriyi goéren, yaptigi ticaretin
kosullarini iyi bilen, faaliyetini yaparken bu faaliyetin gerceklestirilecegi kosullar
ongorebilen ya ongérmek durumunda olan bir is adamini ifade etmektedir®*’.
Dolayisiyla basiretli bir is adaminin mevcut ve gelecekte meydana gelebilecek
tim kosullara ragmen kendi menfaatlerini en 1iy1 sekilde gozetecek nitelikte

islemler gerceklestirmesi gerekmektedir348.

Yargitay 11. HD’nin E. 3677 K. 3733 sayil1 ve 17.12.1974 tarihli bir kararina gore
basiretli bir i3 adam1 gibi hareket edilip edilmediginin 6nemli bir kistas1 herhangi
bir faaliyetin sirketin menfaatine yararli olup olmadigidir. O halde bir faaliyetin
sirketin menfaatine yararli olmamasi halinde basiretli bir is adami olarak hareket
edilmedigi sonucuna varilabilecektir. Dolayisiyla basiretli bir i3 adaminin sirketin
lehine olant muhakkak yapmasi ve zararmma olandan muhakkak kaginmasi
gerektigi ifade edilebilecektir. Bunun basarilmasi i¢in de hi¢ kuskusuz kisilerin

ekonomideki krizlerden, pazar sartlarindaki degisikliklerden ve belirsizliklerden

4 pulagh, Sirketler, s. 653.

3% pulash, Sirketler, s. 644.

3% pulagh TTK’nin miilga Tiirk Ticaret Kanunu ile kiyaslandiginda yoénetim kurulu iiyelerinin
sorumluluguna ilisgkin getirdigi en Onemli degisikliklerden birini, miilga kanunun
320.madddesindeki gondermeler sonucunda varilan objektif ve siibjektif 6zen 6lgiileri ve basiretli
bir i adami1 kavramimin terk edilerek bunun yerine tedbirli bir yonetici dl¢iitliniin getirilmis olmasi
oldugunu ifade etmektedir(Pulash, Sirketler, s.643).

7 Y1lmaz Aslan/Dogan Senyliz/Mevci Ergiin, Isletme Hukuku, Bursa 2002, s.74.

%8 Aslan/Senyiiz/Ergiin, s.75.
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dogan riskleri 6nceden teshis etmek ve gerekli onlemleri almak gibi davraniglarda
bulunmas: gerekmektedir®*®. Basiretli bir is adami gibi davranma yiikimliliigi
bulunan tacirin, “diisiincesizligi ya da deneyimsizligi” de s6z konusu
olamamaktadir®™®. Bu yiikiim objektif bir 6zen Olclisti getirmekte ve tacirin kendi
yetenek ve imkanlaria gore ondan beklenebilecek olan 6zeni degil, ayni ticaret
dalinda faaliyet gosteren tedbirli, ongdriilii bir tacirden beklenen 6zeni gdstermesi
gerekliligini dogurmaktadir®™!. O halde SPK’nin “ticari hayatin basiret ilkesi”
kavraminin sirketin lehine olanin muhakkak yapilmasi ve zararina olandan
muhakkak kacinilmasi  yikiimligini ve sorumlulugunu ifade ettigi
soylenebilecektir. Ilkenin “ticari hayatin” icerisinde degerlendirilecek olmasi,
sirketin biitiin ekonomik hayat icerisindeki menfaatlerinin gozetilmesi gerektigini
tasdiklemektedir. SPK’nin “is adami karart” veya “tedbirli yonetici 6zeni”
kavramlar1 yerine ‘“basiret” kavramini kullanmasmin sebebi olarak, kanun
koyucunun sirket tarafindan gergeklestirilen islemin sirketin menfaatine olup
olmadiginin saptanmasinin saglanmasini istemesi, bir bagka ifadeyle sirketin
yapmis oldugu isleme iliskin herhangi bir “6zen” degerlendirmesinin yapilmasini

istememesi gosterilebilecektir.

SPK “ticari hayatin diriistlik ilkesi” kavramina iliskin bir tanim da
icermemektedir. Bu konuda yine TTK’nmin 369.maddesinin gerekgesi yol
gostericidir. TTK’nin 369.maddesi “diirtistliik kuralina” yer vermis ve sirket
yoneticilerinin  “sirketin menfaatlerini diirlistlik kurallarina uyarak goézetmek
yiikiimliiligi altinda” oldugunu diizenlemistir. Gerekgeye gore tipki “basiretli bir
1s adam1” ve “tedbirli bir yonetici 6zeni” Olgiileri gibi, “diiriistliik kurali” da bir
0zen Olciisiidiir. Diirtistliik kurali yiikiimi ile “y6netim kurulu iiyesinin kisisel
menfaatini, hakim pay sahibinin veya pay sahiplerinin ve onlarin yakini olan

gercek ve tilizel kisiler ile tiglincii kisilerin menfaatini, sirketin menfaatinin 6niine

¥ Yargitay Hukuk Genel Kurulu'nun E. 1978/11-773 K. 1980/2310 T. 17/10/1980 sayili
kararinda devaliiasyon olabilecegi ihtimalini 6ngdrmenin ve hesaba katmanin basireti bir is adami
gibi davranma miikellefiyetinin kapsaminda oldugu ifade edilmistir.

>0 Arkan, 5.139.

%% Arkan, 5.138.
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gecirmemesi kastedilmistir. Hiikiim, menfaatler c¢atismasit bulunan hallerde
yonetim kurulunun gerekli onlemleri almasint ve arm's length temelinde yani,
hakim ortagi ve onun yakinlarimi kayirmadan sirket icin, sirketin menfaati i¢in
rekabet sartlarina uygun olarak pazarlik yapmasini” ifade etmektedir. O halde
ticari hayatin diristlik ilkeleri, her durumda sirketin menfaatlerinin istiin
tutulmasi gerekliligi ile 6zellikle sirketle iligkili kisiler arasinda menfaat ¢atigmasi
bulunan hallerde aradaki iliskinin sirketin menfaatini olumsuz yonde
etkilememesi gerekliligi anlamima gelmektedir. Nitekim bu yorum TMK’nin

diiriistliik kuralin1 diizenleyen 2.maddesine de uygundur®?.

SPK’nin 21.maddesinin 2.fikrasi ile ortiilii kazang aktariminin pasif davranislar
yoluyla da gergeklestirilebilecegi diizenlenmis, bu fikrada basiret ve diiristliik
ilkesinin esas s6zlesme veya i¢ tliziik ¢ergevesinde belirlenecegi ifade edilmistir.
Dikkat edilmelidir ki kanun koyucu 1.fikrada “ticari hayatin basiret ve diiriistliik
ilkeleri” ifadelerine yer vermisken 2.fikrada “ticari hayatin” ifadelerini
kullanmamis, bunun yerine esas sézlesme ve i¢ tiizlige gore belirlenen bir basiret
ve duristlik ilkesi diizenlemistir. Bu ilkenin kapsaminin ticari hayata gore degil
de esas sozlesme ve ig tiiziik ¢ercevesinde belirlenecek olmasi muhtemelen pasif
davranis yoluyla gerceklestirilecek oOrtiilii kazang aktarimini icin gegerli
sorumlulugun c¢ergevesini daraltma disiincesinden kaynaklanmaktadir. Zira bu
sayede sirketin sadece kendisinden beklenebilecek davranislar1 gergeklestirmek ile
sorumlu oldugu kabul edilmis olmaktadir. Bu kapsamda ozellikle TTK’nin
339.maddesinin 2.fikrasinin (b) bendi geregi esas sozlesme yer almasi gereken
sirketin isletme konusuna iliskin ifadeler, basiret ve diiriistliilk ilkesinin
cergevesinin belirlenmesinde rol oynayacaktir. Zira sirketin amag¢ ve konusuna
iliskin hiikiimler, sirketin hangi menfaatleri gozetmesi gerektigini isaret
etmektedir. Bu ifadelerden yola ¢ikarak sirketin ama¢ ve konusu saptanacak,
bunlar ile ilgili olmayan hususlarda sirketin bir menfaati olmayacagi ve sirketin

kendisiyle 1ilgili olmayan hususlarda ‘“harekete ge¢mesi” yOniinde bir

%2 TMK’daki diiriistliik kurali “bir kimsenin diger kisilerle olan iligkilerinde, diiriist, namuslu,
iyiniyetle, igten, onlarin giivenini sarsmayacak bigimde davranmasini
emreder.”(Zevkliler/Acarbey/Gokyayla, s.162)
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yikiimliligiiniin olmadigi kabul edilecektir. Bu anlamda 6rnegin spor malzemesi
satim1 ile ugrasan bir sirketin, esas sozlesme veya i¢ tliziiglinde sirketin insaat
malzemeleri sektoriine miidahil olmasin1 gerektirecek herhangi bir ibare
bulunmamasi halinde, sirketin spor malzemesi satimi gergeklestirdigi magazalari
kendi inga etmesi halinde dahi insaat malzemeleri sektoriindeki firsatlart
degerlendirmesi zorunlulugu bulunmayacaktir. Her ne kadar magazalarini kendi
insa eden bir sirketin ingaat malzemeleri iiretim ya da stoku yapmasi sirketin
lehine olan bir durum olabilecekse de, sirketin ama¢ ve konusunun bunu
icermemesi nedeniyle sirketin bu alanlardaki firsatlar1 degerlendirmesinin
sirketten beklenmemesi gerekecektir. Ancak yine ayni sirketin esas sozlesmesi
veya i¢ tiiziiglinden dolay1 sirketin amag¢ ve konusunun spor malzemeleri satimi
olmasi1 nedeniyle, spor malzemeleri sektoriinde gerceklesen tiim faaliyetleri takip
etmesi ve her tirlii firsati degerlendirmesi zorunlulugu bulunmaktadir. Bu
sektordeki herhangi bir firsatin degerlendirilmemesi durumunda, sirketin
hareketsiz kalis1 esas sozlesme ve igtiizilk kapsaminda saptanan basiretli ve diirtist

bir tacir ilkesine aykirt davranilmis olacaktir.

Yargitay 11. Hukuk Dairesi E. 2005/3321 K. 2006/3772 sayili ve 10/04/2006
tarihli bir kararinda, elektrik tiretim ve iletimi ile istigal etmesi nedeniyle tesis
insa etmek ve isletmek ihtiyaci olmasindan dolayr her zaman ¢imento ihtiyact
icerisinde bulunan bir sirketin halihazirda sermayesinin belirli bir bdliimiine sahip
oldugu bir ¢imento sirketinin(istirakinin) bulundugu ve sirketteki sermaye
artinmina richan hakkinin kullanilmas1 suretiyle katilinmamasit sonucunda
sirketteki pay sahipligi oranmin O6nemli Olgiide diistiigli bir olay1
degerlendirilmistir. Mahkeme sirketin ¢imento iiretimi ile istigal eden sirketlere
katilmasinin ticari yasamin dogasina uygun oldugunu belirtmis ve her ne kadar
sermaye artirimmna katilma zorunlulugu bulunmasa da sirketteki paylarinin
oraninin 6nemli Ol¢iide azalmasinin 6nlenmesi icin basiretli bir is adami gibi
hareket edilmesi ve sermaye artirrmina katilinmasi gerektigini ifade etmistir.
Sirketin sermaye artirrmina katilmamasinin pay sahipligi oraninin azalmasina

sebep oldugu, dolayisiyla da sirketin yatirnmcilarmin elde edecegi temettii
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miktarin1 azalttigi ve yatirimcilarin kazang kaybinin olustugu belirtilmistir. Bu
nedenle mahkeme, sirketin sermaye artirimina katilmamak suretiyle ortiilii kazang
aktariminda bulundugu sonucuna varmigtir. Yargitay’in bu kararma esas teskil
olay yiiriirliikteki SPK’nin 21.maddesi agisindan degerlendirilecek olursa, olayda
ortiili kazang aktarimina yol agan iglem tiirliniin bir pasif davranis seklinde olan
“sermaye artirrmina katilmamak™ olarak ortaya ciktigir ve isleme ortiilii kazang
aktariminin niteligini verenin esas sozlesmede yer alan sirketin amag ve
konusunun goz Oniinde tutulmasi ile ¢ergevesi belirlenen basiret ve diiriistliik
ilkelerine uyulmamas: oldugu ifade edilebilecektir. Olayda sirketin “sermaye
artinmina katilmamak” seklindeki pasif islemi, bu sirket ile iliskili bir kisinin
sermaye artirimi durumundan fayda saglamasina imkan vermis ve bu imkan

sayesinde o iligkili kisinin malvarliginin artmasi saglanmastir.
2. Islem tiirleri

SPK’nin 21.maddesinin 1.fikrasinda ortili kazang aktariminin
gerceklestirilebilecegi islem tiirleri “farkli fiyat, ticret, bedel veya sartlar igeren
anlagmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya islem hacmi {iretmek gibi
islemler” olarak ifade edilmistir. Bu kapsamda farkli sartlar iceren anlasmalar
yapmak, ticari uygulamalar yapmak ve islem hacmi iiretmek islemleri birer 6rnek

olarak verilmistir.

Pasif davranislar seklindeki islemlerin belirtildigi 21.maddenin 2.fikrasinda ise
sadece “esas sozlesmeleri veya ig tiiziikkleri ger¢evesinde basiretli ve diiriist bir
tacir olarak veya piyasa teamiilleri uyarinca karlarint ya da malvarliklarini
korumak veya artirmak i¢in yapmalar1 beklenen faaliyetleri yapmamalari®
ifadeleri yer almaktadir. Kanun koyucu pasif davraniglara 6rnek vermeyerek
sadece “faaliyetler” demek suretiyle hiikmiin kapsamini neredeyse “sinirsiz” bir

nitelige biirlindiirmiistiir.

SPK’nin iglem tiirleri konusundaki ifadeleri karsisinda sirketin malvarligini ya da

karin1 azaltma veya artmasimi engelleme sonucunu dogurabilecek her tiirlii



99

ekonomik islem, ortiili kazang aktarimi tammi igerisinde yer almaktadir®?,

Diizenlemede islem tiirlerinin teker teker verilmemesi, verilen 6rneklerin de sinirh
olmas1 sebebiyle asagida uygulamada siklikla karsilagilabilecek islem tiirlerinden

bazilar1 incelenecektir.

a) Farkh bedel veya sartlar iceren anlasmalar ya da ticari uygulamalar

yapmak ve islem hacmi iiretmek

SPK’nin 21.maddesinin 1.fikras1 kapsaminda sirketlerin farkli bedel veya sartlar
iceren anlagmalar ya da ticari uygulamalar yapmast ve islem hacmi iiretmesi
ortillii. kazang aktariminin gergeklestirilebilecegi islemlere Ornek olarak
verilmistir. Hiikiimde anlagma ve ticari uygulamalarin “farkli bedel veya sartlar”
icermesi aranmisken, islem hacmi iiretmek acisindan “farkli bedel veya sartlar”
icerme hususu aranmadiginin kabulii gerekmektedir. Zira kurulan climle
incelendiginde(“farkl fiyat, ticret, bedel veya sartlar i¢eren anlagmalar veya ticari
uygulamalar yapmak veya islem hacmi liretmek™), “anlagsmalar” kelimesinden
sonra herhangi bir fiile yer verilmedigi ve “ticari uygulamalar” kelimelerinden
sonra gerek “anlagsma” gerekse “ticari uygulamalar” kelimeleri i¢in ortak bir fiil
olarak “yapmak” kelimesine yer verildigi goriilmektedir. Oysa ciimlede “islem
hacmi” kelimeleri i¢in “lretmek” fiili kullanilmigtir. Bununla birlikte asagida
aciklandigr iizere “islem hacmi” kavrami “farkli fiyat veya sartlar” icermesi
gereken bir islemin mevcudiyetini gerekli kilmamakta olup, kanunda belirtilen
ilkelere aykiri sekilde islem hacminin iiretilmesi oOrtiilii kazang aktariminin

gerceklesmesi icin baslt basina yeterli goriilmelidir.

Farkli bedel veya sartlar iceren anlagsma veya ticari uygulamalar yapilmas: ile
kastedilen, sirketin, esit durumdaki kisilere ayn1 ve esit hak, yikiimlilik ve
edimler i¢in farkl sartlar ileri siirerek, bazi kisiler i¢in ayrimcilik yapmast durumu
kastedilmektedir. Bir baska ifadeyle, sirketin benzer bir islem i¢in 3.kisiler ile
yaptig1 anlagmay iligkili kisiler ile daha farkli kosullar icerecek sekilde yapmasi

suretiyle kazang aktarimi gergeklestirmesi hali ifade edilmektedir. Ancak bir

%3 Akbulak/Akbulak, s.390.
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konuda esit konumdaki alicilara farkli sartlar veya uygulamalar yapilmasi her
zaman dogrudan ayrimcilik yapildigi anlamina gelmemektedir. Anlasma veya
uygulama konusunun niteligi, cinsi ve miktar1, maliyet farkliliklarinin yani sira
bolge ve iilkeye gore farklilik; pazar kosullarina gore farklilik; karsi tarafin alici,
rakip veya {iretici olup olmamasma gore farklilik; uzun sireli iligki olup
olmamasina gore farklilik; 6deme kosullarindan dogan farklilik s6z konusu olmasi
durumunda, esit durumdaki kisilere ayn1 edimler i¢in farkli sart ve uygulamalarin

yapildigi iddia edilemeyecektir354.

“Islem hacmi”, belirli bir zaman dilimi igerisinde belirli bir piyasada yapilan alim
ve satim islemlerinin toplam miktarmi ifade etmek iizere kullanilan bir
kavramdir®®.  Sirketlerin  belirli  kisiler ile yilksek miktarda aligveris
gerceklestirmesi sirket ile islem yapan kisi arasindaki islem hacmimin yiiksek
oldugu anlamina gelmektedir. Islem hacmi iiretmek suretiyle kazang aktarilmasi
durumu aslinda “siiriimden kazanilmas1” seklinde ortaya ¢cikmaktadir. Ornegin bir
sirketin iligkili bir kisi ile piyasa kosullarina uygun bir fiyat {izerinden ¢ok yiiksek
miktarda mal alimi1 yapmasi halinde parca basina fiyatin piyasa kosullaria uygun
olmasma ragmen yiiksek islem hacmi nedeniyle iliskinin kars1 tarafinin alim-
satim igleminden dogan kazancinin 6nemli miktarlara ulagsmas1 miimkiindiir ve bu
durumda iligkili kisi mali emsaline gore ucuza dahi satsa toplamdaki satis miktari
yiiksek oldugundan “siiriimden kazanmig” olacak, toplamda yiiksek miktarda kar
saglayabilecektir. Dolayisiyla bu tiir bir islemde sirketin “islem hacmi {iretmek”
suretiyle kazang aktariminda bulunmasi s6z konusu olacaktir. Bu agidan
degerlendirildiginde, islem hacmi {iretmek suretiyle kazang aktariminda
bulunulmasi i¢in islem hacmini yaratan islemlerin ayrica farkli bedel veya sartlar
icermek gibi unsurlara sahip olmasmin gerekmedigi ifade edilebilecektir. Zira
islem hacmini yaratan islemler zaten teker teker degerlendirildiginde, farkli bedel
veya sartlar igermesi durumunda kanununda belirtilen ilkelere aykiri olacagindan,

ortiliic kazang aktarimi doguran islemlerden biri olarak kabul edilerek

%4 Giiven, s.353.
%5 http://www.nasdag.com/investing/glossary/v/volume, ET: 19/12/2014 ve Yargitay 11. HD E.
2013/11690 K. 2014/2486 T. 13.2.2014
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diizenlemenin kapsamina girecektir. “Islem hacmi iiretmek” kavraminin islevini,
farkli bedel veya sartlar icermemesine ve Ozellikle piyasa teamiilleri ile
emsallerine uygunluk ilkelere aykirilik yaratmamasina ragmen “siirimden
kazanilmasi1” hali ile 6zellikle “ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine aykir1”

sekilde kazang aktarimi saglanmasi durumunun engellenmesi olusturmaktadir.

b) Mal veya hizmet alimi satimi veya imalat veya insaat isleri yapilmasi

islemleri

Halka agik anonim sirketlerin iliskili kisiler ile alim-satim ve imalat-insaat

3% gergeklestirirken kanundaki ilkelere uygun hareket etmeleri

islemleri
gerekmektedir. Bu kapsamda 6rnegin, sirketin, malvarliginda bulunan bir hisse
senedini ya da tasmmmazi iligkili bir kisiye emsaline gore bariz diisiik fiyatta
satmasi durumunda ortiilii kazang aktarimi gerceklesmis olacaktir™’. Bir halka
acik anonim sirketin ortag1 oldugu limited sirkete % 20 karla satabilecegi bir mali
% 5 karla satmasi veya iliskili kisiye model, yas, aksesuar ve kullanis bakimindan
emsallerine gore diisiik bedelle vasita satmasi suretiyle de ortiilii kazang aktarimi

gergeklestirilebilecektir.

Bir sirket ile iligkili bulunan diger bir sirket arasinda gerceklestirilen mal alim
veya satimi, bazi hallerde kanundaki ilkelere aykirt olmasina ragmen ortili
kazang aktarrmi niteliginde olmayabilecektir. Ornegin iki sirket arasinda
yardimlagarak iiretim yapilmasi ve liretilen emtia satis bedelinin esit paylasimi
konusunda bir sdzlesme mevcutsa, bu sdzlesmeye istinaden yapilan satis islemleri

ortiilii kazang aktarimi olarak nitelendirilemeyecektir®®,

Bir mal veya hizmet alim satimi veya imalat isinin kanunda belirtilen ilkeler

kapsaminda degerlendirilmesi asamasinda ayrintili bir inceleme yapilmasi

6nemlidir. Zira 6regin bir malin maliyetine satilmasi®°; bir malin farkh

%% Hukuki niteligi igin bkz. s.69.

57 Akbulak/Akbulak, s.396.

%8 Danistay 3. D. E. 87/85 K. 87/2311 T.19/10/1987.
9 Agar, 5.275.
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bélgelerde veya farkli zamanlarda farkli fiyatlar iizerinden satilmasi®®’; sirkete
aracilik yapan bir sirkete diger sirketlere gore daha yiiksek oranda iskonto

®1- malin sirketin iiretim maliyetlerinin yiiksek olmasi nedeniyle iliskili

yap11m3513
kisilere emsaline gore daha yliksek fiyatla satilmasi; grup sirketleri arasindaki
aligverislerde ciro primi 6denmesi ve vadeli satis yapilmasi®*? her durumda ortiilii

kazang aktarimi gerceklestigi anlamina gelmemektedir.

SPK halka acik anonim sirketler tarafindan iligkili kisiler ile yapilan malvarlig
alim veya satimi igeren igslemlere karsi ortiilii kazang aktarimi diizenlemesi diginda
da baz1 mekanizmalar getirmistir. Bu mekanizmalardan ilkini Seri: IV No: 41
“Sermaye Piyasast Kanuna Tabi Anonim Sirketlerin Uyacaklar1 Esaslar”
Tebligi’nin 4.maddesinin 2.fikras1 ile getirilen “Paylari borsada islem goren
ortakliklar 1ile iliskili taraflar1 arasindaki varlik, hizmet veya ylikiimliiliik
transferleri islemlerinde her bir islemin tutarinin, ortakligin Kurul diizenlemeleri
uyarinca kamuya agiklanan son yillik finansal tablolarinda yer alan aktif
toplaminin veya briit satiglar toplaminin % 10’una veya daha fazlasina
ulasacaginin  O6ngoriilmesi durumunda, islem Oncesinde, Kurulca esaslari
belirlenen kuruluslara islemin degerlemesinin yaptirilmas1 zorunludur” hiikmii
olusturmaktadir. Buna gore halka agik anonim sirketler bazi taraflar ile bazi
islemleri yapabilmek igin, islem Oncesinde isleme degerleme yaptirmak
zorundadir. Benzer sekilde SPK’nin 17.maddesinin 3.fikras1 ile “Halka agik
ortakliklarin, iliskili taraflar1 ile gerceklestirecekleri Kurulca belirlenecek
nitelikteki islemlere baglamadan Once, yapilacak islemin esaslarini belirleyen bir
yonetim kurulu karar1 almalart zorunludur” diizenlemesini getirilmis ve bazi
kisiler ile gercgeklestirilecek bazi islemler Oncesinde yonetim kurulu karari
alinmasini zorunlu hale getirmistir. iliskili kisilerle yapilan ve mal varligi edinme
sonucunu doguran islemleri de kapsayacak bir diger diizenleme de 11-23.1 sayili
“Onemli Nitelikteki Islemlere Yonelik Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki”

Tebligi’nin 5.maddesinin 1.fikrasinin (e) bendi ile getirilmistir. Buna gore iliskili

360 Kyzilot, 5.242.
%! Danistay 3.D. E.1990/1414 K.1990/3381 T.10/02/1990(Agar, 5.273).
%2 Danistay 4.D. E.1999/4482 K.1999/4898 T.22/12/1999.
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taraflardan onemli Sl¢iide malvarligi edinilmesi veya kiralanmasi islemlerinde,
islemin tebligin 6.maddesindeki 6nemlilik kriterini de saglamasi halinde 7.madde
uyarinca genel kurulun onayma sunulmasi zorunludur. Yine Kurumsal Yo6netim
Ilkeleri Tebligi’'nin 9.maddesinin “Ortakliklarin ve bagl ortakliklarinin, iliskili
taraflari ile gerceklestirecekleri ikinci ve liglincii fikralarda yer alan islemlere
baslamadan o6nce, yapilacak islemin esaslarini belirleyen bir yonetim kurulu
karar1 almalar1 zorunludur” diizenlemesi, iligkili kisiler ile yapilan mal ve hizmet
alm satimi islemlerine iliskin getirilen bir diger yikiimlilik olarak

gosterilebilecektir.
¢) Kiralama ve kiraya verme islemleri

Sirketlerin iligkili bulunduklar1 kisiler ile kanundaki ilkelere aykiri olarak

gerceklestirecekleri kira islemleri®®®

ortili kazang aktarimi niteligindedir.
Kiralama veya kiraya verme islemleri ile ortiilii kazang aktarimina 6rnek olarak;
halka agik bir sirketin iligkili kisilerinden bariz derecede yiiksek bir kira bedeli ile
taginmaz kiralamasi, bariz sekilde diisiik iicretle kendi tasinmazini kiraya vermesi
ya da tasinmazini sirketin ihtiyact olmadigi halde kiraya vermesi durumlar

verilebilecektir®®

. Buna karsilik kiralanan gayrimenkuliin, kullanilmayan bir
boliimiiniin, ortak olunan bir sirkete miikellefiyet tesisi i¢in adres ihtiyaci
nedeniyle daha diigiikk bedelle kiraya verilmesi durumunda ortili kazang

aktarimindan s6z edilemeyecektir®®.

d) Odiing para verme islemleri

Halka agik sirketlerin iliskili kisiler ile yaptiklar1 6diing para verme islemlerinin366

de kanundaki ilkelere uygun olmasi gerekmektedir. Bu anlamda halka agik
anonim sirketin iligkili bulundugu bir kisiden emsaline gore yiliksek bir komisyon

ve faiz ile Odiing para almasi ya da vermesi ortilli kazang aktarimi

%53 Hukuki niteligi igin bkz. 5.69.

%4 Akbulak/Akbulak, 5.397.

3% Damistay 4.D. E.1998/3459 K.1999/4288 T.25/11/1999(www.legalbank.net).
%8 Hukuki niteligi i¢in bkz. s. 70.



104

niteligindedir367. Benzer sekilde bankalardan kredi alan sirketin, bu krediyi aym
sirketler grubuna dahil bir baska sirkete kullandirmasi neticesinde bu kullandirma
icin faiz veya komisyon tahakkuk ettirilmemesi ortiilii kazang aktarimi

%8 Yine, diisiik faizle kredi verme veya alma®®, cari hesap yoluyla

sayilmaktadir
ortaklara faizsiz borg verme®”® veya sirketin kendi ticari faaliyetinde kullanacag
nakdini faizsiz sekilde 6diing vermesi gibi islemler de “6diing para verme” islemi
suretiyle ortiilii kazang aktarimi sayilmaktadir. Benzer sekilde, sirketin sahip
oldugu bir parasal kaynag iligkili kisiye bor¢ vermek yerine vadeli mevduat,
doviz, hazine bonosu, devlet tahvili ve benzeri yatirim araglarina yoneltseydi
sirket daha fazla kazang elde edebilecek ise®™, iliskili kisiye yapilan ddiing islemi

ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine aykiriliktan dolayr ortiilii kazang

aktarimi sayilabilecektir.
e) Aylik, iicret ve ikramiye 6demesi islemleri

Halka agik sirketlerin iliskili kisilerine emsallerine uygunluk, piyasa teamiilleri ve
ticari hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine aykir1 olarak 6deyecegi aylik, iicret ve
ikramiyeler oOrtiilii kazang¢ aktarimi niteligindedir372. Bu kapsamda 6rnegin halka
acik anonim sirketi yonetim kurulu baskanina emsaline gore yiiksek derecede

yiiksek maas 6demesi yapiyorsa, bu 6deme Ortiilii kazang aktarimi sayilacaktir.
) Pasif davrams seklindeki islemler

SPK’nin 21.maddesinin 2.fikrasi ile sirketlerin “karlari1 ya da malvarliklarin
korumak veya artirmak i¢in yapmalar1 beklenen faaliyetleri yapmamalar1 yoluyla”
ortiilii olarak kazang aktarmalari yasaklanmistir. Bu kapsamda sirketlerin esas

sozlesmeleri veya i¢ tiiziikleri ¢cer¢evesinde basiretli ve diiriist bir tacir olarak veya

37 Akbulak/Akbulak, s.397.

%68 Agar, 5.332.

%% Danistay 4.D. E.88/4804 K.88/5013 T.21/12/1988
370 Agar, s. 315.

71 Kyzilot, 5.439.

%72 Hukuki niteligi i¢in bkz. s.72.
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piyasa teamiilleri uyarinca yapmalar1 gerekenleri yapmamalari, yani hareketsiz

kalmalar1 ortiilii kazang aktarimi olarak degerlendirilebilmektedir.

Sirketin kar ya da malvarliklarini korumak veya artirmak igin yapmalar1 gerekeni
yapmamasina ornek olarak, sirketin bir ekonomik firsati degerlendirmemesinin
verilmesi miimkiindiir. Bir ekonomik firsatin degerlendirilmemesine de bir
sirketin ihtiyaci olan bir malzemeyi indirim déneminde satin almamasi, isletme
konusuna iligkin bir ihalede sebepsiz yere yer almamasi, ihtiyaci sebebiyle istirak
ettigi bir sirketteki sermaye artirimina katilmamasi, miisterileri ile sdzlesmelerini
yenilememesi, kendisine menfaat saglayacak bir isi baskalarina birakmasi gibi

durumlar 6rnek olarak verilebilecektir.
B- “Iliskili Kisi” unsurunun degerlendirilmesi

Bir sirketin bir islem vasitasiyla ortiilii kazang aktarimi gerceklestirilebilmesi i¢in
islemin kars1 tarafinin kanunda belirtilen iligkili kigilerden olmas1 gerekmektedir.
Bir sirketin kendi menfaatine olmayan islemleri yapmasi1 hayatin olagan akisina
uygun olmadigindan, sirket aleyhine gercgeklestirilecek kazang aktarimi
islemlerinin ancak sirket iizerinde kontrol giicii olan kisilerin mevcudiyeti
durumunda gergeklesebilecegi yoniinde bir mantik yiiriitiilebilecektir. Bu anlamda
“iliskili kisi” unsurunda esasen taraflar arasindaki bir kontrol iligkisinin varliginin
arastirtlmasi ve kazang aktariminin dogrudan veya dolayl olarak sirketi kontrol
glicli olan kimselere mal edilemedigi durumlarda ortiilii kazang aktarimindan s6z

edilmemesi gerektigi soylenebilecektir®”.

Ancak kanun koyucunun iligkili
kisilerin saptanmasinda kullanilmak {izere getirdigi “yonetim, denetim veya
sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iligki” dlgitlerinin, kontrol
iliskisinin varligimi kanitlamaya ne kadar uygun oldugu belirsizdir. Zira 6rnegin
bir sirkette salt pay sahipligi veya yonetim organinin iiyelerini belirleme imkanina
sahip olmak, sirket iizerinde her zaman kontrol giiciine sahip olmay1
saglamamaktadir. Pay sahipliginin sirket iizerinde kontrol giicii saglamasi bu

paylar ile oy haklarinin ¢ogunluguna sahip olunmasi, yonetim organinda karar

318 Kyzilot, 5.211-212.
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alabilecek ¢ogunlugu olusturan sayida {liyenin se¢iminin saglanabilmesi veya bir
sOzlesmeye dayal1 olarak kendi oy haklar1 yaninda diger pay sahipleri ile birlikte
oy haklarmin  ¢ogunlugunu elinde bulundurulmasimnin  saglanabilmesi
durumlarinda gerceklesebilecektir®™®. Ustelik bir sirketin TTK m.195/1(b)
kapsamindaki bir hakimiyet sdzlesmesi geregince bir kisi tarafindan hakimiyet
altinda tutulmasi durumunda bir onceki Ornekte verilen nitelikli pay sahipligi
durumunun verdigi imkanlar da sirket tizerinde kontrol saglanmasinda yetersiz

kalabilmektedir.

SPK’nin 21.maddesinin 1.fikras1 Kisilerin sirkete yonetim, denetim veya sermaye
bakimindan dogrudan veya dolayli bir katilimi aradigi agik olsa da, hitkkiimde bu
katilimin sirketi kontrol katina ¢ikmasi gerektigine yonelik herhangi bir ibare
bulunmamaktadir. Bu nedenle diizenlemeyi kontrol yaklasimina gore yorumlamak
kanun koyucunun iradesine uygun goziikmemektedir. Zira kanun koyucu yonetim,
denetim veya sermaye bakimindan katilimin kontrol giicii saglayacak diizeyde
olmasinin aranmasini isteseydi pekala TTK’nin kontrol yaklagimini benimsedigi
sirketler topluluguna iliskin 195 ve devami maddelerinde yer verdigi ifadelere
SPK’da da yer verebilirdi*®>. Bu nedenle SPK’nin 21.maddesi agisindan
“yOnetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli” iligkinin
kisiler arasinda kontrol iliskisinin bulundugunu kanitlamaya yonelik Olgiitler
oldugunu ileri siirmek miimkiin géziikmemektedir. Bununla beraber kontroliin

oldugu durumlarda bu Olgiitlerin mevcut bulundugu ifade edilmelidir. Zira

374 Okutan, 5.102. Benzer yonde bkz: 5411 sayih Bankacilik Kanunu m.3(R.G.T: 19/10/2005 S:
25983 Miikerrer).

3 Kanunun sirketler toplulugunu diizenleyen 195 ve devamu maddelerinde kontrol yaklagimin
benimsendigi yoniinde bkz. TTK Madde Gerekgeleri Sirketler Toplulugu 195 ila 209’uncu
Maddelerle ilgili Genel Agiklamalar. TTK’min 195.maddesinin birinci fikrasmin (a) bendinde bir
ticaret sirketinin diger bir ticaret sirketinin dogrudan ya da dolayli olarak; oy haklarinin
cogunluguna sahip olmasi, sirket sozlesmesi uyarinca yonetim organinda karar alabilecek
cogunlukta iiye segimini saglayabilme hakkina sahip olmasi, kendi oy haklari yaninda bir
sozlesmeye dayanarak, tek basma veya diger pay sahipleri ya da ortaklarla birlikte oy haklariin
¢ogunlugunu olusturmasi, sdzlesme geregince ya da baska bir yolla hakimiyet altinda tutabilmesi
halinde birinci sirket hakim &teki sirketin bagh sirket sayilacagini diizenlenmistir. Maddeden
anlasildig1 lizere diizenleme bir sirketin diger sirket {izerinde “hakimiyeti” olmasin1 aramakta, bu
hakimiyetin varliginin saptanmasinda kullanilmak iizere belirtilen olgiitleri sunmaktadir. Bu
diizenleme SPK ile karsilastirildiginda, SPK’nin bu o6lgiitlerden higbirine yer vermedigi
goriilmektedir.



107

fiiliyatta ortiilii kazang aktarimimin gerceklestirilmesi ihtimali ozellikle sirket
tizerinde kontrol giicii bulunan kisilerin mevcudiyeti halinde yiiksektir. Ancak
SPK’nin 21.maddesinin ifadeleri karsisinda sirkete yonetim, denetim veya
sermaye bakimindan alelade bir katilim veya bu yonde dogrudan veya dolayli bir
baglantinin bulunmasi, sirket iizerinde bir kontrol giicii saglamasa da kisinin iligki

kisi sayilmasi i¢in yeterli sayilmasi gerekmektedir.

Bu noktada SPK m.21/1 ile m.21/2 arasindaki bir farkliligin da degerlendirilmesi
onemlidir. Onceki boliimlerde belirtildigi iizere, ortiilii kazang aktarimi hem aktif
hem de pasif davranislar ile gergeklestirilebilmektedir. Aktif sekli diizenleyen
SPK’nin 21.maddesinin 1.fikras1 ortiilii kazang aktarimi niteligindeki islemlerin
“yOnetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak
iliskide bulunduklar1 gergek veya tiizel kisiler ile” gergeklestirilmesi aramaktadir.
Oysa pasif sekli diizenleyen 21.maddenin 2.fikrasinda “iliskili olduklar1 gercek
veya tlizel kisilerin karlarinin ya da malvarliklarinin artmasini saglamalar1 da
ortiliic kazang aktarimi sayilir” ifadesi bulunmaktadir. Burada 21.maddenin
2.fikras1 acisindan aranan iligkinin “yOnetim, denetim veya sermaye bakimindan
dogrudan veya dolayli” olmas1 gerekip gerekmedigi tartisilabilecektir. Ancak bu
Olciitlerin arandigi kabul edilsin ya da edilmesin, sonu¢ degismeyecektir. Zira
kisiler arasindaki iliskinin saptanmasinda belirleyici olan “y&netim, denetim veya
sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli” baglantinin bulunmasidir®”®. Bu
oOl¢iitlere dayali bir baglantinin mevcut olmadig1 durumlarda, kisiler arasinda bir
iliskinin  bulundugunun kanitlanmas1 oldukca gilictiir. Nitekim m.21/2°de
m.21/1°de yer alan ibarelerin yer almamasi, fikranin genis yorumlanmasina imkan
vermekte ve m.21/1°de yer alan olgiitlerin kullanilmasini miimkiin kilmaktadir.
Ayrica SPK m.21/2°nin genis yorumlanmaya miisait olmasi, birinci fikrada
olmayan bir baglanti Olgiitiiniin daha degerlendirmeye alinmasi imkanini
dogurmaktadir. Bu kapsamda KVK m.13 kapsaminda yer verilen fakat SPK
m.21/1°de bulunmayan “niifuzu altinda bulundurma” tiiriindeki iliskiler de SPK

m.21/2 agisindan s6z konusu olabilecektir.

3% Kaya, 5.199.
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Kanun koyucu iliskinin dogrudan veya dolayli olmasini1 arayarak “dolayli”
iligskileri de iligkili kisi unsurunun kapsamina dahil etmis fakat bu iligskinin
siirlarini  belirtmemistir. Bu nedenle dolayli iligkinin yonetim ve denetimin
saglanabildigi377, “sermaye” bakimindan da sermaye baglantisinin saglanabildigi
noktaya kadar uzanabilecegi kabul edilebilecektir. Ortiilii kazang aktarmmi
diizenlemesinin ozellikle karmasik ortaklik ve yonetim baglantilarinin oldugu
hallerde uygulanmasi giindeme gelecek olmasi nedeniyle, dolayli iliskinin bir

siirinin olmamasi kanun koyucu tarafindan yapilmig yerinde bir tercih olarak

yorumlanabilecektir.

1. Sirketin yonetim bakimindan dogrudan veya dolayh olarak iliskide

bulundugu gercek veya tiizel Kisiler

Sirketin yonetim bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulundugu
kisiler, sirket ile sirketteki gorevleri, sermayeleri veya yonetime iliskin bir
sozlesme nedeniyle yonetim bakimindan iliski sahibi olan kisileri ifade

etmektedir®’®.

Sirketteki gorevleri nedeniyle sirket yonetimi bakimindan dogrudan iligkide
bulunulan kisiler, sirketin yonetimine iliskin kararlarda dogrudan etki sahibi olan
kisilerdir. Sirketin yonetime iliskin kararlarinda dogrudan etki sahibi olabilecek
kisilere ornek olarak iist diizey yonetimde yer alan kisiler verilebilir. Buna gore
sitketin yOnetim kurulu fyeleri, genel miidiirli, genel miidiir yardimcilari,
koordinatorleri ve benzeri sifattaki kisiler, sirketin iist diizey yOnetimine dahil
kisiler olarak iliskili kisiler sayllacakt1r379. Sayet sirketin yonetim kurulu iiyesi bir
tiizel kisi ise, tiizel kisinin temsilcisi olan kisi dogrudan iliskili bulunulan
kisilerden olacaktir. Sirketin yonetim kurulu iiyesi olan tiizel kisinin yonetim
kurulu iiyeleri ise yonetim bakimindan dolayl olarak iliskide olunan kisiler olarak
belirtilebilecektir. Kanunun dolayl olarak iligskide bulunulan kisileri de kapsamina

almas1 sebebiyle, sirketin iist yonetimine dahil olmamakla beraber sirket yonetimi

377 Tekinalp, s.76.
378 Akbulak/Akbulak, s.394.
319 Akbulak/Akbulak, s.394.
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tizerinde etkisi bulunan herhangi bir calisan da sirketin yonetim bakimindan
dolayli olarak iligskide bulundugu kisi olarak nitelendirilebilecektir. Benzer sekilde
sirketin bagli ortakliklarinin, istiraklerinin ve sirketin ortagi olan sirketlerin
yonetim kurulu iiyeleri de sirketin dolayli olarak iliskide bulundugu kisiler
arasinda sayilabilecektir. Zira yonetim bakimindan dolayli iliskide 6nemli olan
sirket yonetimi ile kisi arasinda yonetimsel bir bagin bulundugunun
kanitlanabilmesidir®®. Elbette fiiliyat acisindan bu  kisilerin iligkili kisi
sayllmalarinin bir 6neminin olup olmadiginin tartisilmasit miimkiindiir, zira

sirketin bagli ortakliklar1 ve istirakleri de nihayetinde halka agik anonim sirketin

kendisi tarafindan yonetilmektedir.

Sirketteki sermayeleri nedeniyle sirketin yonetim bakimindan dogrudan iligkide
bulundugu kisiler, sirketteki sermayeleri geregi alinacak kararlar1 etkileyebilecek
durumdaki ortaklar: ifade etmektedir®™®. Bu anlamda ortaklarin sermaye oraninimn
yiiksekliginin sirket yonetiminde etki edecek miktarda oy hakki saglamasi
nedeniyle ya da sahip oldugu paylara taninan imtiyazlar nedeniyle(TTK m. 478)

sirketin yonetimini ilgilendiren kararlarda etki sahibi olmalar miimkiindiir®®?. O

% Yonetim iligkisinin denetimi ayni zamanda TTK’nin ydnetim kurulu iiyelerinin sadakat

yikimliligiini diizenleyen 369.maddesi, yonetim kurulu iiyelerine iligkin goriismelere katilma
yasagmi diizenleyen 393.maddesi, yonetim kurulu iyesinin sirket ile islem yapma yasagini
diizenleyen 395.maddesi ve yonetim kurulu fiyelerinin sirket ile rekabet yapma yasagini
diizenleyen 396.maddesi ile de saglanmaktadir.

% Akbulak/Akbulak, s.394.

%2 Bu noktada sermaye nedeniyle yonetim iligkisinde bulunulan kisiler konusunda miilga Sermaye
Piyasas1 Kanunu déneminde ¢ikarilan Sermaye Piyasasi Kanunu XI Seri 1 Nolu Miilga Tebligin 3
nolu ekinde yer verilen agiklamalara deginmek gereklidir(R.G. T: 29/01/1989 S: 20064, s.31).
“Mali Tablolara iliskin Agiklamalar” bashg: ile yayimlanan bu tebligde, istiraklere iliskin
aciklamalarin bulundugu boliimde dogrudan veya dolayli sermaye veya yonetim iliskisinin tanimi
yapilmigtir. Teblige gore dogrudan sermaye ve yonetim iliskisi, bir ortaklikta en az ylizde on
oraninda oy hakkina sahip olmak veya ortaklik yonetimine en az bu oranda katilmak anlamina
gelmektedir. Dolayli sermaye ve yonetim iligki ise, bir ortaklikta isletmenin yiizden ondan fazla
paya sahip ortag1 gercek ve tiizel kisilerin, istiraklerinin ve bunlarin istiraklerinin en az ayni oranda
oy hakkina sahip olmasini veya en az ayni oranda yonetime katilmasini ifade etmektedir. Kisacasi
Teblig dogrudan veya dolayli bir yonetim veya sermaye iligkisinin bulunmasi igin en az yiizde on
oraninda oy hakkina sahip olmay1 veya ortaklik yonetimine en az bu oranda katilmay1 aramaktadir.
Tebligdeki tanimdan yola ¢ikilirsa, ylizde on oraninda oy hakkina sahip olmak veya yonetime en
az bu oranda katilmak sartlarin1 tagimayan kisilerin iligkili kisi olarak nitelendirilmesi miimkiin
olmayacaktir. Ancak yukarida belirtildigi gibi, teblig ortiilii kazang aktarimina iliskin olarak degil
mali tablolara iliskin olarak ve miilga Sermaye Piyasas1 Kanununa dayanarak diizenlenmistir. Bu
nedenle ne tebligin ne de belirlenen yiizde on oraninin SPK agisindan aynen kabul edilmesi
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halde sermaye nedeniyle yonetim bakimindan iligkili bulunulan kisilerin
tespitinde somut olaya gore degerlendirme yapilmasi gerekmektedir. Ornegin bir
kisi halka agik anonim sirketin yiizde 50 payina sahip olmasina ragmen, yiizde 0,1
paya sahip olan kisinin yonetim kurulu tyelerinin kararlarda etki doguracak bir
cogunlugunu segebilme yoniinde bir imtiyaza sahip olmasi durumunda, sirketteki
sermayesi nedeniyle yonetim bakimindan iliskide bulunulan kisilerden biri de
yiizde O, 1 paya sahip olan kisi olacaktir. Sermayeleri nedeniyle dolayli olarak
yonetim {izerinde etkisi olabilecek kisilerin degerlendirmesinin de somut olaya
gore yapilmasi gerekecektir. Zira ortaklarin pay oranlarinin birbirine yakin oldugu
bir sirkette, her pay sahibinin Oteki pay sahipleri ile ittifak kurarak sirket
yonetimine etki edecek konuma gelmesi muhtemeldir. Bu durumda ittifaka katilan
tim pay sahipleri sirket yonetimi iizerinde dolayli olarak etkisi olan kisiler
olacaklardir. Benzer sekilde, sirketin istirakleri veya bagli ortakliklarinin sirkette
sahip olduklar1 sermaye nedeniyle, sayet sermaye geregi yonetimi etkileyecek
giice sahiplerse, dolayli olarak iliskide bulunulan kisiler olarak sayilmalari
mimkiindiir.  Ancak karsilikli istirak halinde zaten sermaye yoOniinden bir
dogrudan baglant1 kurulmus olacagindan, bu sirketlerin iliskili kisi olmasi i¢in

ayrica yonetimsel bir baglantinin bulunmas: gerekmeyecektir.

Yonetim bakimindan iliskide bulunulan bir kisinin varligini dogurabilecek bir
baska hal de sirket ile bir kisi arasinda mevcut olan bir sézlesme iliskisidir. Bu
kapsamda 6rnegin TTK’nin 195.maddesinin 1.fikrasinin (b) bendinde belirtilen
“bir sozlesme geregi hakimiyet altinda tutma” kriterini saglayan herhangi bir
sozlesme vasitasiyla yonetiminde s6z sahibi olan kisiler de iligkili kisi
sayilacaktir. O halde hakimiyet sozlesmeleri, talimat s6zlesmeleri, pay sahipleri

sOzlesmesi, isletmenin yonetimi sozlesmeleri, isletme hasilati kira sézlesmesi,

miimkiin degildir. Ancak tebligden hareketle, sermayeden dogan yonetim iliskisinin mevcudiyeti
i¢in sermayenin en azindan sirket yonetimine etki edecek miktarda oy hakki saglamasinin veya
imtiyazin bulunmasi gerektigi sdylenebilecektir.
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karm kismen nakli sézlesmesi gibi borglar hukuku sézlesmelerinin de yonetim

bakimindan iliskiyi saglamas1 miimkiindiir®®,

Bir onceki boliimde belirtildigi gibi, her ne kadar SPK m.21 kapsaminda kontrol
yaklasiminin benimsenmesi miimkiin olmasa da ortiilii kazan¢ aktariminin ¢ogu
zaman halka agik anonim sirkette pay sahibi olan bazi kisilerin ayn1 zamanda
sirketin kontroliini de elinde bulundurmasi durumunda gergeklesmesi
muhtemeldir®®*. Kontrol sahibi kisiler sirket karindan daha fazla faydalanmak
lizere, kazancin 6nemli bir boliimiinii diger pay sahipleri ile paylasmak zorunda
kalmamak i¢in, Ortiilii kazang¢ aktarimini tercih edebileceklerdir. Bu ag¢idan
sirkette hem yo6netim kurulu tiyesi hem de pay sahibi olan kisiler ortiilii kazang

aktarimini gergeklestirmesi muhtemel kisiler olarak 6ne ¢ikmaktadir.

2. Sirketin denetim bakimindan dogrudan veya dolayh olarak iliskide

bulundugu gergek veya tiizel Kisiler

Sirketin denetim bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklari
kisilerden kasit, sirketin hesap ve faaliyetleri denetleyen kisilerdir. Bu anlamda
denetciler, miifettisler, bagimsiz dis denetgiler, sayet denetimi gergeklestiren bir
sirket ise bu sirketin yonetim kurulu tyeleri ve ortaklari iliskili kisiler olarak
kabul edilebilecektir®®®. Benzer sekilde herhangi bir borclar hukuku sézlesmesi
vasitasiyla sirketin denetiminde s6z sahibi olan kisiler de denetim bakimindan

iliskide olunan kisilerin kapsamina dahildir®®®.

3. Sirketin sermaye bakimindan dogrudan veya dolayh olarak iliskide

bulundugu gercek veya tiizel Kisiler

Sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunulan kisiler,
sirkette pay sahibi olan gergek veya tiizel kisileri ifade etmektedir. Bu anlamda

dogrudan iliskinin mevcudiyeti i¢in dogrudan bir sermaye baglantis1 aranacakken,

383 Tekinalp, s.76.

%4 Enriques/Volpin, 5.122.
%5 Akbulak/Akbulak, s.394.
%8¢ Tekinalp, s.76.
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dolayl iliskinin mevcudiyeti i¢in ise dogrudan bir sermaye baglilig1 ile dogrudan

olan bir iliski yeterli olacaktur.

Sermaye bakimindan iligskide sahip olunan sermayenin orani 6nem tagimamakta
olup, onemli olan sermaye agisindan bir katilimin mevcudiyetidir387. Ik bakista ne
dogrudan ne de dolayli sermaye iliskisinde belirli bir pay oranina sahip olunmasi
zorunlulugun aranmamasi yerindedir. Zira sirkette belirli oranlarin altindaki pay
sahibi olan kisilerin iligkili kisiler disinda birakilmasi, ortiilii kazang aktarimi
diizenlemesini etkisiz birakma tehlikesini de beraberinde getirebilecektir. Ancak
sermaye piyasast dogast geregi pay sahiplerinin her an degistigi ve sirketlerde
kiiciik oranda binlerce pay sahibinin bulunmasina imkan saglayan bir ortamdir.
Diizenleme mevcut haliyle sermaye piyasasindan bir halka ac¢ik anonim sirketin
tek bir paymni iktisap eden ve ortiilii kazang aktarimi gergeklestirme giicii ve niyeti
olmayan siradan bir kisinin bile iliskili kisi sayllmasina sebep olmaktadir. Ustelik
bu durum yatirimeilart sermaye piyasasindan “korkutarak™ uzaklastiran bir sebep
dahi olabilecektir. Bu nedenle SPK’nin 21.maddesinin daha etkin uygulanabilmesi
adina sermaye bakimindan iligkide bir taban oranin veya belirli oranlarin altindaki
pay sahipliginde belirli bazi imtiyazlara sahip olunmasi sartinin aranmasi faydali

olacaktir.

Sermaye bakimindan iligkide sermaye oraninin 6nem tagitmamasi hususu, sirketler
arasinda sermaye yoniinden bir istirak iliskisinin bulundugu hallerde de 6nem arz
edecektir. Bir sirketin diger bir sirkette tek bir paya bile sahip olmasi, o sirketin
iligkili kisi olarak nitelendirilmesi i¢in yeterli olacaktir. Bu nedenle bir girket tim
bagl ortakliklar1 ve istirakleri ile yaptiklari her islem bakimindan iligkili kisi

say11acakt1r388.

%7 Akbulak/Akbulak, s.394.

%8 SPK ile benzer sekilde iliskili taraf agiklamalarmi diizenleyen TMS 24’iin 9.paragrafinda da
iligkili taraf sayilmada igtirak oraninin Onem tagimadigi
goriilmektedir(http://www.kgk.gov.tr/contents/files/TFRS _2015/TMS/TMS24.pdf, ET:
23/05/2015).
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Bir sirketin ortaklarindan birinin tiizel kisi olmas1 durumunda bu tiizel kisi sirket
ile sermaye bakimindan dogrudan iliskili kisi sayilacaktir. Sermaye bakimindan
dolayli iliskinin mevcudiyeti i¢in ise, sirketin ortagi olan tiizel kisi ile arasinda
sermaye bakimindan dogrudan bir iligkinin bulundugu bir kisinin olmasi
aranacaktir. O halde bir girketin ortagi olan tiizel kiginin ortagi olan herhangi bir
gercek veya tlizel kisi, sermaye bakimindan dolayli olarak iligkili sayilacak,
iistelik bu dolayli iliski sermaye baglantisinin saglanabildigi noktaya kadar da
uzatilabilecektir. Zira bu kisinin sirket ile arasinda, sirkete ortak olan tiizel kisinin
ortagli olmasindan dogan bir sermaye bagi bulunmaktadir. Ancak bu noktada
belirtilmelidir ki sermaye bakimindan dolayli iliskide sermaye bakimindan bir
baglant1 arandigindan, bu baglantiy1 saglayamayacak olan tiizel kisiler olan
dernek ve vakiflarin sermaye bakimindan dolayl olarak iligkide bulunulan kisiler
icin bir bag teskil etmesi mimkiin degildir. Bir baska ifadeyle, bir sirketin
ortaginin sadece bir dernek veya vakif olmast durumunda bu tiizel kisiler
dogrudan iligkili kisi sayilacak ancak sirketin sermaye bakimindan dolayli olarak
iliskide bulundugu bir kisi s6z konusu olamayacaktir. O halde sermaye iizerinden
dolayli sermaye iliskisinin mevcudiyeti i¢in sirkete sermaye baglantisim
saglayacak tiizel kisi ortagin mutlaka bir ticaret sirketi olmasi gerekmektedir.
Ancak sermaye bakimindan bir dernek veya vakif arasindaki baglantinin sona
erdigi noktada, “iliskinin” dernek veya vakif yoneticileri {lizerinden “yOnetim
bakimindan iliski” seklinde devam ederek ilerletilebilecegi gbézden uzak

tutulmamalidir.

Bir sirketin ortaklarindan birinin gergek kisi olmasi durumunda, gergek kisi, sirket
ile sermaye bakimindan dogrudan iliskili kisi sayilacaktir. Sirketin ortagi olan
gercek kisi ile iligskide olan kisilerin, sirket ile sermaye bakimindan dolayl iliskide
olmalar1 ihtimali sirketin ortagi olan gercek kisinin ortagi oldugu baska bir
sirketin mevcudiyeti durumunda belirmektedir. Bu kapsamda gergek kisinin ortagi

oldugu sirketler, diger sirketin iliskili kisileri sayllacaktlrssg. Ayrica sermaye

%89 Akbulak/Akbulak, s.395.
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baglantisi kesilmediginden gergek kisinin ortagi oldugu sirketlerin ortagi oldugu
sirketler de iligkili kisi olarak kabul edilecektir.

Daha 6nce de ifade edildigi gibi sermaye bakimindan iligskide sermaye orani 6nem
tasimamakla beraber, sermaye oranmnin yiiksekligi ortagin sirket {iizerindeKi

kontrol giiciiniin bir gdstergesi olabilecektir*®.

Bu kapsamda ozellikle pay
sahiplerinin girket kontroliinii ellerinde tutacak oranda paya sahip oldugu
sitketlerde, azinliktaki pay sahipleri i¢in her zaman ortiili kazan¢ aktarimina

maruz kalma tehlikesi bulunmaktadir®®*,

4. Niifuz altinda bulundurulan gercek veya tiizel Kisiler

SPK’nin 21.maddesinin 2.fikrasinda “iligkili olduklar1 ger¢ek veya tiizel kisilerin
karlarinin ya da malvarliklarinin artmasin1 saglamalar1 da Ortiilii kazang aktarimi
sayilir” ifadesine yer verilmistir. Bu kapsamda 21.maddenin 2.fikrasi agisindan
iligkinin “yonetim, denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli”
olmas1 sarti bulunmamaktadir. Bu nedenle fikrayr genis yorumlama imkani
dogmaktadir. O halde iligkinin yonetim, denetim veya sermaye bakimindan
oldugu kadar “niifuz altinda bulundurma” bakimindan da s6z konusu olmasi
miimkiin olabilecektir. Bu kapsamda pasif davranis ile gerceklestirilecek kazang
aktarimlarinda, iligkili kisi, sirketin niifuzu altinda bulundurdugu kisilerden biri de

olabilmektedir.

390 Kyzilot, 5.222.

%1 Ancak sirket yapisinin kontrol sahibi pay sahiplerini bulundurmasimimn, aznhktaki pay sahipleri
i¢in tamamiyla olumsuz bir durum olmadigi da kabul edilmelidir. Aslinda ¢cogu zaman azinliktaki
pay sahipleri sirketin kontroliine hakim bir pay sahibi ya da pay sahibi grubunun mevcudiyetinden
fayda saglayacaktir(Ronald Gibson ve Jeffrey Gordon, “Controlling Controlling Shareholders”,
152 U. PA. L. Rev. 785 (2003), s.785). Zira sirketin kontroliinii elinde bulunduranlar sirketin
verimliliginde en ¢ok ¢ikar1 olan ve verimsizliginde en ¢ok zarar1 gorecek kisiler olarak, sirketin
dogru yonetilmesi igin gerekli ¢abayr yonetim katinda pay sahibi olmaksizin bulunan kisilerden
daha ¢ok harcayacaktir(Edward Rock ve Micheal Wachter, “Corporate Control Transactions”,
University of Pennsylvania Law Review, Vol. 152, Aralik 2003, s.468). Ayrica sirkette kontrol
sahiplerinin bulunmasi, bu kisilerin sirket ile gergeklestirecegi sirkete yararli islemlerin
mevcudiyetini de saglayacaktir. Maria Guiterrez Urtiaga/Maria Isabel Saez Lacave, “A
Contractual ~ Approach  to  Discipline Self-dealing by  Controlling  Shareholders”,
http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract_id=2440663, ET: 11/03/2015, s.1)
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SPK “niifuzu altinda bulundurma” kavramini igermedigi ve bu kavrama yorum
sonucu ulasildigr i¢in, igerigi de yine yorum yoluyla belirlenecektir. Bu kapsamda
KVK’nin diizenlemeleri yol gostericidir. 1 Seri Nolu Transfer Fiyatlandirmasi
Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitim1 Hakkinda Genel Teblig’inin 3.1.3.bdliimiinde
belirtildigi iizere “niifuzu altinda bulundurmak” ifadesi; “kurumun ekonomik ve
ticari kararlarin1 dogrudan ya da dolayli olarak etkileyecek sekilde stirekli bir
iktisadi iligski ya da devamli bor¢ para verme ya da alma iliskisi i¢cinde bulundugu
gercek kisi ya da kurumlar isaret etmektedir. O halde sirketin tebligde belirtilen
sartlar1 saglayan iligkilerinin muhatab1 olan kisiler, sirketin niifuzu altinda

bulundurdugu kisilerden sayilacak ve iliskili kisi olarak kabul edilebilecektir.
VIII. Ortiilii kazanc aktarmminin KVK ve SPK acilarindan karsilastiriimasi
A- Amacin yoruma etkisi acisindan Karsilastirilmasi

SPK ve KVK diizenlemelerinin koruduklari 6zel menfaatler agisindan farklilik
gostermeleri, iliskili kisi ve islem unsurlar1 bakimindan iki kanun agisindan da
ortili. kazang aktarimi kapsaminda olan bir faaliyetin farkli sekilde
degerlendirilmesi sonucunu dogurabilmektedir. Bu agidan herhangi bir olaymn
KVK ve SPK agilarindan degerlendirilmesinde, diizenlemelerinin ‘“amacg”

bakimindan gosterdigi farkliligin da g6z oniine alinmas1 gerekmektedir.

Danistay 4. Dairesi’nin E. 1987/4539 K. 1989/4393 sayili ve 25/12/1989 tarihli
karar1 KVK acisindan benimsenmesi gereken yaklasima 6nemli bir 6rnek teskil
etmektedir: “sermaye sirketlerinin holding biinyesinde toplanmalarinin amaci,
yonetim, sermaye ve denetim agisindan birlesmek suretiyle hem finans ve
yonetim yapilarimi giiglendirmek ve hem de bu suretle ticari hayata ve ti cari
organizasyonlara daha giiclii katilimi saglamaktir. Durum bdyle olunca
ayni1 holding biinyesinde yer alan sirketler arasinda, finans
kaynaklarini holding amaci1 dogrultusunda isbirligi i¢inde kullanmak, finans
ithtiyact karsilanan sirketlerin de Kurumlar Vergisi miikellefi olmamalar1 ve vergi
kaybina neden olmamalar1 (6rnegin finans aktarmi yapan ve yapilan sirketlerin

donem bilancolarinin zararla kapanmasi hali gibi) halinde, ortiilii kazang¢ dagitimi
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olarak kabul edilemez.” Danistay’in ifadelerinden anlasildigi iizere diizenleme
esas olarak hazine gelirini korudugundan, bir faaliyet KVK m.13 kapsaminda
bulunsa da islemin taraflar1 holding yapis1 altindaki sirketler ise ve olayda kararda
belirtilen diger sartlar da bulunuyorsa, bu islemin bir vergi kaybina yol agmamasi

halinde faaliyet ortiilii kazang aktarimi olarak nitelendirilemeyecektir.

SPK' agisindan ise ortiilii kazang aktarimi niteligindeki islemlerin bir holding
biinyesindeki sirketlerce gergeklestiriliyor olmasi 6nem tagimamaktadir. Holding
biinyesindeki her sirketin digerinden ayr1 bir kisiligi bulunmakta ve dolayisiyla
holding biinyesine dahil olsa da her bir sirketin digerlerinden farkli pay sahipleri
ve yatirimc1 olabilmektedir. Ozellikle sirketlerin azinlikta kalan ve holding ile
herhangi bir iliskisi olmayan pay sahiplerinin, holding biinyesindeki toplam
kazancin yiikselmesini saglamasina karsin, ortak oldugu sirketin malvarliginda
azalmaya neden olan islem sebebiyle zarar gormesi miimkiindiir. SPK’nin
21.maddesi temel amag olarak yatirmmecimin korunmasini benimsemistir*?. Bu
nedenle bir islemin holding biinyesinde bulunsa dahi bir sirketin malvarliginda ya
da karinda azalmaya sebep olmasi durumunda, holdingin kar1 ya da malvarlig

artsa dahi ortiilii kazang aktarimi gergeklesmis olacaktir.
B- Islem unsuru agisindan Karsilastiriimasi

Islem unsuru acisindan SPK KVK’ya gére cok daha genis bir cerceve
cizmektedir. SPK’nin islem unsuruna ¢izdigi ¢erceve KVK’nin islem unsuruna
¢izdigi cerceveyi de icermekte, KVK’nin islem unsuru SPK’nin bir alt kiimesini
olusturmaktadir. Bu nedenle KVK acisindan ortiili kazang aktarimi sayilan bir
islem SPK agisindan her zaman 6rtiilii kazang aktarimi niteliginde bir igslem olarak
sayilabilecekken SPK acisindan ortiilii kazang aktarimi sayilan her islem KVK

acisindan ortiilii kazang aktarimi niteliginde bir islem olarak sayilamayacaktir.

KVK agisindan ortiilii kazang aktarimi sadece transfer fiyatlandirmasi yoluyla

yapilan islemler vasitasiyla gerceklesen bir faaliyettir. Gelgelelim transfer

%92 Anayasa Mahkemesi E. 2013/24 K. 2013/133 T.14.11.2013.
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fiyatlandirmasi ortiilii kazang aktarimi gergeklestirmenin yollarindan sadece bir

3% Ortiilii kazang aktarimi bir mal veya hizmetin kazang

tanesini olusturmaktadir
aktarimi saglayacak sekilde fiyatlandirilmasi suretiyle gerceklestirilebilecegi gibi,
ticari hayatin olagan akisinda hi¢ yapilmayacak bir islemin yapilmasi suretiyle
islemin kars1 tarafina kazang saglanmasi ya da ticari bir firsattan bir baskasinin
faydalanmas1 i¢in faydalanilmamasi(islem yapmaktan kaginilmasi) gibi
davraniglar ile de gerceklestirilebilecektir. Benzer sekilde KVK agisindan
emsallere uygunluk ilkesine aykir1 bir {icret 6demesi olmaksizin sadece bir
akrabanin “ise alinmas1” ortiilii kazang aktarimi olarak nitelendirilemezken, SPK
acisindan pay sahibinin bir akrabasinin ise alinmasi dahi bagl basina bir ortiilii
kazang aktarimi olarak sayilabilecektir®®. Nitekim bu nedenle SPK diizenlemesi
islem unsurunun kapsamima sadece transfer fiyatlandirmasi1 yoluyla
gerceklestirilecek islemleri almamig, 21.maddenin 1.fikrasindaki “farkli fiyat,
ticret, bedel veya sartlar i¢ceren anlagmalar veya ticari uygulamalar yapmak veya
islem hacmi iiretmek gibi islemlerde” demek ve 2.fikrasinda da sadece
“faaliyetler” ifadesine yer vererek KVK’ya gore ¢ok daha genis bir gerceve

cizmistir.

Ortiilii  kazang aktarimmimn transfer fiyatlandirmas1 disinda  sekillerde
gerceklestirilebilecek olmasi sebebiyle SPK, islemlerin uymasi gereken ilkeleri
emsallerine uygunluk, piyasa teamiilleri ve ticari hayatin basiret ve diirlistliik
ilkeleri olarak belirlemistir. Buna karsiik KVK transfer fiyatlandirmasina
odaklandigindan iglemleri sadece emsallere uygunluk ilkesi agisindan
degerlendirmektedir. Bu kapsamda bir islemin piyasa teamiilleri veya ticari

hayatin basiret ve diiriistliik ilkelerine aykir1 olarak gerceklestirilmesi durumunda

%% Atanasov/Black/Ciccotello, s.6.

3% Sirketin “akrabay1” istihdam etmesini SPK’daki ilke ve islem tiirleri agisindan ¢esitli sekillerde
degerlendirmek miimkiindiir. Ornegin sirket dyle bir calisana hic ihtiyac1 olmamasina ragmen o
calisanin istihdamint sagliyorsa, bu durumun “iglem hacmi tiretmek” islem tiirii ve “basiret ve
diirtistlik ilkelerine aykirilik” ilkesi altinda smiflandirilmasi miimkiindiir. Sayet akrabanin
gordiigli ise ihtiya¢ varsa ancak kisiye ddenen iicret yiiksekse, bu durumun “farkli fiyat, iicret,
bedel veya sartlar igeren anlagmalar” islem tiirii ve “emsallerine uygunluk ilkesi” altinda
siiflandirilmast miimkiindiir.
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SPK agisindan ortiilii kazang aktarimi meydana gelebilecekken, KVK agisindan

ayn1 sonuca ulasilamayacaktir.

KVK emsallere uygunluk ilkesine iligskin agiklamalara yer vermekteyken, SPK,
maddede yer verdigi ilkelere iligkin herhangi bir agiklama icermeyerek
diizenlemeyi yorumun odaginda birakmistir. Ancak SPK’nin ilkelere iliskin
aciklamalar igermemesini kanun koyucunun bilingli bir tercihi olarak yorumlamak
gerekmektedir. Zira Sermaye Piyasast Kanunu Tasarisi’nin 21.maddesinin
gerekgesinde, yeni diizenleme ile “halihazirda uygulamada tereddiitler olusmasina
neden olabilecek hususlara agiklik kazandirilmis” oldugu ifade edilmistir. Buna
gore kanun koyucunun ilkelerin ag¢iklanmamasint uygulamada tereddiit
yaratabilecek bir husus olarak goérmedigi kabul edilebilecektir. O halde kanun
koyucunun ilkelere iliskin agiklamalara yer vermemesinin sebebini, ilkelerin her
somut olaya gore ozel olarak yorumlanmasini istedigi seklinde anlamak

gerekecektir.

KVK kapsaminda kurumlarin vergi idaresi ile anlasarak iliskili kisiler ile
yapacaklart islemlerde kullanacaklari fiyatlar1 tespit yontemine iligkin “pesin
fiyatlandirma anlagsmas1” adinda bir anlagsma yapmalar1 miimkiindiir. Vergi idaresi
ile boyle bir anlagmanin varligi durumunda, idare sadece fiyatlarin anlagmadaki
yonteme uygun tespit edilip edilmedigini denetlemektedir. Her ne kadar SPK
acisindan boyle bir imkan olmasa da, vergi idaresi ile KVK igin bir pesin
fiyatlandirma anlagmasi gergeklestiren bir halka agik anonim sirketin bu
anlagmay1 islemlerinin SPK kapsamindaki emsallerine uygunluk ilkesi agisindan

degerlendirmesinde delil olarak kullanmas1 miimkiin olabilecektir.

SPK 21.maddenin 1.fikrasindaki “farkli fiyat, iicret, bedel veya sartlar iceren
anlagsmalar veya ticari uygulamalar veya islem hacmi iiretmek gibi islemler”
hiikmii ve 2.fikrasindaki “ karlarin1 ya da malvarliklarin1 korumak veya artirmak
icin yapmalar1 beklenen faaliyetleri yapmamalari yoluyla” ifadeleri ile islem
tirlerini  smirlt olmayan bir sekilde belirtilmistir. Buna karsililk KVK’nin

13.maddesi temel islem tiirii olarak mal veya hizmet alim ya da satimini
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belirlenmis ve “alim, satim, imalat ve insaat islemleri, kiralama ve kiraya verme
islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, ticret ve benzeri 6demeleri
gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak
degerlendirilir” hiikkmii ile bu islem tiiriiniin igerigini kismen tanimlamistir. Bu
kapsamda SPK’nin islem tiirleri agisindan da KVK’ya nazaran daha genis bir
cerceve ¢izdigi soylenebilecektir. Ornegin SPK agisindan bir halka acik anonim
sirketin bir bagka sirketteki paylar1 nedeniyle sahip oldugu riigchan hakkini,
gerceklestirilen bir sermaye artirnminda kullanmamasi bagli basina bir ortiilii
kazang aktarimi islemi sayilabilmektedir®®®. Oysa sermaye artirmmina katilmama
davranigini bir “mal veya hizmet alim1 ya da satim1” iglemi olarak nitelendirmek
miimkiin olmadigindan, islemin KVK ac¢isindan ortiilii kazang aktarimi sayilmasi
miimkiin degildir. SPK dogrudan “artirrma katilmamay1” ortiilii kazang aktarimi
olarak kabul etmekteyken, KVK “artirima katilmamay1” degil ancak artirimdaki
pay satin alma ya da satma islemini “mal veya hizmet alimi ya da satim1” islemi
olarak degerlendirebilecek ve emsallere uygunluk ilkesi kapsaminda

inceleyebilecektir.
C- iliskili Kisi unsuru agisindan karsilastiriimasi

SPK ve KVK arasindaki bir diger fark da diizenlemelerin iligkili kisi unsurunu
tamimlamalarinda goriilmektedir. iliskili kisi unsurunun KVK’da SPK’ya gore

daha genis tanimlandig soylenebilecektir®®.

KVK ve SPK’nin iligkili kisi tanimlamasindaki birinci farklilik iki kanunun
kapsamindan kaynaklanmaktadir. Iliskili kisi kavrami iki yonlii olup, ortada bir
iliskili kisinin(kazang aktarilanin) s6z konusu olabilmesi i¢in oncelikle bu kisi ile
baglantisi olan diger bir kiginin(kazang aktaranin) bulunmasi gerekmektedir. SPK
21.maddesi ile iliskinin bir tarafin1 “halka agik anonim ortakliklar ve kolektif
yatirnm kuruluslari ile bunlarin istirak ve bagl ortakliklar’” olarak tanimlayarak

siirlamigtir. Oysa KVK 13.maddesinde sadece “kurumlar” ifadesini kullanarak

%% Yargitay 11. HD E. 2005/3321 K: 2006/3772 T: 10/04/2006
%% Akbulak/Akbulak, s.388.
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KVK m.1’de belirtilen biitiin kurumlar iliskinin “kazan¢ aktaran” tarafi haline
getirmigtir. Bu nedenle iliskinin kazang aktaran tarafinin kapsami KVK’da

SPK’ya gore daha genis durumdadir®®’.

Iliskili kisi acisindan iki diizenleme arasindaki ikinci farklilik, iliskili kisi
unsurunun kars1 tarafinin(kazang aktarilan tarafin) nitelenmesindedir. KVK
kazang aktarilan tarafin kapsamina “ger¢ek kisi ve kurumlar1” almasina karsin
SPK kapsamina “gergek ve tiizel kisileri” almigtir. Yiriirlikteki SPK’nin aksine,
miilga Sermaye Piyasasi Kanununun Oortiilii kazang aktarimini diizenleyen
15.maddesinin son fikrasinda “iligkili bulundugu diger bir tesebbiis veya sahis”tan
s6z edilmekteydi. Bu ifadeye istinaden, ogretide, maddedeki “tesebbiis”
ifadesinden hareketle gercek veya tlizel kisilerin yaninda tiizel kisiligi
bulunmayan topluluklarin da iliskili  kisiler kapsamina  girebilecegi
belirtilmekteydi®®. Ancak yiiriirliikteki SPK iliskili kisiler kapsamina sadece
gercek ve tiizel kisileri alarak tiizel kisiligi bulunmayan topluluklar iligkili kigiler

kapsaminin disinda tutmus‘cur?’99

. Oysa KVK iliskili kisiler tanimi igerisine gercek
kisi ve kurumlart almis oldugundan, SPK’nin kapsamadigi ¢esitli olusumlar1 da
kapsamaktadir. Buna gore 6rnegin tiizel kisiligi bulunmayan bir malvarlig1 olan
“yatirim fonu”(SPK m.52/1) ile tiizel kisiligi bulunmayan is ortakliklart SPK
acisindan iligkili kisi olarak kabul edilmeyecekken, yatirim fonlari (KVK m.2/1)
ve tiizel kisiligi olmayan is ortakliklari(KVK m.2/7) KVK’ya tabi bir kurum
sayildiklarindan KVK agisindan iliskili kisi olarak kabul edilecektir*®. Bu
farkliliktan otiiri KVK’nin iligkili kisi taniminin SPK’ya gore daha genis bir

kapsam belirledigi sdylenebilecektir.

Iliskili kisilerin kazang aktaran tarafina iliskin diger bir farkliik KVK’nin
13.maddesinin 2.fikras1 ile baz1 akrabalar1 agikca iliskili kisi kapsamina almasina
karsin, SPK acisindan buna 21.maddenin 1.fikrasindaki “dogrudan veya dolayl
olarak iliskide bulunduklar1” ifadesindeki “dolayli” iliski kapsaminda dahi yer

%" Derelioglu, s.15.

%% Tekinalp, s. 75.

%9 Kaya, 5.198.

0 Bneel/Cagan/Kumruluy, 5.332 ve 334.
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verilmemesinden dogmaktadir. KVK’da belirtilen akrabalarin iliskili  kisi
sayilabilmesi i¢in sadece akrabalik iliskisinin mevcudiyeti yeterlidir. Oysa SPK
acisindan dolayli iliskide dahi sermaye, yonetim veya denetim yoniinden bir
baglantinin {izerinden bir sermaye, yonetim veya denetim iligkisinin mevcut
olmasi gerekmektedir. Oysa akrabalik iligkisi tek basina bunu saglayabilen bir
husus degildir. Ayn1 sekilde SPK m.21/2 acisindan kabul edilen “niifuzu altinda
bulundurma” halinde de bir ekonomik iliskinin varlig1 arandigindan, salt akrabalik

iligkisine bu tiir iligkiler icerisinde de yer verilmesi olanakli degildir.

KVK’nimn iligkili kisiler tanimimi SPK’dan daha genis kilan son husus ise
KVK’nin 13.maddesinin 2.fikrasinda yer alan “niifuzu altinda bulundurdugu
gercek kisi veya kurumlar” ifadesinden dogmaktadir. SPK’nin 21.maddesinin
1.fikrasinda iligkili kisiler i¢in “yonetim, denetim veya sermaye bakimindan” bir
iliski aranirken, KVK “niifuzu altinda bulundurma” seklinde bir baska iliski
tiriinli daha kapsamma almistir. SPK’nin 21.maddesinin 2.fikrasinda pasif
davranigla gergeklestirilen ortiilii kazang aktarimlari i¢in sermaye, denetim veya
yonetim unsurlart gibi iliskiyi saglayan hususlar belirtilmemis, sadece “iliskili
olduklart gergek veya tiizel kisiler” denmek suretiyle kapsami yoruma agik
birakilmistir. Buradan hareketle SPK’nin 21.maddesinin 2.fikras1 agisindan
“niifuzu altinda bulundurma” iligkisinin de iligkili kisilerin saptanmasinda 6l¢iit
olarak kullanilabilecegi ifade edilebilecektir. Yine de bunun sadece 2.fikra i¢in
s6z konusu olmasi sebebiyle, KVK’nin iligkili kisi taniminin bu agidan da

SPK’dan daha genis bir icerik tasidig1 sdylenebilecektir®.

D- Diizenlemelerin kesisiminin sonuclari

Yukaridaki degerlendirmelerden anlasildigi iizere SPK ve KVK’da yer alan ortiilii
kazan¢ aktarimi diizenlemeleri, kapsamlar1 itibariyle Onemli derecede
ortismektedir. Bu nedenle bir halka a¢ik anonim sirket ve kolektif yatirim
kurulusu ile bunlarin baglh ortaklig1 veya istirakleri tarafindan gerceklestirilecek

bir islemin, bir kanun kapsaminda Ortiilii kazang aktarimi niteligini tagimasi

% Derelioglu s.15.
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islemin cogu zaman oteki kanun kapsaminda da ortiilii kazang aktarimi olarak
kabul edilmesine yol agabilecektir. Bu da sirketlerin ayni islem dolayisiyla hem
SPK’nin hem de KVK’nin belirledigi yaptirimlara maruz kalmasi sonucunu

402

doguracaktir™°. Bu durumu asagidaki sekilde 6rneklendirmek miimkiindiir:

Halka a¢ik bir anonim sirket olan (A) A.S. gazete basimi i¢in ihtiya¢ duydugu
gazete kagidi ve baski malzemesini, bu malzemeleri satan (C) A.S.’den dogrudan
satin almak yerine (B) Ltd. sirketi araciligiyla satin aliyor olsun. (B) Ltd.
sirketinin pay sahipleri, (A) A.S.’nin paylarinin yiizde 70’ini elinde bulunduran
kisilerden olussun. (B) Ltd.’nin satin alma silirecinde araci olmasinin siirece fiili
bir katkis1 bulunmuyor olsun ve (A) A.S. dilerse herhangi ek maliyet dogmaksizin
ya da fazladan emek harcanmaksizin dogrudan (C) A.S.’den malzemeleri satin
alabilir durumda olsun. Siirece aracilik etmesinden dolay1 (B) Ltd. malzemeleri
kendi aracilik {icretini de dahil ederek hesapladig: bir fiyat iizerinden (A) A.S.’ne

sattyor olsun.

1) Olayin KVK agisindan degerlendirilmesi: Olayda (B) Ltd. (A) A.S. ile
sermaye bakimindan dogrudan iligkili kisi konumundadir ve aralarinda bir
mal alim ve satim islemi gerceklesmektedir. Bu kapsamda (B) Ltd.’nin
malzemeleri iliskili bulundugu (A) A.S.’ne transfer fiyatlandirmasi yoluyla
belirledigi fiyat {izerinden satmakta oldugu sdylenebilecektir. Ancak (A)
A.S. nin iligkili bulundugu (B) Ltd.’ne KVK kapsaminda ortiilii kazang
aktariminda bulundugu yoniinde bir sonuca varilabilmesi i¢in, (B) Ltd.’nin
malzemeler i¢in belirledigi satis fiyatinin emsallere uygunluk ilkesi agisindan
degerlendirilmesi gerekmektedir. Sayet (B) Ltd.’nin belirledigi satis fiyati

emsallerine uygun ise, KVK kapsaminda ortiilii kazan¢ aktariminin

02 Ortiilia kazang aktarimi gerceklestirilmesi neticesinde sirketlerin maruz kalacagi diizenlemeler
sadece KVK ve SPK’da yer almamaktadir. Bu kapsamda 6zellikle TTK’nin “hakimiyetin hukuka
aykirt  kullanilmasi”  bashkli 202.maddesinin ~ diizenlemeleri  ortiili  kazang  aktarimi
gerceklestirilmesi durumunda giindeme gelebilecektir. Ancak TTK’nin 330.maddesinin birinci
fikrasinda o6zel kanunlara tabi anonim sirketlere, 6zel hiikiimler disinda TTK hiikiimleri
uygulanacagi ifade edilmis ve maddenin gerek¢esinde SPK’nin bu 6zel hiikiimler arasinda oldugu
belirtilmistir. Bu nedenle SPK’ya tabi anonim sirketlere oncelikle TTK’nin degil SPK’nin
hiikiimlerinin uygulanmasi gerekmektedir(Okutan, s.251). SPK’nin diizenlemesinin diginda kalan
hallerde TTK’ nin 202.maddesinden pekala faydalanilabilecektir.
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gerceklestiginden soz edilemeyecektir. Sayet fiyat emsallere uygunluk
ilkesine aykirilik teskil eden bir bedel ise, bu durumda (A) A.S.’den (B)

Ltd.’ye ortiilii kazang aktarimi gergeklesmis olacaktir.

2) Olaymm SPK agisindan degerlendirilmesi: Olayda (B) Ltd. (A) A.S. ile
sermaye bakimindan dogrudan iligkili kisi konumunda olup, aralarinda bir
mal alim ve satim islemi gerceklesmektedir. KVK ac¢isindan olayin takdiri
fiyatin emsallere uygunluk ilkesi a¢isindan degerlendirilmesi noktasinda
diigiimlense de, SPK kapsaminda ortiilii kazang aktarimi fiyat ne olursa olsun
gerceklesmis sayilacaktir. Zira malzemeler dogrudan (C) A.S.’nden
aliabilecek iken siirece fiili hi¢ bir katkis1 bulunmayan (B) Ltd.’nin araci
kilinmasinin piyasa teamiilleri ilkeleri ve ticari hayatin basiret ve diiriistliik
ilkelerine uymuyor olmasi islemin Ortiilii kazang aktarimi sayilmasi i¢in bash
bagina yeterli sebeplerdir®®. Bu nedenle (B) Ltd. malzemeleri emsallerine
uygun bir fiyat ile satiyor olsa dahi sonu¢ degismeyecektir. Ancak islem icin
belirlenen fiyat emsallerine uygunluk ilkesine de aykir1 olur ise KVK
acisindan da kosullar gergeklesmis olacak ve bu durumda aynm islem
neticesinde hem KVK hem de SPK kapsaminda ortiili kazan¢ aktarimi

yaptirimlar1 uygulanabilecektir.

Ortiilii kazang aktarrmmin hem SPK hem KVK’y1 ilgilendiren bir konu olmasi
kuskusuz ilging bir piyasa denkleminin olusumunu da beraberinde getirmektedir.
Ortiilii kazang aktarimi faaliyeti kazanci aktaran sirketin karmni1 ve kurumlar
vergisinin safi kazang iizerinden alinmasi nedeniyle 6deyecegi vergi miktarini
azalmaktayken, kendisine kazang¢ aktarilan tarafin karmi ve dolayisiyla da
O0deyecegi vergi miktarin1 artirmaktadir. Bu durum ashinda Ortiilii kazang
aktarimmin bir lgiide kendiliginden denetlenmesine yol agmaktadir. Ortiilii
kazan¢ aktarimi kazancin “toptan” degil devamlilik arz edecek sekilde ‘“‘ufak
ufak” aktarildig1 bir faaliyet oldugundan, faaliyetin taraflari, kazang¢ aktariminin

2

“orttlilik™ niteligini kaybetmemesi i¢in aktarimim bir tarafin mutlak karina

%8 Yargitay 7. CD E.2011/12736 K.2012/8459 T.17/04/2012.
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otekinin de mutlak zararina sonu¢ acacak boyutta olmasini istemeyeceklerdir.
Ancak kisilerin kar ile vergi iligkisini dogru hesaplayamadigi durumlarda bu
faaliyetin bir “kara daha az kar” iliskisinden ¢ikarak “benim karim senin mutlak

zararin” iligkisine donilismesi miimkiindiir*®*

. Yine ortiilii kazan¢ aktariminin iki
kanunda da diizenlenmis olmasi, bu faaliyeti gergeklestirecek kisilerin “bir
kanundan kagsa da Gtekine yakalanma” riski olmasi nedeniyle ortiilii aktarimlar
yapma giidiilerini bastirabilecektir. Bu noktalar oOrtiilii olarak kazang¢ aktarmak
isteyen taraflar1 tekrarlarca “hesap ve kitaba” sevk edici bir etki gostererek,

faaliyeti az da olsa sinirlandirabilecektir.
IX. Sonug

Halka agik anonim sirketlerin sayisinin her gecen giin artiyor olmasi, ekonomik
kamu diizenini saglayan araglardan biri olan Ortiili kazang aktarimi
diizenlemelerini hukuk diizeni i¢in vazgecilmez bir nitelige biiriindiirmektedir.
Ortiilii kazang aktarrminin kisilere gerek sirketler iizerinden dogrudan, gerekse
devletin vergi gelirlerinin azalmasinin yarattig1 toplumsal aksakliklar iizerinden
dolayli olarak wverdigi zararlar, diizenlemelerin ne denli Onemli degerleri
korudugunu ortaya koymaktadir. Ayrica diizenleme yatirimcilari koruyucu bir
tedbir olarak islev gosterdiginden, mevcudiyeti kisileri sermaye piyasasinda iglem
yapmaya tesvik etmekte, dolayisiyla bu piyasanin ve genel olarak ekonominin

gelisimine katki saglamaktadir.

SPK ve KVK’da yer alan ortiilii kazang aktarimi diizenlemelerinin iki sebepten
otiirii birbirinden ayr1 diigiiniilmesi miimkiin degildir. Bu sebeplerden ilkini
diizenlemelerin yorumlanma asamasinda birbirlerinden faydalanmasi gerekliligi
olusturmaktayken,  ikincisini  diizenlemelerin ~ kapsamlarinin  Grtiismesi

olusturmaktadir.

Ortiilii kazang aktarimi sermaye piyasast hukukuna vergi hukukundan gecis

yaptigindan, sermaye piyasasit hukuku alaninda nispeten yeni bir diizenlemedir.

404 Bulutoglu, Borsalar, s.162.
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Konu vergi hukuku kapsaminda 1949 yilindan beri incelemekteyken, sermaye
piyasasit hukuku kapsaminda ancak 1981 yilindan beri incelenmektedir. Bu
nedenle gerek mahkemelerin gerekse 6gretinin sermaye piyasasi hukuku alandaki
ortiilii kazang aktarimima iliskin incelemeleri yetersizdir. Ustelik vergi hukukuna
iligkin yayimlanan olduk¢a kapsamli ikincil mevzuatin bulunmasina ragmen,
sermaye piyasast hukuku alaninda konuya iliskin yayimlanan herhangi bir ikincil
mevzuat da bulunmamaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bu konuya iliskin
ikincil mevzuati olusturmasi, hukuki giivenligin ve belirliligin saglanmasi adina
onemlidir. Ikincil mevzuat olusturulana kadar vergi hukuku kapsaminda yapilan
degerlendirmeler, sermaye piyasast hukukundaki diizenlemenin yorumlanmasi

acisindan biiyiik 6nem tasimayi siirdiirecektir.

Bu noktada SPK’ya yonelik bir elestiri ve Onerinin ifade edilmesi faydali
olacaktir. SPK’nin Tiirkce metninde 21.maddenin bashginin “Ortiilii Kazang
Aktarimi Yasag1” olmasma ragmen, ayni baslik SPK’nin Ingilizce metninde
Tirkce’de “Yasadist Transfer Fiyatlandirmasi Faaliyetlerinin Yasaklanmasi”
anlamina gelen “Prohibition of Illegal Transfer Pricing Activities” ifadesi olarak
yer almaktadir. Oysa bu c¢alismada ortaya konuldugu iizere, SPK kapsaminda
ortiillii kazan¢ aktarimi sadece transfer fiyatlandirmasi yoluyla gerceklestirilen
islemleri ifade etmemektedir. Bu farklilik muhtemelen SPK’nin uygulayicilarinin
kavrami  vergi  hukuku  iizerinden  degerlendiriliyor = olmalarindan
kaynaklanmaktadir. SPK’nin Ingilizce metninde yer alan 21.maddenin bashigmnin
Tiirkge’de “Ortiilii Kazang Dagitimi Yasag1” anlamma gelen “Prohibition of
Concealed Distribution of Capital” olarak degistirilmesi ve bu sekilde metinler
arasinda yeknesaklik saglanarak yanlis anlasilmalarin ortadan kaldirilmasi

gereklidir‘®.

% Kanunun ingilizce metninin Tiirkge metin ile yeknesaklik saglamasi iki agidan onemlidir.
Bunlardan ilki 03/10/2005 tarihli “Tiirkiye I¢in Miizakere Cergevesi Belgesi”’nden dogan Avrupa
Birligi iiyelik siireci kapsaminda gerek Avrupa Birligi mevzuatinin Tiirkge’ye gevrilmesi gerekse
Avrupa Birligi mevzuatina uyum saglandiginin ortaya konabilmesi i¢in Tiirkge mevzuatin bir
Avrupa diline ¢evrilmesi gerekliliginden
cikmaktadir(http://www.abgs.gov.tr/index.php?p=44332&I=1, ET: 10/02/2015). Bu kapsamda



http://www.abgs.gov.tr/index.php?p=44332&l=1
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Avrupa Birligi liyelik yiikiimliiliikleri sebebiyle ¢evirilerin kanunlarin orijinal metne uygunluk
tagimast O6nemli ve gereklidir. Metinler arasinda yeknesaklik saglanmasinin diger Snemi ise
sermaye piyasasimin dogasi geregi yabanci yatirimcilar ile olan iliskisinden ¢ikmaktadir. 2014
yilina ait verilere gore, Borsa Istanbul’un toplam piyasa degerinin yiizde 64’ii yabanci
yatirimcilarin elinde bulunmakta, bu yatirimeilarin gogunlugunu da Amerika Birlesik Devletleri ve
Ingiltere’de mukim kisiler olusturmaktadir (http://www.fortuneturkey.com/borsaya-2014te-net-
yabanci-girisi-23-milyar-dolar-oldu-6609, ET:12/02/2015). 4875 sayili Dogrudan Yabanci
Yatirimlar Kanunu’nun(R.G. T:17/06/2003 S: 25141) 1.maddesinden anlasildig lizere, Tiirkiye’de
yabanct yatirnmlarin tesvik edilmesi ve yabanci yatirimcilarin  haklarinin - korunmasi
onemsenmektedir. Yabanci yatirimcilarin tesvik edilmesi ve haklarinin korunmasinin saglanmasi
icin Oncelikle bu kigilerin hukuki diizenleme ve giivencelerden dogru sekilde haberdar
olabilmelerinin saglanmasi gerekmektedir. O halde mevzuatin yabanci bir dile, yatirimecilarin
uyruklar1 sebebiyle 6zellikle Ingilizceye, dogru sekilde gevrilmesi dnemlidir. Cevirilerin orijinal
metin ile uyumlu olmamasi halinde yatirimeilarin hukuki diizenleme ve giivenceleri dogru sekilde
yorumlamasinin miimkiin olamayacagi izahtan varestedir.
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