PAY SAHIPLERININ GENEL KURULDA TEMSILI

Perihan SELCUK MAHMATLI
111615087

ISTANBUL BIiLGI UNIVERSITESI
SOSYAL BILIMLER ENSTITUSU
HUKUK YUKSEK LiSANS PROGRAMI
(EKONOMI HUKUKU)

Prof. Dr. Veliye YANLI
2015



PAY SAHIPLERININ GENEL KURULDA TEMSIL]
REPRESENTATION OF SHAREHOLDERS

IN GENERAL MEETING

Perihan SELCUK MAHMATLI
111615087

Prof. Dr. Veliye Yanl : (\\,jf

Dog. Dr. Giil Okutan Nilsson : \ /,-—-———--un._/
Dr. Nusret Cetin

Tezin Onaylandig: Tarih

Toplam Sayfa Sayis: 1117

Anahtar Kelimeler (Tiirkge) Anahtar Kelimeler (Ingilizce)
1) Pay sahibi 1) Shareholder

2) Genel kurul 2) General meeting

3) Bireysel temsilci 3) Individual representative
4) Kitlesel temsilci 4) Institutional representative

5) Sona erme 5) Termination



Ozet

Anonim sirket pay sahibinin kisisel haklar1 genel olarak, genel kurula
katilma hakki, oy hakki, bilgi alma ve inceleme hakki ve 6zel denetim isteme
hakki olarak siralanabilir. Bu haklar TTK ' nn ilgili maddelerinde ayrintili olarak
diizenlenmistir. Bu haklardan genel kurula katilma hakki, pay sahipliginden dogan
oy hakki, 6zel denetim isteme hakki, bilgi alma ve inceleme hakki gibi diger
kisisel haklarin kullanilmasi agisindan Oncelik tasiyan ve pay sahibinin kanun
yollarina basgvurmaksizin yatirimeist oldugu sirketteki statiisiinii koruyabilmesi
icin sahip oldugu temel ve vazgecilmez bir haktir. Bu noktada, pay sahibinin
sirket genel kurul toplantisina asaleten veya vekaleten katilmasi biiyiikk 6nem arz
etmektedir.

Calismamizda Oncelikle pay sahibinin genel kurula katilma hakkin
kullanmadaki isteksizligi ve buna bagli olarak anonim sirketlerin genel
kurullarinda olusan gii¢ boslugu sorununa deginilmis; akabinde de, bu sorunun
¢oziimlenmesinde pay sahiplerinin genel kurulda temsili kavrami incelenerek
temsil tlirlerinin hukuki niteligi, TTK ile getirilen yeni temsilci tiirleri, bireysel ve
kitlesel temsil kavramlari, temsil yetkisinin siniri, temsilcilerin islevleri, hak ve
yiikiimliiliikleri, halka a¢ik anonim sirketlere ve elektronik genel kurullara iliskin
ozellikli durumlar agiklanmugtir. ilaveten, pay sahibi olmayan diger hak
sahiplerinin genel kurula temsilci araciligiyla katilmasi, yetkisiz katilma sorunlari
ve temsil yetkisinin sona ermesi konularina yer verilmistir. Calismamiz, sadece
anonim sirketlerin genel kurul toplantilarinda pay sahiplerinin temsili konusuna
iliskin olup, diger ticaret sirketlerine deginilmemistir.

TTK’nin tasar1 siirecinde ve yiriirliige girmesi sonrasinda mevzuat
hiikiimlerinde birgok degisiklik olmus ve ¢ok sayida ikincil diizenleme yiiriirliige
girmistir. Bu sebeple calismamizda, konuya iliskin miilga ve yiiriirliikte olan

hiikiimler karsilagtirmali olarak degerlendirilmistir.
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Abstract

The personal rights of shareholders of joint stock companies in general,
may be listed as the, voting right, right to demand information and review and
right to request special audit. Such rights are regulated in detail under relevant
articles of the Turkish Commercial Code. From these rights, the right to
participate in general meetings is primary right in terms of exercise of other
personal rights such as voting right, right to request special audit and right to
demand information and review and is also a fundamental and irreplaceable right
in order for the shareholder to maintain his status in the company as an investor
without taking legal actions. Therefore, the participation of the shareholder in the
general meeting in person or by proxy is of great importance.

In our study, we have first of all addressed the reluctance of shareholders
to exercise their rights to participate in general meetings and the issue of vacancy
of powers in general assemblies of joint stock companies arising thereof.
Thereafter the concept of representation of shareholders in general meetings have
been assessed in terms of analysis of this issue and the legal nature of proxy types,
proxy types introduces by the Turkish Commercial Code, individual and
institutional proxy concepts, limits of representation authority, functions, rights
and obligations of proxies, special circumstances concerning publicly held joint
stock companies and electronic general meetings have been explained.
Additionally, the topics of participation by proxy of right owners other than
shareholders in the general meetings, the issue of unauthorized participation and
termination of representation authority has also been included. Our study only
examines the topic of representation of shareholders in the general meetings of
joint stock companies and does not address any other commercial companies.

Many amendments have been made to the legislation and secondary
legislation has been introduced during the draft period and after the coming into
force of the Turkish Commercial Code. Accordingly, our study has evaluated the
abolished and applicable provisions concerning the subject matter comparatively.
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l. Giris

Pay veya hisse kavrami, anonim sirketler hukukunun odak noktasini
olusturur® ve ortaklik sermayesinin belirli sayida birim degere boliinmiis olan bir
pargasint ifade eder. Anonim sirket bir sermaye sirketi oldugundan; pay, pay
sahibinin anonim girketteki hak ve borg¢larmin kaynagidir. TTK’nin 486’nc1
maddesinin birinci fikras1 geregi pay, sirketin kurulusunda esas sézlesmenin veya
sermaye artiriminda ise arttirilan sermayeye iliskin esas sozlesme degisikliginin
ticaret siciline tescil edilmesiyle dogar®. Anonim sirketlerde pay sahipligi haklari,
payin sahibine degil paya baglidir. Boylece, paya kim malik olursa sirkette pay
sahibi o0 olacak ve pay sahipliginden dogan haklar1 da o kullanacaktir®.

Anonim sirketlerde pay sahiplerinin veya temsilcilerinin belirli bir
giindemi goriisiip karara bagladigi, bilgi aldig1 ve ortaklik islerine iligkin haklarin
kullanildig: tek organ genel kuruldur®. Dolayisiyla pay sahibi, pay sahipliginden
dogan haklarin1 ancak genel kurulda kullanabilmektedir. Pay sahiplerinin iradeleri
dogrultusunda alinan genel kurul karari ise hukuki sonu¢ doguran bir irade
beyanidir ve bir hukuki islem niteligindedire. Genel kurulun acik tanimina
TTK’da yer verilmemis, ancak TTK’nin 407’ nci maddesinde genel kurul “Pay
sahipleri sirket iglerine iliskin haklarin genel kurulda kullanirlar.” seklinde ifade

edilmistir. Dolayisiyla genel kurulun, sirket islerinin goriisiildiigii ve pay sahipligi

2 Pulash, Sirketler Hukuku, s. 505.

® Paym dogumu igin ayrica senede baglanmasina gerek bulunmamaktadir. Eski TTK’da payin
senede baglanmasinin zorunlu olduguna iliskin agik bir hiikiim bulunmamaktaydi. Ancak TTK’nin
486°nc1 maddesinin ikinci fikrasi ile hamiline yazili pay senetleri i¢in senede baglanmasi
zorunlulugu getirilmistir. Ayrica, azlik istemde bulunursa nama yazili paylarin da senede
baglanmas1 zorunludur. Pay senedi bastirilmasi zorunlulugu getirilerek, kapali anonim sirketlerde
ozellikle aile sirketlerinde pay senedini bastirilmamasi ve dagitilmamasi yoluyla baski yapilmas,
pay sahiplerinin bu sifatlarini ispattan yoksun birakilmalari, devir olanaklarinin sinirlandirilmasi
gibi hukuka aykir1 yontemlerin 6niine gecilmesi amaglanmaktadir.

* Pay kavraminin gesitleri ve ayrintili tanimlart i¢in bkz. Pulash, Sirketler Hukuku, s. 505-524,
Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 75 vd.; Poroy/Tekinalp/GCamoglu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s.
545-546; Bilgili/Demirkapi, S. 471-485. Baz1 hallerde pay sahipliginden dogan haklar baskaca hak
sahipleri tarafindan kullanilabilmektedir. Konuya iliskin ayrintili bilgi i¢in bkz. B6liim IV.

® Pulaslh genel kurulu tanimlarken “usuliine uygun ¢agr iizerine” ifadesine yer vermistir ancak
anonim sirketlerde ¢agrisiz genel kurul yapma imkani bulundugu goéz oniine alinarak ifade metne
almmamustir. Tanim i¢in bkz. Pulash, Sirketler Hukuku, s. 334; Pulashi, Serh, s. 689.

6 Pulagh, Sirketler Hukuku, s. 334; Pulasli, Genel Kurul Kararlariin Sakatligi, s. 335.



haklarinin kullanildigr bir i¢ organ’ olarak kanunda ifade edildigi soylenebilir.
Genel kurul bir i¢ organ olmasi sebebiyle, bazi istisnalar disinda sirketi disariya
karst temsil edemez ve kural olarak sirketin dis isleyisine iliskin karar alamaz®,
Bir karar organi olan genel kurul, sirket organlar1 arasinda bir iist organ niteligi
tasimamaktadir ve yiiriitme organna iliskin yetkileri kullanamaz®. Tekinalp, genel
kurulun tim yetki ve giicii kendinde topladigina iligkin hakimiyet teorisinin
yirminci ylzyilin ilk c¢eyreginden itibaren terk edilmeye baslandigini
belirtmektedir'®. Bugiin kabul edilen goriis, sirket organlari arasinda gorev
boliimii olmasi ve her bir organin sahip oldugu bazi yetkilerin devredilmez olmasi
sebebiyle, tam anlamiyla olmamakla birlikte esitlik teorisidir™.

Genel kurul toplantisina tiim pay sahiplerinin etkin katilimi ve bilingli bir
sekilde oy kullanmasi sirketin pay sahipligi yapisina uygun olarak yonetilmesini
saglayacaktir. Bu sistem, temelleri 19. ve 20. yiizyilda atilan buglinkii anonim
sirket yapisiyla uyumludur'®. Sdyle ki sistem, yoneticilerin ve ydnetim
politikalarinin pay sahiplerince belirlenmesi ve akabinde faaliyet yili icinde

yuriitiilen ¢aligmalarin  sonuglarinin  yine pay sahiplerince denetlenmesi

"TTK m. 407 f. 2, Madde Gerekgesi; Pulasli, Serh, s. 670.

8 Genel kurul devamli ¢alisan bir organ degildir. En az yilda bir defa olagan ve gerekli hallerde
olaganiistii toplanir. Eski TTK’da yer almayan, TTK’nin 408’inci maddesi ve TTK’nin diger ilgili
maddeleri ile genel kurulun devredilemez gérev ve yetkileri belirlenmistir. Buna gore, genel
kurulun devredilemeyen ve feragat edilemeyen gorev ve yetkileri sunlardir; esas s6zlesmenin
degistirilmesi, yonetim kurulu ve denet¢ilerin se¢imi, goérev siirelerinin ve icretlerinin
belirlenmesi, ibralar1 hakkinda karar verilmesi ve gorevden alinmalari, denetgilerin se¢imi ve
gorevden alinmasi, finansal tablolara, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporuna, yillik kar
iizerinde tasarrufa, kar paylari ile kazang paylariin belirlenmesine, yedek ak¢enin sermayeye veya
dagitilacak kara katilmasi dahil, kullanilmasina dair kararlarin alinmasi, sirketin feshi, birlesme,
boliinme ve tiir degistirme hakkinda karar vermek, sirketin kendi paylarini iktisap edebilmesi veya
paylarin rehin olarak kabul olunabilmesi i¢in yonetim kuruluna yetki vermek, dnemli miktarda
sirket varliginin toptan satig1 hakkinda karar vermek, kanunda veya esas sézlesmede sakli tutulan
diger konular hakkinda karar vermek.

® Genel kurulun iist organ niteliginde olduguna iliskin mehaz isv. BK’nin 698’inci maddesi,
1991°de 1isvigre sirketler hukukunda bazi diizenleme ve degisiklikler yapilmasmna ragmen
degistirilmemistir ve halen kanunda mevcuttur. Ancak bu hitkkme ragmen 1991 6ncesi donemden
farkli olarak Isvigre 6gretisinde de ydnetim kurulu ve genel kurulun birbirini tamamlayici oldugu
birbirlerine kars1 alt-iist iliskisi bulunmadig1 goriisii benimsenmistir. TTK da Isv. BK m. 698’de
yer alan diizenlemeye yer vermemis ancak Isvicre dgretisinde yer alan bu goriisii benimsemistir.
Bkz. Karahan, s. 519.

19 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 256; Poroy/Tekinalp/ Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s.
475,

Y pulash, Sirketler Hukuku, s. 334; Poroy/Tekinalp/ Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s. 475;
Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 256; Pulasii, Genel Kurul Kararlarmin Sakatlig, s. 335.

*? Dal, s. 170.



diisiincesine dayanmaktadir'®. Anonim sirketlerde pay sahipleri temel olarak iki
ana gruptan olugmaktadir: birinci grup “isletmeci pay sahibi”, ikinci grup ise
“yatirimci pay sahibi”**. Ozellikle halka agik anonim sirketlerde bu iki grup
belirgin bir sekilde ayrismaktadir. Isletmeci pay sahibi dogrudan ydnetim
kadrolarinda yer alarak sirketin yonetim ve kontrol giiciinii elinde bulundurur.
Yatirimci pay sahibi ise birikimini pay senedi alarak degerlendirmis, sirketten
sadece kar beklentisi olan veya halka acik sirketlerde borsa seviyelerindeki inis
cikiglardan kar elde etme beklentisi olan pay sahipleridir™. Bu noktada, pay
sahiplerinin yonetimsel haklar1 kullanmadaki isteksizlikleri ve asaleten veya
temsilen genel kurula katilmamalar1 giic boslugu sorununu olusturmaktadir'®,
Ayrica glic boslugu sorunu, pay sahiplerinin cogunlugu genel kurula katilmis olsa
dahi, oylarin bilingli olarak kullanilmamasi ve bilingli karar alma ortaminin
olugsmasinin maddi imkansizlig1 sebebiyle ortaya ¢ikan boslugu da ifade
etmektedir'’. Tirk Hukuku’nda, yonetim kurulunun se¢imi ve dolayisiyla sirketin
kontroliiniin saglanmast TTK’nin 408’inci maddesi geregi genel kurulun
devredilmez yekileri arasinda sayilmistir. Bu baglamda, faaliyet yili igin sirketin
tim isleyisini takip eden ve yoneten yoOnetim kurulunun yapisi, genel kurul
toplantisina katilan ve yonetim kurulunun se¢imi i¢in oy kullanan pay sahipleri
kompozisyonu ile paraleldir ve gii¢ boslugu halinde, sirket iyi organize olmus
becerikli bir azinligin veya tesadiifi bir gogunlugun veya sirket disindan bir giiciin,
ornegin pay senetleri kendisine tevdi edilmis bir bankanin, hakimiyetine
girebilmektedir'®,

Genel kurul toplantilarina ilgisizlik yeni bir durum degildir, Tirk
uygulamasinda da yabanci iilkelerde de adeta bir gelenek haline gelmistirlg.

Ornegin, Almanya’da iilkenin en dnemli bankalarindan olan Commerzbank’mn son

1 Tekinalp, Yo6netime Katilma Sorunlari, s. 7; Pulasli, Serh, s. 694.

¥ pulash, Serh, s. 685; Pulasli, Elektronik Genel Kurul, s. 14.

1> Vigreux tarafindan “gegici ortak” olarak adlandirilan bu pay sahipleri yarattigi giic bosluguna
iliskin ayrintili agiklama i¢in bkz. Vigreux, s. 122.

16 Genel Kurul Toplant1 Yénetmeligi’nin ekinde taslagi yer alan hazir bulunanlar listesine gore
genel kurula katilma bigimi “asaleten” ve “temsilen” olmak iizere iki sekilde tanimlanmuistir.

" Tekinalp, Yonetime Katilma Sorunlari, s. 7.

8 Pulasii, Serh, s. 686.

Y vigreux, s. 114.



yildaki genel kurul toplant1 yetersayisi ortalama % 46,97 ve karar yeter sayist %
23,50°dir®. Bu halde sirket paylarinin sadece dértte birine sahip pay sahiplerinin
bankanin isletme politikasini olusturabilecegi ve etkileyebilecegi aciktir. Ogretide,
ekonominin lokomotifi olan anonim sirket genel kurullarina olan bu ilgisizligi
onlemek ve katilimi arttirmak i¢in bir¢ok yoOntem nerilmektedir®™. Bu
yontemlerin en Onemlilerinden biri, pay sahiplerinin genel kurula temsilci
araciligiyla katilmalarina imkan taninmasidir’>. Bu dogrultuda, calismamizda
oncelikle anonim sirketlerin genel kurullarinda olusan giic boslugu sorununa
deginilecek, akabinde pay sahiplerinin genel kurulda temsili konusu

acgiklanacaktir.
I1. Genel kurula katilma hakki ve gii¢ boslugu sorunu
A- Genel kurula katilma hakki

Anonim sirketler, TTK hiikiimlerine gore iki organdan olugsmaktadir: genel
kurul ve yénetim kurulu®®. Giintimiizde, tiim yetkilerin genel kurulda toplandig:
gorlsii biiylik olciide terk edilmis, bunun yerine yonetim kurulu ile genel kurul
arasinda yapilanma ve iglevlerine uygun olarak bir gérev ve yetki paylasimi
oldugu goriisii hakimdir®. Genel kurul TTK m. 408 geregi, yonetim kurulu

tiyelerinin belirlenmesi gibi sirket i¢in hayati 6nem tasiyan konularda karar alma

%% Pulash, Elektronik Genel Kurul, s. 15 ve orada dn. 40°da anilan AG 1-2/2001, s. 164.

21 Pulash, Elektronik Genel Kurul, s. 16; Pulagh, Serh, s. 686; P oroy/Tekinalp/Camoglu,
Ortakliklar Hukuku (Eski), s. 506.

22 Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakhiklar Hukuku (Yeni), s. 489; Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.
270; Ozdemir/Yigit, s. 435.

2 Eski TTK déneminde, denetci anonim sirketin zorunlu bir organi iken TTK’nm 397-406’nc1
maddeleri arasinda yer alan bagimsiz denetgi sirketin organlarindan biri degildir. Bagimsiz denetgi
ile sirket arasinda sadece bir sozlesme iliskisi bulunmaktadir. Bagimsiz denetime tabi olacak
sirketler, 28537 say1l1 ve 23.01.2013 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Bagimsiz Denetime Tabi
Olacak Sirketlerin Belirlenmesine Dair Karar ile Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenmistir.
Kararda yer alan olgiitler 28941 sayili ve 14.03.2014 tarihli Resmi Gazete’de yer alan Bagimsiz
Denetime Tabi Olacak Sirketlerin Belirlenmesine Dair Kararda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda
Karar ile degistirilmis, akabinde 29254 sayili ve 01.02.2015 tarihli Resmi Gazete’de yer alan
Bagimsiz Denetime Tabi Olacak Sirketlerin Belirlenmesine Dair Kararda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Karar ile tekrar degistirilmistir. Ayrintili bilgi igin bkz. Ozkorkut, s. 264- 267.
 Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s. 475.



yetkisine sahip iken yonetim kurulu, sirketin yonetim ve temsil organi olarak
genel kurulun yetkisine birakilmayan tim konularda yetkilidir. Vigreux, anonim
sirket genel kurulunu demokratik bir cumhuriyetin  parlamentosuna
benzetmektedir®. Yazara gore, genel kurul yasama organi iken yonetim kurulu
yiirlitme organidir. Dolayisiyla, anonim sirket organlarinin saglikli isleyebilmesi
ancak tiim pay sahiplerinin genel kurula katilmasi ve bilingli bir sekilde oy
kullanmast ile miimkiindiir®®. Genel kurula katilma hakki pay sahibinin sirkette
sO6z sahibi olmak i¢in kullanabilecegi en temel haklardan biridir. Pay sahibi
anonim sirketin karar organi olan genel kurul toplantisina katilarak sirketin
yonetimi ve denetimi hakkinda bilgi sahibi olacak ve pay sahipliginden dogan oy
hakki, 6zel denetim isteme hakki, bilgi alma ve inceleme hakki gibi diger
yonetimsel haklarini kullanacaktir?’.

TTK’nin 1534’{incii maddesi ile TTK’nin kenar basliklarinin metne dahil
oldugu belirtilmistir ve bu nedenle herhangi bir maddeyi yorumlarken maddenin
kenar basligi ve iist bashg1 onem tasimaktadir. “Genel kurula katilma hakki”
baslikli TTK’nin 425’inci maddesinin st kenar basligi “pay sahibinin kigsisel
haklart” seklindedir ve bu dogrultuda, genel kurula katilma hakkinin pay
sahibinin kisisel haklarindan biri oldugu aciktir. Bu niteligi ile vazgecilmez bir
hak olan genel kurula katilma hakki, pay sahibinin kanun yollarina
bagvurmaksizin yatirimeisi oldugu sirketteki statiisiinii koruyabilmesi i¢in yegane
yontemdir®. Genel kurula katilma hakk: bir iist kavram olup, genel kurula girme,
soz alip konusma, Oneride bulunma ve gereginde oy kullanma ve olumsuz oy

»° Tek pay sahipli anonim

verildigini tutanaga yazdirma haklarimi da igerir
sirketlerde genel kurulun tiim goérev ve yetkileri tek ortaga aittir ve bu sebeple tek
pay sahipli bir anonim sirketin genel kurul toplantist ile ¢ok pay sahipli bir
anonim sirketin genel kurul toplantis1 arasinda usulen bir farklilik

bulunmamaktadir’®.

% Vigreux, s. 112-113.

% Dal, s. 167; Ozdemir/Yigit, s. 435.

" Pulash, Serh, s. 689; Yanli, s.112.

%8 Dover, s. 2.

% Pulasli, Serh, s. 728.

% poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s. 523; Pulasli, Serh, s. 712.



Genel kurula katilma hakki ile oy hakki ¢ogu zaman birlikte kullanilan
birbirine ¢ok yakin kavramlardir. Genel kurula katilma hakki oy hakkinin bir 6n
kosulu olmakla beraber, oy hakki genel kurula katilma hakkinin bir 6n kosulu
degildir?’l. Ornegin, pay sahibi genel kurula katilmakla beraber oy hakki
bulunmasina ragmen oy kullanmayabilir veya TTK m. 436 geregi oydan yoksun
pay sahipleri genel kurula katilma hakkina sahip olmakla beraber oy
kullanamazlar®®. Pay iizerinde intifa hakki bulunmasi durumunda intifa hakk
sahibi genel kurula katilarak oy kullanabilir; bu durumda ¢iplak miilkiyete sahip
olan pay sahibi genel kurula katilma hakkina sahip olmasina ragmen oy
kullanamaz®. Ayrica, pay sahibi genel kurulda alinan bir karara iliskin olarak,
TTK m. 436 f. 1 hiikmii geregi oydan yoksun olsa dahi, genel kurul toplantisina
katilabilir.

Genel kurula katilma hakki, 6nceki kanun doneminde oldugu gibi yeni
kanun doneminde de pay sahibi tarafindan kullanilmasi 6zellikle tesvik edilen ve
kolaylastirilan bir haktir®. Genel kurula katilma hakkini “Pay sahibi, paylarindan
dogan haklarimi kullanmak igin, genel kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay
sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel kurula yollayabilir.
Temsilcinin pay sahibi olmasini ongoren esas sozlesme hiikmii gegersizdir.”
seklinde diizenleyen TTK’nin 425’inci maddesi de bunu acik¢a gdstermektedir.
Ayrica, pay sahibinin genel kurula aslen katilmasi zorunlulugu bulunmamakta
olup, yukarida sozii gecen TTK’nin 425’inci maddesine gore pay sahipleri genel
kurula vekaleten katilabilmektedirler. Vekaleten genel kurula katilma hakki, pay
sahibine taninmis vazgegilemez, smirlandirilamaz ve hatta zorlastirilamaz bir
haktir.® Ote yandan belirtmek gerekir ki, genel kurula katilma pay sahibi

acisindan yalnmizca hak niteliginde olup, Ornegin esas sozlesmeye bir hiikiim

3! Genel kurula katilma hakkinmn oy hakkini kapsamak zorunda olmadigi yoniinde bkz. Akbay, s.
105.

%2 Dag’a gore, tahvil sahipleri ve intifa senedi sahipleri, sirket yoneticileri, basin mensuplari ve
dinleyiciler de hi¢ bir zaman oy hakki sahibi olmamalarina ragmen, genel kurul toplantilarina
katilabilirler. Ancak burada sozii gegen teknik anlamiyla “genel kurula katilma hakk:”
olmadigindan metin igerigine alinmamigtir. Ayrintili bilgi i¢in bkz. Dag, s. 7-9.

%3 Akbay, s. 110.

% Genel kurula katilmak igin payin edinilmesinden itibaren belirli siire ge¢mesine iliskin bir sart
esas s6zlesmeye konulsa dahi gecersizdir. Bkz. Pulasli, Serh, s. 728.

% Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 270; Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, s. 208; Sener, s. 473.



konulmak veya genel kurulda karar almak suretiyle pay sahipleri acisindan bir
zorunluluk haline getirilemez*®,

Pay sahipleri genel kurula katilarak kararlarin yalnizca belirli bir grup
tarafindan alinmasina engel olurlar ve yonetim kadrolarinin olusmasinda etkili
olurlarsa, anonim sirketlerin temel sorunu olan “giic boslugu sorunu” en aza
indirgenmis olacaktir. Gii¢ boslugu sorununun ¢o6ziimiinde pay sahiplerine
yonetime katilma hakki veren yontemlerden biri olan genel kurula temsilci
araciligiyla katilma hakki TTK’nin 425’inci maddesinde diizenlenmis ve pay
sahiplerine basta oy hakki olmak iizere pay sahipliginden dogan haklarin1 genel
kurulda, pay sahibi olan veya olmayan bir “temsilci” araciligiyla kullanabilme
imkani tanmmustir®’. ileride ayrintili olarak agiklanacagi gibi kanun koyucu, gii¢
boslugunun 6niine gegmek ve katilimi arttirmak i¢in pay sahiplerinin 6niine bir
engel olarak c¢ikabilen “temsilcinin pay sahibi olma zorunluluguna” iliskin
herhangi bir diizenleme igeren esas sdzlesme hiikmiiniin gegersiz olacagini TTK

m. 425°de agikc¢a dﬁzenlemistir38.
B- Anonim sirketlerde gii¢ boslugu sorunu
1. Gii¢ boslugu sorununun nedenleri

Anonim sirketlerde, pay sahiplerinin genel kurula katilim hususundaki
ilgisizliginin bir¢ok nedeni bulunmaktadir®. Bu sebepler toplant1 yerinin uzakligi,
toplantiya katilmanin masrafli ve zahmetli olmasi, zaman yoklugu gibi maddi
nedenler olabilecegi gibi, birkag oyun etkisizligi, kararlastirilanin
degistirilemeyecegi, sirket islerinin fazla teknik bilgi gerektirmesi ve yatirim

riskinin biiyiilk olmamasi gibi maddi olmayan (psikolojik) nedenler de

% Teoman, Genel Kurul, s. 20.

37 Pulagsh, Sirketler Hukuku, s. 353; Pulash, Oy Hakk, s. 19.

%8 Konuya iligkin ayrintili agiklamalar i¢in bkz. Boliim I11.

% Pay sahiplerinin genel kurul toplantilarma gosterdikleri ilgiye iliskin yapilan calismalar
hakkinda genis bilgi i¢in bkz. Ansay, s. 152-164.



olabilmektedir’®. Pay sahiplerinin ilgisizligine sebep olan bu tiir nedenler, sirket
ile pay sahibi arasindaki yonetimsel bagi koparmakta ve asagida ayrintilar
aciklandigr iizere genel kurul toplantilarinin geregi gibi yapilamamasi, sirketin
yonetiminin azinlik sayilabilecek isletmeci pay sahibi olarak adlandirilan gruplara
kalmasi sonucunu dogurmaktadir.

Anonim sirket genel kurulu, TTK nin 409 uncu maddesinin ii¢lincii fikrasi
geregi aksine esas sOzlesmede hiikiim bulunmadigi takdirde, sirket merkezinin
bulundugu yerde toplanir. Genel kurula katilacak olan pay sahiplerinin sirket
merkezinin bulundugu yerde ikamet etmemesi halinde, toplantiya katilmak igin
diger pay sahiplerine nazaran daha fazla zaman, emek ve para harcamasi
gerekecektir!. Bu da pay sahibinin genel kurula katilma motivasyonunu
diisiirecektir. Ozelllikle yirminci yiizyiln sonlarinda ortaya gikan kiiresellesme ile
birlikte sermaye akimi artmis ve sirketler uluslararasi boyut kazanarak ¢ok uluslu
yaptya biiriinmiistiir. Boylece bir¢cok yatirimci, yabanci iilkelerdeki sirketlerin
paylarini edinme olanagi bulmustur. Bu baglamda, paysahiplerinin bir kisiminin
yurt disinda oldugu bir anonim sirkette toplantiya katilmak i¢in gereginden fazla
emek harcamak gerekecektir®®. Ayrica, anonim sirket genel kuruluna katilmak i¢in
pay sahibinin elinde bulunan pay senedinin tiiriine gore, belirli kosullar1 yerine
getirmesi ve genel kurul oncesi gerekli islemleri tamamlamasi gerekmektedir. Bu
da pay sahibinin genel kurula katilmak i¢in normalden daha fazla zaman
ayirmasint  gerektirmektedir. Asaleten genel kurul toplantisina katilmak ise
ozellikle ¢alisan pay sahipleri i¢in zaman sikintist yaratan ve genel kurula katilma
motivasyonunu diisiiren bir olgudur.

Pay sahibi sayisinin ¢oklugu ve alinan kararlarda etkili olunamayacagi

diisiincesi, ozellikle halka acik anonim sirketlerde gii¢c boslugu sorununun temel

40 Tekinalp, Yo6netime Katilma Sorunlari, s. 7-8; Tekinalp, Gii¢ Boslugu, s. 467; Dal, s. 172-177;
Vigreux, s.115.

* Tekinalp, Giig Boslugu, s. 467, Bilge, Internet Aracihgiyla Katiim, s. 220, Bilge, internetin
Kullanimi, s. 341; Vigreux, s. 116.

*2 Bu soruna, TTK'nin 1527°nci maddesi ve SPK’nin 30’uncu maddesi ile pay sahiplerine genel
kurula elektronik ortamda da katilma imkani taninarak biiyiik 6lgtide ¢6ziim bulundugu goriisii i¢in
bkz. Pulasli, Serh, s. 687.



sebeplerinden biridir®®. Yapilan bir calismaya gore®, “Bes kisilik anonim
sirketlerden olagan genel kurul toplantisinda % 80°den fazla sermayenin temsil
edildigi hallerin orami % 75 dir. 51-100 ortaklt anonim sirketlerde bu oran % 4I,
1000’den fazla ortaklarda ise % 20°dir. Ortak sayist artikga genel kurulda temsil
edilen sermayenin oraminda da bir azalma géze ¢carpmaktadir. 1001 ve daha ¢ok
ortakli anonim sirketlerde genel kurulda %71-80 sermayenin temsil edildigi
hallerin orant %30, %61-70 sermayenin temsi/ edildigi haller %10, %41-60
sermayenin temsil edildigi haller ise %25 dir.” Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi®® tarafindan yapilan bir arastirmada da, pay sahibi sayisimn artmasi ile
genel kurul toplantilarina katilimin azalmasi arasinda dogru oranti bulundugu
tespit edilmistir®®. Dolayisiyla, pay sahibi sayisi arttik¢a genel kurul toplantilarina
olan ilgisizligin de arttig1 sOylenebilir. Ayrica, 6zellikle halka acik sirketlerde
karsilasildig: lizere, eger pay sahibinin sahip oldugu pay sermayenin kiiciik bir
boliimiinii olusturmakta ise; bu kiigiik payin genel kurul kararinin toplant1 ve karar
yeter sayisi bakimindan 6nem tagimayacagi diisiincesi de bir¢ok pay sahibinin
genel kurula katilma motivasyonunu diistirmektedir.

Son olarak, genel kurul toplantisina tiim pay sahiplerinin etkin katilimi ve
bilingli bir sekilde oy kullanmasi sirketin pay sahipligi yapisina uygun olarak
yonetilmesini saglayacaktir. Ancak pay sahipleri genellikle, sirketin faaliyetlerine
iliskin bilango, kar ve zarar tablolari, yonetim kurulu yillik faaliyet raporu gibi
belgeleri degerlendirecek teknik bilgiden yoksun olmaktadirlar. Bu da pay
sahibinin genel kurula katilma motivasyonunu diisiirerek veya genel kurula katilsa
dahi bilingli oy kullanmasini engelleyerek giic boslugu sorununa neden

olmaktadir.

* Dal, s. 172, Berle/Means, s. 61; Vigreux, s. 121-122.

* Ansay, s. 153.

* SPK’nin 138inci maddesi uyarinca Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nin 3 Nisan 2013 tarihinde
tescil edilmesi ile 06.10.1983 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 91 sayili Menkul Kiymetler
Borsalart Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname’ye gére kurulan Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi son bulmustur.

*® Yapilan ¢alismaya iliskin ayrintili bilgi icin bkz. Dal, s. 172-173 ve dn. 12°de a.g.e.
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2. Gii¢ boslugunun dogurdugu sorunlar

Pay sahiplerinin bir onceki boliimde agiklanan sebeplerden kaynakli
ilgisizligi sonucu dogan gli¢ boslugu, birgok sakincayr beraberinde
getirmektedir’’. Gii¢ boslugu nedeniyle kiiciik fakat genel kurulun adi toplant:
nisabin1 saglayan bir grup, ortakligi hakimiyet ve yoOnetimi altinda tutabilir,
dolayisiyla biiyiik sermayeler kii¢iik gruplar tarafindan diger pay sahiplerinin
istekleri disinda yénetilebilir48. Bu da ‘“yabancilagsma” kavramini beraberinde
getirmektedir. Ozellikle halka acik anonim sirketlerde bulunan yatirimei pay
sahiplerinin sirketten tek beklentisi diizenli kar elde etmek oldugundan, sirket
yonetimine katilmayacaklardir. Bunun sonucunda da olusan gii¢ boslugu, azinlik
sayilacak kiiciik bir pay sahibi grubu®® veya sermayeye yeterli oranda katilmamus
ve bu sebeple risk tasimayan bir kurum tarafindan doldurulacaktir. Bu durum
sitket yonetiminin herhangi bir kontrol mekanizmasi olmaksizin faaliyetlerini
siirdiirmesine ve sirketin gercek sahipleri tarafindan degil yabancilar tarafindan
yonetilmesine neden olacaktir. Ornegin; sermayeye yeterli oranda katilmamis ve
hi¢ risk tagimayan ancak genel kurula katilmaya ve pay sahibi adina oy
kullanmaya imkan taniyan yetki belgelerine sahip bir kurum (mesela bir banka,
kiiglik paysahiplerini orgiitleyen bir kooperatif, bir menkul degerler fonu veya bir
dernek) sirketin malvarligini ¢ikarlari dogrultusunda yoneterek sirketin ve diger
pay sahiplerinin menfaatlerini géz ardi edebilir. Ayrica bu kurum, boslugu gegici
stire ile dolduracagindan sirket adina aldig1 kararlar kisa vadeli basarilara yonelik
olacaktir. Dolayisiyla yabancilagsma, yonetim kararliliginin bozulmasi ve sirkete
iliskin uzun vadeli planlarin hazirlanamamas1 ve uygulanamamasi sonucunu
doguracaktir. Tekinalp’e goére de, yabancilasma gii¢ boslugunun en Onemli

sorunlarindan biridir®.

*" Tekinalp, Gii¢ Boslugu, s. 468.

*® Pulagl, Serh, s. 686; Pulasli, Elektronik Genel Kurul, s. 15; Vigreux, s. 123.

9 Berle/Means, s. 61 vd.

% Tekinalp, Yonetime Katilma Sorunlar, s. 3-4; ayni1 yonde bkz. Ozdemir/Yigit, s. 435.
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Agirlastirilmis nisap gerektiren kararlarin alinamamasi, giic boslugunun
getirdigi diger 6nemli sorunlardan biridir>’. TTK m. 418 f. 1 hitkmiine gore,
anonim sirket genel kurullarinda adi toplant1 nisabi, “genel kurullar, bu Kanunda
veya esas sozlesmede daha agir nisap ongorilmiis bulunan haller harig,
sermayenin en az dortte birini karsilayan paylarin  sahiplerinin  veya
temsilcilerinin varligiyla toplanir.” seklindedir. Karar nisab1 ise TTK nin 418’inci
maddesinin ikinci fikrasinda “kararlar toplantida hazir bulunan oylarin
cogunlugu ile verilir.” seklinde diizenlenmistir. Kanun koyucu, esas sdzlesme
degisikligi yapilacak ve diger Ozellikli konularin goriisiilecegi genel kurul
toplantilart i¢in m. 421 ve devamu hiikiimlerinde adi toplanti ve karar nisabindan
farkli agirlastirilmis toplanti ve karar nisaplari 6ngérmiistiir. Dolayisiyla, pay
sahiplerinin genel kurula katilim oranmin diisik olmasi halinde olusan gii¢
boslugu sebebiyle, kanunda belirtilen ve agirlastirilmis toplant1 ve karar nisabi ile
karar alinmasi gereken konularda genel kurul karar alamayacaktir®®.

Ayrica genel kurul, anonim sirketin kanunen bulunmasi zorunlu
organlarindan biridir. TTK’nin 409’uncu maddesinin ikinci climlesi geregi,
“olagan toplanti her faaliyet dénemi sonundan itibaren ii¢ ay icinde yapilir.”
Buna gore olaganiistii haller olmadig: stirece genel kurul, her yil bir defa olagan
olarak toplanmak ve karar almak zorundadir. Eger uzun siireden beri genel kurul
toplanamiyorsa, TTK’nin 530’uncu maddesi geregi pay sahipleri, sirket
alacaklilar1 veya Giimriik ve Ticaret Bakanligit mahkemeden sirketin feshini talep
edebilir. Dolayisiyla, anonim sirketlerin en 6nemli sorunlarindan biri olan gii¢
boslugu, yukarida aciklandigi sekilde toplantt ve karar nisablarinin
saglanamamas1 nedeniyle 6nce organ yokluguna ve akabinde sirketin feshine yol

agabilir53.

* Dal, s. 181; Yanls, s. 113; Vigreux, s. 125.

52 Halka agik sirketlerde yetersayr olusmamasi sorunu ile kargilagmamak i¢in SPK’nin 29’uncu
maddesinin iigiincii fikrasi, agirlagtirilmis yetersayilar dngdren TTK m. 421 hiikkmiinden ayrilarak,
“Halka agik ortakliklarin genel kurul toplantilarinda, ortaklik merkezinin yurt disina taginmasi ile
bilanco zararlarmmin kapatilmast icin yiikiimliiliik ve ikincil yiikiimliiliik koyan kararlar haric
olmak iizere, bu Kanunda veya esas sozlesmelerinde agik¢a oran belirtilmek suretiyle daha agir
nisaplar ongoriilmedigi takdirde, 6102 sayili Kanunun 418 inci maddesi uygulanir.”
diizenlemesine yer vermistir.

%3 Pulagl, Sirketler Hukuku, s. 573; Ozdemir/Yigit, s. 435.
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3. Gii¢ boslugu sorununu ¢é6zmeye yonelik yontemler

Farkli hukuk sistemleri gii¢ boslugu sorununu ¢6zmek, pay sahiplerinin
etkin bir bi¢imde genel kurula katilmasini ve bilingli bir sekilde oy kullanmasini
saglamak icin ¢esitli yontemler uygulamaya koymustur. Sorunun ¢ozlimiine
yonelik bu yontemleri ii¢ ana baslik altinda toplamak miimkiindiir®; birincisi
kiiciik pay sahibine oy hakki tanimayan veya buna agirlik vermeyen yontemler,
ikincisi genel kurulda yapisal degisiklikler yaparak genel kurulun tamamen
kaldirilmasi veya zayiflatilmasi seklinde gii¢ boslugu sorununa kaynaginda ¢oziim
bulmaya yonelik yontemler, ii¢linciisii ise pay sahiplerine yonetime katilma hakki
veren yontemler. Kiiclik pay sahibine oy hakki tanimayan veya buna agirlik
vermeyen yontemlere; halka acik sirketlerde toplanti ve karar yetersayisinin
diistiriilmesi durumu 6rnek verilebilir. Pay sahiplerine yonetime katilma hakki
veren yontemler ise gesitliligi goz oniine alindiginda hukuk sistemimizde daha
cok benimsenmis goriinmektedir. Bu yoOntemlerden bazilar1 su sekildedir:
vekaleten oy kullanma, birikimli oy sistemi, kitlesel temsile iligskin diizenlemeler,
belirli pay gruplarinin yonetim kurulunda temsili, elektronik genel kurul®.
Caligmamiz pay sahiplerinin genel kurulda temsiline iligkin oldugundan vekaleten
oy kullanma ve kitlesel temsil yontemlerine deginilecek, gii¢ boslugu sorununun

¢Oziimiine iliskin diger yontemlere deginilmeyecektir.

I11. Gii¢ boslugu sorununun ¢éziimiinde pay sahiplerinin genel kurulda temsili

> Dal, s. 182; Tekinalp, Yénetime Katilma Sorunlari, s. 9 vd.; Tekinalp, Gii¢ Boslugu, s. 370.
Ayrica, Dal’a gore, Tekinalp gii¢ boslugunu doldurmaya yonelik iki yaklagimi benimsemistir.
Ancak Dal’in iigiincii yontem olarak bahsettigi genel kurulun zayiflatilmasi yontemine, Tekinalp
de deginmis ve Uglincli bir ¢dzliim yontemi olarak, yonetim kurulunu etkili kilma ydntemini
sunmustur.

% Onerilen birgok ydnteme ragmen, giic boslugu sorununun halen varligimi devam ettirmesi son
yillarda teknolojik gelismelerden yararlanma diisiincesini de beraberinde getirmistir. Genel kurul
toplantilarinin elektronik ortamda yapilmasi, hem yabanci hukuklarda hem de Tiirk hukukunda
gii¢ boslugunun ¢dziimiinde etkin bir yol olarak goériilmektedir. Konuya iliskin ayrintili bilgi i¢in
bkz. Dal, s. 185 vd.; Pulash;, Elektronik Genel Kurul, s. 18 vd.; Bilge, Internet Araciligiyla
Katilim, s. 220-222; Bilge, internetin Kullanimy, s. 341-342.
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Temsilci vasitasiyla genel kurula katilma ve temsilen oy kullanma paya
bagli temel bir haktir. Pay sahibinin genel kurula aslen katilmasi zorunlulugu
bulunmamakta olup, TTK’nin 425’inci maddesinde “Pay sahibi, paylarindan
dogan haklarimt kullanmak icin, genel kurula kendisi katilabilecegi gibi, pay
sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak genel kurula
yollayabilir.” seklinde belirtildigi iizere temsilci araciligiyla da katilabilir®®, TTK
m. 407 geregi pay sahibi ve varsa temsilcisi de genel kurula katilabilecek kisiler
arasinda agik¢a diizenlemistir. Dolayisiyla, pay sahibi dilerse genel kurula bizzat
katilabilir, dilerse tayin edecegi temsilci araciligryla genel kurula katilabilir ve oy
kullanabilir.

TTK’da 6ngoriilen yeni temsil diizeni, pay sahibinin temsilci aracigiyla
katilmasii diizenleyen Eski TTK’min®" 360’inc1 maddesi ile temel noktalarda
farkhilasmistir®®. Tekinalp’e gére, bu farkliliklar su sekildedir; (i) pay sahibinin
kural olarak temsilcisine talimat verme imkani getirilmistir, (ii) kurumsal temsil
kavrami getirilmis ve yonetim/muhalefet rekabetine katkida bulunulmustur, (iii)
tiizel kisilere genel kurulda vekil olabilme imkani saglanmistir. Eski TTK’da oy
hakkinda temsil tamamiyla Eski BK*nin temsil hiikiimleri g¢ercevesinde
coziilmekte iken; TTK genel kurullarda ortaya ¢ikan bu giic boslugunu TBK’da®
ongiiriilen klasik temsil sisteminin yerine yeni temsilci tiirleri ile ¢dzmeyi
amaglamaktadir®. TTK’da ongoriilen temsil sistemi, Avrupa Birligi miiktesebati
ve Anglo-Amerikan hukukundaki gelismeler gozoniinde bulundurularak
sekillendirilmistir ve temsil sisteminin sirketler hukuku esaslarina gore

sekillenmis olmas1 Avrupa Birligi’nin Hissedarlar Direktifi ile de uyumludur®.

% Genel kurula katilma hakki kisiye siki siki bagl haklardan olmadigi gibi aksine kisinin
kisiliginden ayr1 paya bagli bir haktir. Bu sebeple hakkin temsilci araciligiyla kullanilmasina
imkan taninmas1 olagandir. Aym yonde bkz. Ozdemir/Yigit, s. 434.

5" Kabul Tarihi: 29.06.1956, RG. Tarihi: 09.07.1956, RG. No: 9353

%8 Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s. 489; Tekinalp, Sermaye Ortakliklar, s.
271; Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, s. 178.

> Kabul Tarihi: 22.04.1926 RG. Tarihi: 29.04.1926 RG. No: 359

% Kabul Tarihi: 11.01.2011 RG. Tarihi: 04.02.2011 RG. No: 27836

%1 Yayla, Genel Kurul, s. 18; Kendigelen, Degisiklikler, s. 277; TTK, Genel Gerekge.

%2 poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s. 489; Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.
163 ve s. 178; Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, s. 178.



14

Getirilen temsil sistemi, ne tiimiiyle Alman Hukuku’nun “depotstimmrecht”
sistemiyle ne de Isvigre hukukundaki temsil sistemiyle biitiiniiyle ortiismektedir®,

Genel kurullarda iradi temsil®, bireysel temsil ve kurumsal temsil olarak
ikiye ayrilir®™. Kaynak Isvigre Hukuku’nda “institutionelle
Stimmrechtsvertretung” olarak adlandirilan ve “kurumsal temsil” olarak
Tiirk¢e’ye cevrilebilen terim, TTK’nin 428’inci maddesinde diizenlenen “organin
temsilcisi”, “bagimsiz temsilci” ve “kurumsal temsilci” kavramlariin iist basligi
olarak diistiniilmekte ve bazi yazarlar66 tarafindan kulanilmaktadir. Calismamaizda,
Tirk Hukuku’nda yer alan temsilci gesitleri goz 6niine alinarak kurumsal temsil
sistemi i¢in, “kurumsal temsilci” kavrami ile karismamasi agisindan “kitlesel
(toplu) temsil” kavraminin kullanilmasi uygun géﬁjlmﬁstﬁr67. Nitekim TTK’nin
gerekce metninde de “bireysel (miinferit) temsil” ve “kitlesel temsil” kavramlari
kullanilmaktadir.

Eski TTK doéneminde, Isv. BK’nin 689’uncu maddesinin ikinci
paragrafindan esinlenerek kaleme alinan Eski TTK m. 360 ve Eski Vekaleten Oy
Kullanilmasi Tebligi68 m. 4 hikmii geregi, esas sOzlesme ile temsilcinin pay
sahibi olmas1 zorunlulugu getirilebilmekteydi. TTK m. 425 hiikmii ile Isvicre
uygulamasindan ayrilinarak bu yondeki esas sozlesme hiikiimleri gecersiz
sayllmistir. Dolayisiyla, kaynak Isv. BK’nin 689’uncu maddesinde yer alan ve

Eski TTK’da 6ngdriilen temsilcinin pay sahibi olmast zorunlulugu getirilebilmesi

8 TTK, Genel Gerekge.

% Temsil kavrami, temel olarak iradi temsil ve kanuni temsil olarak ikiye ayrilir. Kanuni temsil
kavranu, Boliim IV-(D)-(7) de aciklanmistir. Ogretide bazi yazarlar, veli ve vasinin adi temsilci
oldugu goriisiindedir. (Bkz. Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s. 489;
Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 179) Ancak burada pay sahibi ile temsilci arasindaki yetkinin
varligt ve kapsami kanundan dogdugundan, “kanuni temsil” kavramindan bahsetmek uygun
olacaktir. Kanuni temsilde, bireysel temsilde oldugu gibi pay sahibi tarafindan verilmis yazili bir
temsil belgesinin varligina ihtiya¢ yoktur. Ayni yonde bkz. Pulash, Serh, s. 756; Yigit, S. 62.

% Pulagh, Sirketler Hukuku, s. 357 ve orada dn. 49°da a mlan Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, §
24, N.122, Bockli, Aktienrecht, 3.Aufl.§12, I, 4 d; 11, Shaad, Basler Kommentar, Art.689¢, N.1.

% Bkz. Pulagli, Sirketler Hukuku, s. 353 vd.; Pulasli, Serh, s. 764 vd.; Ceker, Oy Hakku, s. 261 vd.
" Aym yénde bkz. Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakhiklar Hukuku (Yeni), s. 491 vd.; Tekinalp,
Sermaye Ortakliklari, s. 271 vd.; Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik; s. 178 vd.; Ayan, s. 3; Yayla,
Genel Kurul, s. 3; Bilgili/Demirkap:, s. 324, Bahtiyar/Hamamcioglu, s. 62; Kendigelen,
Degisiklikler, s. 278.

*® RG. Tarihi: 09.03.1994, RG. No: 21872.
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imkdmi TTK’nin yiriirlige girmesi ile sona ermistir®®. Esas sozlesmede yer
alabilecek olasi bir hitkkmiin gecersizligi, TTK m. 425 hiikkmiinde “Temsilcinin pay
sahibi olmasini  o6ngéren esas sozlesme hiikmii  gecersizdir.”  seklinde
vurgulanmistir. Ayrica, genel kurul karar1 veya yonetim kurulu karari ile
temsilcinin pay sahibi olmasi zorunlulugu getirilmesi de miimkiin degildir. Aksi
halde pay sahibinin genel kurula katilma hakkini sinirlandirdigr igin ilgili genel
kurul kararn TTK m. 447 b. 1 geregi gecersiz olacaktir™. Ayni sekilde
paysahibinin vazgecilmez nitelikteki genel kurula katilma hakkini smirlayarak
yonetim kurulu karari ile temsilcinin pay sahibi olmasi zorunlulugu getirilmesi
TTK’min 391’inci maddesinin birinci fikrasimin (c) bendi geregi gegersizdir'.
Hiikkmiin gerek¢esinde de yabanci ve yerli doktrinde yer alan tartismalar goz
onitinde bulundurularak Tirk kanun koyucunun tercihini, temsilcinin pay sahibi
olmasi zorunlululugunun getirilememesi yoniinde yaptigi agikca belirtilmistir ve
bu husus “temsil edilebilirlik ilkesinin bir geregi” olarak ifade edilmistir’®.
Gerekcede yer alan bu ifade ile temsilcinin pay sahibi olmasi zorunlulugu
getirilememesi hususuna iliskin herhangi bir istisna dngdriilmemistir’®,
Temsilcinin pay sahibi olmasi zorunlulugunun getirilememesi disinda,
temsile iligskin baskaca sinirlandirmalar getirilip getirilemeyecegi konusu kanunda
acik degildir. TTK m. 425 hiikmiiniin gerekgesinde, temsilcinin pay sahibi olmasi
zorunlulugunun getirilemeyecegi hususunda kanun koyucunun tercihini yaptig
ancak diger smirlamalarin gegerliliginin G6gretiye ve mahkeme kararlarina
birakildigr belirtilmektedir. Dolayisiyla, temsilci olabilecek kisilere iliskin
kanunda belirtilenler disinda ek yiikiimliiliikler getirilmesi, bir temsilci tarafindan

temsil edilecek paylara iist sinir konulmasi, temsil belgelerinin tagimasi gereken

% Anonim sirket olarak kurulmus 6zellikle devlet ile baglantili kurumlara iligkin baz1 &6zel
diizenlemelerde pay sahibi olmayanlarm vekil olamayacagi diizenlemesi yer almaktadir. Ozel
kanunlarla getirilmis bu diizenlemeler, getirilis sebeplerinde herhangi bir degisiklik olmadig1
gdzoniine alinarak, halen gecerli sayilmalidir. Ornegin, 1211 sayili Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 Kanunu m. 18; 8.6.1984 Tarih ve 233 Sayili Kamu Iktisadi Tesebbiisleri Hakkinda Kanun
Hitkmiinde Kararname ve Degisiklikleri ile 22.1.1990 Tarih ve 399 Sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname'ye dayanilarak ¢ikarilan TEIAS Ana Statiisii m. 7.

" pulash, Serh, s. 864.

™ Pulash, Serh, s. 1087-1088.

2 TTK m. 425, Madde Gerekgesi; Reisoglu, s. 41.

" Pulasl’ya gore, nama yazih paylara iliskin baglam hiikiimlerinin varhgn halinde istisna
ongoriilebilecektir. Ayrintili bilgi i¢in bkz. Bolim I11-(A)-(1)-(a)-(aa).
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niteliklere iliskin ilave kosullar konulmasi gibi hususlarin gegerliligi 6gretide
tartismalidir. Pulasli’ya gore, genel kurullarda oy hakkinin kullanilmasini 6lgiisiiz
ve asirt derecede siirlandirmayan temsil diizenlemeleri caiz ve gec;erlidir”.
Tekinalp’a gore ise, genel kurula katilma hakki vazgecilemez bir haktir ve
emredici olarak kanunda diizenlenmistir; bu sebeple, bu hakki sinirlandiran her
tiirlii diizenleme gegersizdir>. TTK m. 425 hitkmiiniin gerekgesi, Tekinalp’in
goriisiiniin  aksine bazi sinirlamalarin  gegerli sayilabilmesine imkéan verecek
sekilde kaleme alinmis olup bu nedenle Pulasli’nin gériisiinii savunmak kanun
koyucunun iradesine daha uygun olacaktir.

Ayrica, genel kurula katilma hakki, pay sahiplerinin iradelerinin
korunmas1 ve yetkisi olmayan kisilerin genel kurula katilmalarinin 6nlenmeleri
acisindan Oncelikle korunmasi1 gereken “kisi varlig hakki”dir’®. Bu baglamda,
hakli nedenlerin varlig1 halinde ve hakkin 6ziinii asir1 derecede sinirlandirmadikca
esas sozlesmede veya herhangi bir idari diizenleyici islemde yer alan
smirlandirmalar  gegerli  sayilmalidir.  Ornegin, Isvigre uygulamasinda bazi
sirketlerin esas sdzlesmesinde pay sahiplerinin kendi paylarinin yanisira, bagkalari
adina kullanacagt oy sayisinin belirli bir oranla siirli olduguna iliskin
diizenlemeler yer almaktadir’’. Halka acik sirketlerin genel kurullarma iligskin
diizenlemeler i¢eren Vekaleten Oy Kullanilmasi Tebligi’nin78 5’inci maddesininin
ikinci fikrasinda “Vekilin birden fazla pay sahibini temsilen oy kullanmasi

miimkiindiir.” ifadesi yer almaktadir. Bu durumda herhangi bir halka ag¢ik sirketin

™ Pulagh, Serh, s. 758; Pulash, Sirketler Hukuku, s. 353; Pulagl, Oy Hakkinin Kullanilmasi, s.
789-790. Ayn sekilde, hakli nedenlerin varlig1 halinde ve esitlik ilkesini zedelememesi kosuluyla,
temsilci atanmasi yoluyla genel kurula katilma hakkina sinirlama getirilebilecegi goriisii i¢in bkz.
Ayan, s. 5 ve orada dn. 11°de anmilan Bdockli, Aktienstimmrecht, s. 162.

> Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 273; Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, s. 179 ve aym yonde bkz.
Karahan, s. 512; Bilgili/Demirkapi, s. 297; Yigit, s. 60. Eski TTK doneminde genel kurula
katilacak temsilciye iliskin sinirlandirmalara iliskin - Ceker, c¢alismasimnin bir boélimiinde
Poroy/Tekinalp/Camoglu’na atifta bulunarak temsilci tayinini giiglestiren kayitlarin diiriistliik
kural1 gergevesinde gegersiz sayilmasi gerektigini belirtirken, baska bir béliimiinde ilk yorumuyla
celiskili olarak konuya iliskin kabul edilebilecek baz1 sinirlamalar olabileceginden bahsetmektedir.
Ayrintil bilgi igin bkz. Ceker, Oy Hakki, s. 192-193 ve s. 223-226. Ozdemir/Yigit, yasal sinir1 agan
tiim sinirlamalarin gegersiz sayilmasi gerektigini belirtmistir, bkz. Ozdemir/Yigit, s. 434.

"® Pulash, Serh, s. 758 ve orada dn. 275°de anilan Bickli, Aktienrecht, 3. Aufl.§12, N.141.

" Bkz. Articles of Association of Swatch Group Ltd, http://www.swatchgroup.com/en/
investor_relations/statutes, (E.T. 21.11.2014).

"® RG. Tarihi: 24.12.2013, RG. No: 28861.



http://www.swatchgroup.com/en/%20investor_relations/statutes
http://www.swatchgroup.com/en/%20investor_relations/statutes
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esas sozlesmesinde pay sahiplerinin kendi paylarinin yanisira, bagkalar1 adina
kullanacag1 oy sayisinin belirli bir oranla sinirli olduguna iliskin diizenleme varsa,
hiikiim bu sinirlama ile uyumlu olarak uygulanmalidir. Eger yonetim kurulu esas
sozlesmede yazili olan 6nemli ve gegerli bir sebebe dayanarak pay sahibi
tarafindan atanan temsilciyi reddederse, boyle bir durumda pay sahibine yeni
temsilci atamasi igin uygun bir siire vermesi gerekmektedir’®. Ancak, kitlesel
temsilcilerin temsil edecegi pay sayr sina iliskin bir tist smir getirilmemelidir.
Keza, kitlesel temsil sistemi, bir temsilcinin birden fazla pay sahibini temsil
ederek gii¢ boslugunu doldurma amacina dayanmaktadir®.

Tek ortakli anonim sirketlerde de pay sahibi genel kurula temsilci
araciligiyla katilabilir ve sirketin tek pay sahibi bulunmasi gerekce gosterilerek
kanunen tiim pay sahiplerine tanimnan bu hakkin bertaraf edilmesi miimkiin
degildir®. Kitlesel temsil sisteminin tek ortakli sirketleri de kapsamasi

uygulamada gerekli olmadig: gibi fiilen miimkiin de degildir®.
A- Bireysel temsil

TTK’nin 425’inci maddesi geregi, her pay sahibi genel kurula bizzat
katilabilecegi gibi, kendisini pay sahibi olan veya olmayan bir kisi ile genel
kurulda temsil ettirebilir. Bu sekilde temsile “bireysel temsil” denilmektedir®,
Bireysel temsilde pay sahibi, pay senetlerini sahsen elinde bulundurabilecegi gibi
maddi olarak veya kayden bir kuruma (veya kisiye) tevdi de edebilir. Bu

™ Bu halde, zaman agisindan sorun yasanabilecektir. Soyle ki, pay sahibinin temsilcisini genel
kurul toplantist dncesinde yonetim kuruluna bildirme zorunlulugu bulunmamaktadir. Yoénetim
kurulu eger temsilcinin genel kurula katilmasini reddederse bu hususun genel kurul toplatisindan
makul bir siire 6nce pay sahibine bildirilmesi gerekmektedir. Aksi halde, pay sahibinin
yetkilendirmis oldugu temsilcinin reddedilmesi miimkiin degildir. Ayrintili bilgi i¢in bkz. Pulasl,
Serh, s. 758 ve orada dn. 277°de anilan Béckli, Aktienrecht, 3. Aufl,§ 12, N.141; Ozdemir/Yigit, s.
437.

80 Kitlesel temsil sisteminin getirilis nedenlerine iliskin bkz. Blim 11.(B).(1).

81 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 270; Bahtiyar/Hamamcioglu, S. 59.

82 Aym yonde bkz. Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 273. Ancak Poroy/Tekinalp/Camoglu,
kurumsal temsilciye iliskin ilan yiikiimliiliiginden bahsederken kitlesel temsilin tek ortakli anonim
sirketlerde de uygulama bulacagi yoniinde goriis belirtmistir. Bkz. Poroy/Tekinalp/Camoglu,
Ortakliklar Hukuku (Yeni), s. 493.

8 Pulasii, Serh, s. 755.
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baglamda, bireysel temsil kavrami adi temsilci ve tevdi eden temsilcisi olarak
ikiye ayrilir®. Bireysel temsil ve kitlesel temsile iliskin bazi yazarlar tarafindan
yapilan siniflandirmalarda tevdi eden temsilcisi, kitlesel (kurumsal) temsil baslig
altinda incelenmektedir®™. Kitlesel temsil sistemi, tevdi eden temsilcisi
kavramindan farkli olarak toplu temsil sistemidir. Tevdi eden temsilcisi ise, her
bir pay sahibinin paylarint maddi veya kayden tevdi etmis oldugu kurum (veya
kisi) araciligiyla kendisini genel kurulda temsil ettirmesidir. Dolayisiyla tevdi
eden temsilcisi kavraminin, Kitlesel temsil sistemi yerine bireysel temsil basligi

altinda incelenmesi daha uygun olacaktir.
1. Adi temsilci

Bireysel temsil sisteminin geleneksel olarak Eski TTK doneminde de
gecerli olarak uygulanan sekli “adi temsil”dir. Tek ortakli anonim sirketlerde de,
adi temsil sistemi gegerlidir86. TTK’da yer alan adi temsil sisteminde borclar
hukukunda gecerli dogrudan temsil esaslarina uygun bir temsil sistemi
olusturulmus, ancak talimat ve talimata aykirilik hususlarinda 6zel diizenlemelere
yer verilmistir®. TBK’min 40’inc1 maddesi geregi, dogrudan temsilin temel

sartlart; temsilcinin temsil yetkisine sahip olmasi, temsilcinin pay sahibi adina

8 TTK m. 425°de sadece “temsilci” ifadesine yer verilmis olup, “adi temsilci” kavramna yer
verilmemistir. Ancak bireysel temsilci ifadesi ile geleneksel anlamda bir “temsilci”’den mi
bahsedildigi, yoksa TTK ile ilk defa diizenlenen tevdi eden temsilcisi kavramindan mu
bahsedildiginin anlagilmasi agisindan bdyle bir siniflandirma yapilmistir. Ayni yonde bkz. Pulasii,
Serh, s. 755; Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 272; Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, s. 179.
Tekinalp, bagka bir eserinde, “adi temsilci” kavrami yerine “olagan temsilci” kavramini
kullanmistir. Bkz. Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku, s. 489 vd.
8 Tevdi eden temsilcisinin bireysel temsil bashg: altinda incelendigi ¢alismalar i¢in bkz. Ayan, s.
9; Pulash, Serh, s. 755; Kendigelen, Degisiklikler, s. 278; Yayla, Genel Kurul, s. 8;
Bahtiyar/Hamamciogluy, s. 62. Aksi yonde calismalar icin bkz. Ozdemir/Yigit, s. 444;
Bilgili/Demirkapi, s. 324. Bilgili/Demirkapi, bahse konu smiflandirmanin gerekgesi olarak tevdi
olunan ile pay sahibi arasindaki iligkin uzun siireli bir iliski olmasi hususunu gostermektedir.
Ancak kitlesel temsil sisteminin genel 6zelligi pay sahibi ile temsilci arasindaki iligkinin uzun
slireli olmasi degil toplu bir temsil sistemi olmasi ve yetki veren tiim pay sahiplerinin temsilci
tarafindan yayimlanan bildirge dogrultusunda oylarim1 ayni yonde kullanmasi oldugundan bu
goriise katilmak miimkiin degildir.
% Tekinalp, Ortakliklar Hukuku, s. 273; Tekinalp, Tek Ortaklik, s. 179-180; Pulasii, Serh, s. 756.
87 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 273.
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hareket etmesi ve bu durumu sirkete bildirmesi seklindedir®™. Adi temsilde,
temsilcinin temsil yetkisi temsil olunan pay sahibinin iradesinde kaynagin
bulacaktir. Temsilcinin yetkisi, paylarin tiirleri ve bahse konu sirketin halka agik

olup olmadigina gore farkl sekillerde tespit edilebilecektir.
a) Halka kapal sirketlerde
aa) Senede baglanmams paylar, nama yazih pay senetleri ve ilmiithaberler

Senede baglanmamis paylardan, nama yazili pay senetlerinden ve
ilmiihaberlerden dogan genel kurula katilma ve oy hakki, pay defterinde kayitl
bulunan®® pay sahibince veya TTK’nin 426’nc1 maddesinin birinci fikrasi geregi
pay sahibi tarafindan yazili olarak yetkilendirilmis kisi tarafindan kullanilir.
Dolayisiyla pay sahibinin, adina genel kurula katilmasimi ve oy kullanmasini
istedigi kisiyi yazil olarak yetkilendirmesi gerekmektedir®™. Bu kural, mehaz isv.
BK m. 689a’da kaynagini bulmaktadir.

Kural olarak, pay sahibinin temsilci araciligi ile genel kurula katilmasini
ve oy kullanmasinm1 kanuna aykir1 sekilde zorlastiran ya da ortadan kaldiran esas

sozlesme, teblig, yonetmelik vb. hiikiimleri gegersizdirgl. Gii¢ boslugu sorununu

8 [nceoglu, s. 46 vd.; Karahan, s. 544; Oguzman/Oz, s. 221.

8 TTK’nin 499°uncu maddesi geregi sirket, senede baglanmamis pay ve nama yazili pay senedi
(veya ilmiihaber) sahipleri ile intifa hakki sahiplerini pay defterine kaydetmek zorundadir. TTK m.
417 f. 2 uyarinca kayden izlemeye konu olmayan ilmiihaber, senede baglanmamis pay ve nama
yazili pay senedi sahiplerinin tespiti i¢in tek kaynak pay defteridir. Sirket, ancak esas sézlesmede
Ongoriilmiis 6nemli bir sebebi ileri siirerek hak sahibini pay defterine kaydetmekten imtina
edebilir. Pay defterine kaydedilmedigi siirece hak sahipleri genel kurula katilamaz ve paydan
dogan oy hakkini kullanamazlar. Baglam hiikiimlerinin amaci, paysahipligi yapisinin korunmasi
ve mevcut pay sahipleri disindaki {iglincii kisilerin sirkete dahil olmasimi engellemektir. Pay
defterininin hukuki niteligi ve pay defterinde yer alan kayitlarin gegerliligine iliskin aciklamalar
i¢in bkz. Conkar, s. 228-233; Dag, s. 172-195.

% Yargitay bir kararinda, temsil belgesinin yazili olmasi gerekliligi kuralin1 géz ardi ederek, pay
sahibi ile tglincii kisi arasindaki hisse devir isleminin gegersiz olmasina ragmen, bu siirecte
devralan tarafindan kullanilan oy haklarinin “vekaletsiz i gérme” olarak kabul edilebilecegini ve
toplantida hazir bulunan pay sahibinin bu duruma kars1 ¢ikmayarak oy kullanma islemine icazet
vermis sayilacagimi karara baglamistir. (Yarg. 11. HD. 1989/786 E., 1989/737 K. ve T.
10.02.1989, E.T. 12.01.2015, Sinerji Mevzuat Programi) Kararin yerinde oldugu goriisii igin bkz.
Ozdemir/Yigit, s.440-441, aksi yonde Yigit, s. 62-63.

% Temsil belgesinin igerigine iliskin esas sozlesmeye konulan herhangi bir diizenlemenin gegerli
olmayacagi goriisii i¢in bkz. Ozdemir/Yigit, s. 445.
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bertaraf etmek isteyen kanun koyucunun temsilci araciliiyla genel kurula katilma
ve oy kullanma sistemini Ongdrmesi karsisinda, bu hakkin kullaniminin
zorlastirilmas1 hakkin 6ziine ve TTK m. 426 f. 1 hikmiiniin ratio legisine
aykiridir. Genel Kurul Toplanti Yénetmeligi’nin®® ekinde genel kurula temsilci
araciftyla katilmak isteyen pay sahibinin temsil yetkisini verirken imzalamasi
gereken bir vekaletname &rnegi yer almaktadir. Ornek metinde, vekaletnamenin
noter tasdikli olmas1 gerektigi ve eger vekaletname noter tasdikli degil ise vekaleti
verenin imza sirkiilerinin®® vekaletnameye eklenmesi gerektigi belirtilmistir.
Ogretide, TTK m. 426’da &ngoriilen “yazililik” sartmin adi sekil oldugu ve
imzanin noterce onaylanmasmin gerekli olmadig: ileri siiriilmektedir®. Ayrica,
ogretide hakli olarak belirtildigi tizere, 6zel yazili bir sekil ongoriilmesi genel
kurula katilma hakkimi TTK m. 425 ve m. 426’da Ongoriilmedigi sekilde
zorlagtirmaktadir. Ancak, genel kurula katilma hakki, pay sahiplerinin iradelerinin
korunmasi ve yetkisi olmayan kisilerin genel kurula katilmalariin 6nlenmeleri
acisindan Oncelikle korunmasi gereken “kisi varligi hakki”dir. Yonetmelik ve
teblig hiikiimleri hakli olarak oy hakkinin kullanilmasi sirasinda ortaya
cikabilecek Dbelirsizlikleri ortadan kaldirmayr amaglamaktadir. Bu noktada,
menfaatler dengesi agisindan TTK m. 426 f. 1’de yer alan yazili sekil sartina
ilaveten Genel Kurul Toplant1 Yoénetmeligi’nde ongériilen “imzanin noter onayli
olmast” veya “vekdleti verenin imza sirkiilerinin bulunmasi” sartlarimin gecerli

sayillmasi gerekmektedir%. Keza, Yarg. 11. HD.nin bir kararinda®

% Kabul Tarihi: 28.11.2012, RG. Tarihi: 28.11.2012, RG. No: 28481

% “Imza sirkiileri” ifadesini gergek kisi hak sahipleri igin “imza beyannamesi” olarak anlamak
gerekmektedir. Ayn1 yonde bkz. Yayla, Genel Kurul, s. 144.

% Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 273; Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s.
490; Sener, s. 474; Unal, s. 422; Yayla, Genel Kurul, s. 138; Ozdemir/Yigit, s.438; Pulasli, Serh, s.
756;. (Pulagsly, 270 nolu dipnotunda sehven m. 428 f. 2 hitkkmiine atif yapmustir. TTK m. 428 f. 2
kurumsal temsilci ¢agrisina iligkin olup konuyla bir ilgisi yoktur.)

% Vekaletnamenin noter onayli olmasinin pay sahiplerinin haklarinin korunmasi agisindan énemli
oldugu ve gecerli sayilmas1 gerektigi goriisii i¢in bkz. Ceker, Oy Hakki, s. 266. Yazara gore,
“Noter bulunamamasi ve noter masraflarinin  ¢oklugu gibi gerekceler, noter onayli
vekdletnamenin, genel kurul toplantilarinda sadece pay sahiplerinin iradesinin yansimasini
saglamast ve yetkisi olmayan kisilerin karara katilmalar: nedeniyle daha sonradan kararlarin
iptali sorununu ortadan kaldirmasina tercih edilemez.” Kuralin pay sahiplerine giiven verdigi
goriisii icin bkz. Yanli, 5.118. TTK m. 426 diizenlemesine ilaveten getirilen bu sekil sartinin TBK
m. 12 diizenlemesi geregi kanunla ongorillmedigi ve hakli sebeplerle de olsa genel kurula
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“..Davacularin (kararlarmmin) iptalini talep ettikleri genel kurul toplantisina
usuliince c¢agrildiklar:, ancak vekillerinin “...Sanayi ve Ticaret Bakanlig
Komiserleri Hk. Yonetmelik’  hiikiimlerine uygun vekdletnameler ibraz
edememeleri nedeniyle toplantrya kabul edilmemelerinde bir usulsiizliik
bulunmamaswina... nazaran Eski TTK'min 381’inci (TTK m. 445) maddesi
uyarinca... dava kosullart  olusmadigindan davacilar vekilinin... temyiz
itirazlaruin reddi gerekmistir...” denilmektedir. Dolayisiyla, uygulamada, genel
kurul toplantisina katilacak olan temsilciye iliskin temsil belgesinin Genel Kurul
Toplant1 Y6netmeligi’nde belirtilen 6zellikleri tagimasi gerekmektedir.

Ozellikle “vekdleti verenin imza sirkiilerinin bulunmasi” sartt menfaatleri
dengeleyici nitelikte ve kolayliktadir. Tiirk hukukunda bir gercek kisi tarafindan
verilen imza beyannamesinin herhangi bir gegerlilik siiresi bulunmamaktadir ve
kisi imzasin1 degistirmedigi siirece gegerliligini korumaktadir. Dolayistyla bir pay
sahibi, bir kere notere giderek imza beyannamesi diizenletebilir ve miiteakip
yillarda temsilci araciligiyla katildigi genel kurul toplantilarinda ayni imza
beyannamesini kullanabilir. Tiizel kisiler ise tiim islemlerini zaten imza sirkiileri
aracilifiyla yapabildiginden dolay1 genel kurul toplantisinin yapildigi tarihte
gecerli olan imza sirkiilerini kullanarak temsilci secimini gosterir yetkili organ
karar1 ile birlikte temsilci araciligiyla genel kurul toplantisina katilabilirler”.
Boylece her genel kurul toplantisinda notere giderek vekaletname diizenlemek
zorunda kalinmaksizin, hem yukarida belirtmis oldugumuz menfaat dengesi
korunmus olacak; hem de genel kurula temsilci araciligiyla katilma hakki asiri
derecede zorlastirilmamamis olacaktir.

Temsil belgesinin igeriginde pay sahibinin adinin (veya unvaninin) ve
sirketin unvaninin yer almasi ve genel kurula katilma hususunda yetki verildiginin

belirtmesi yeterlidir; oy kullanma, goriis agiklama veya muhalefet serhini tutanaga

katilmay1 belirli olgiide zorlastirdigi g6z Oniinde bulundurularak herhangi bir tartismaya yer
birakmamak adina TTK’da agikg¢a diizenlenmesi gerekmektedir.

% Yarg. 11. HD. 2001/9458 E., 2002/1756 K. ve T. 04.03.2002, E.T. 04.02.2015, Sinerji Mevzuat
Programu.

% Ceker, Oy Hakku, s. 174.



22

gecirme konularinda 6zel yetki icermesine gerek yoktur®™. Temsil belgesinin
hangi genel kurul toplantisi i¢in gecerli oldugu belirtildigi takdirde ayrica bir tarih
yazilmasina da gerek yokturgg. Ancak Genel Kurul Toplanti Yo6netmeligi’nin
21’inci maddesinde, pay sahibi tarafindan verilen vekaletnamede; sirketin unvana,
ait oldugu genel kurul toplantisinin tarihi, vekilin ad1 ve soyadi, pay sahibinin pay
adedi ile adi ve soyad: veya unvami ve imzasi bilgilerinden herhangi biri
bulunmayan 6zel veya genel vekaletnamelerin gegersiz oldugunu belirtilmistir.
Genel Kurul Toplant1 Yonetmeligi’nin 19’uncu maddesine gore ise halka kapali
sirketlerde nama yazili pay senetleri'® sahiplerinin vekilleri vasitasiyla toplantida
temsil edilebilmeleri i¢in vekaletnamenin yonetmelik ekinde yer alan Ornege
uygun olarak diizenlenmesi gerekmektedir. Vekaletname o6rnegi, Genel Kurul
Toplanti Yonetmeligi’nin 10’uncu maddesi geregi pay defterinde yazili pay
sahipleri ile onceden sirkete pay senedi veya pay sahipligini ispatlayic1 belge
vererek adresini bildiren pay sahiplerine gonderilecek ve 12’nci maddesinin son
ciimlesi geregi genel kurul ¢agrisiyla birlikte ilan edilecektir. Ornek vekaletname
metnine gore, pay sahibi tarafindan temsilciye verilen vekaletname igeriginde
vekaleti verenin adi soyadi, temsilcinin adi soyadi, sirketin unvani, paylarin
toplam itibari degeri, genel kurul toplantisinin tarihi ve saati, toplant1 adresi, genel
kurulun ait oldugu yil, olagan veya olaganiistii toplant1 olup olmadig1 hususlarinin
belirtilmesi gerekmektedir. Dolayisiyla bu iki madde birlikte degerlendirildiginde,
paylarin toplam itibari degeri, genel kurul toplantisinin saati, toplanti adresi, genel
kurulun ait oldugu y1l, olagan veya olaganiistii toplant1 olup olmadig1 bilgilerinin
yer almamasi herhangi bir yaptirima baglanmamistir ve bu bilgilerin yer almamasi
sebebiyle vekaletname gecersiz sayillamaz. Yonetmeligin 21’inci maddesinin bu

diizenlemesi, 6gretide yer alan goriisler ile de biiyiik 6lciide uyumludurml.

% Tekinalp, Sermaye Ortakhiklar, 273; Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, s. 179;
Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s. 490; Sener, s.474.

% Temsil belgesinin hangi genel kurul toplantisi igin gegerli oldugu belirtildigi takdirde ayrica bir
tarih yazilmasina gerek olmadigi goriisic i¢in bkz. Ceker, Oy Hakki, s. 265;
Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Eski), s. 508. Birden ¢ok genel kurul toplantisi igin
ayni temsil belgesinde yetki verilebilecegi goriisii icin bkz. Ozdemir/Yigit, s. 448.

1% TTK m. 486 f. 2 geregi, ilmiihaberlere de kiyas yoluyla nama yazili pay senetlerine iliskin
hiikiimler uygulanmaktadir.

101 Bkz. dn. 88 ve dn. 89°da a.g.c.
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Genel Kurul Toplantt Yonetmeligi’nin 19’uncu maddesine gore
vekaletname metninde “paylarin toplam itibari degeri’nin yer almasi gerekirken,
21’inci maddesine gore “pay adedi”nin yer almasi gerekmektedir. TTK m. 434 ile
oy hakkinin, Eski TTK’dan farkli olarak, paylarinin toplam itibari degeriyle
orantili olarak kullanilacagi diizenlemesine yer Verilmistirloz. Bu noktada, Genel
Kurul Toplant1 Yonetmeligi'nin ekinde yer alan 6rnek metinde “paylarin itibari
degeri” bilgisinin yer almas1 TTK m. 434 diizenlemesi ile uyumludur. Bu noktada
vekaletnamede “pay adedi’nin yer almamasimi bir gegersizlik sebebi olarak
diizenleyen, Genel Kurul Toplant1 Yonetmeligi’nin 21’inci maddesi diizeltilmeli,
vekaltnamede “pay adedi” bilgisi yerine “paylarin itibari degeri” bilgisi
yazilmalidir. Boylece iki madde arasindaki ¢eliski giderilmis olacaktir. Bu husus
ozellikle bir sirkette ihra¢ edilen paylar farkli itibari degerlerde ise Gnem
arzetmektedir. Oy hakkini paylarin itibari degeri ile orantili olarak kullanacak olan
pay sahibi Ornek vekaletname metnine uygun olarak diizenlemis oldugu
vekaletnamede paylarmin itibari degerine yer verecek, ancak bu durumda pay
adedi bilgisine yer verilmemesi sebebiyle Genel Kurul Toplant1 Yonetmeligi m.
21 geregi vekaletnamenin gegersizligi sorunu ile karsilagabilecektir.

Vekaletname metninin igerigine iliskin uygulamada sorun yasanabilecek
konulardan biri de, TTK m. 414 geregi cagrili yapilan genel kurul toplantisina
iliskin ilanlarin yayimlanmasinin gecikmesi veya esas sozlesme degisikligine
iligkin i1zin alinmasmin gerektigi hallerde ilgili kurumlardan izin alinmasi
siirecinin uzamasi sebebiyle toplanti tarihinin, saatinin ve adresinin degismesidir.
Bu halde vekaletname igeriginde degisiklik yapilmasi gerektiginden vekalet veren
pay sahibinin iradesinden bagimsiz olarak ortaya ¢ikan bir durum sebebiyle genel
kurula temsilci araciligiyla katilacak olan pay sahibi tekrar vekaletname
diizenlemek zorunda kalmaktadir. Uygulamada yasanan bu sikinttya mahal
vermemek adina, vekaletname 6rneginde yer alan genel kurul toplant: tarihi, saati
ve toplant1 adresi bilgilerinin 6rnek metinden ¢ikarilmasi uygun olacaktir.

Nama yazili pay senetlerinde (veya ilmiithaberlerde) gizli temsil benzeri bir

durum baglam hiikiimlerinin dolanilmasi amaciyla veya paya iliskin oy

192 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 253.
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sozlesmelerinin mevcudiyeti halinde ortaya ¢ikmaktadir. Soyle ki, TTK m. 492 f.
1’e gore, nama yazili paylarin devirleri esas sdzlesmeye konulacak bir hiikiim ile
sirketin onayina tabi tutulabilir. Bu durumda pay sahibi baglam hiikiimleri geregi
paylarim1 bir {icilincii kisiye devredememekte; fiziken devretse dahi sirket onay
vermedik¢e devralan pay sahibi sifatini kazanmamaktadir. Ortaklik yapisinin
korunmasina iligkin baglam hiikiimlerinin ngoriildiigli bu sirketlerde Pulasli’ya
gore, her ne kadar temsilcinin pay sahibi olmasi zorunlulugu getirilmesi TTK m.
425 geregi kural olarak miimkiin degilse de; baglam hiikiimlerinin dolanilmasini
6nlemek amaciyla bu smirlama istisnai olarak kabul edilmelidir'®. Boylece,
baglam hiikiimlerini dolanma amaciyla, paylar1 devralan ancak sirket tarafindan
onaylanmamis olan i¢iincli kisiye genel kurula katilma ve oy kullanmasi i¢in
temsil belgesi verilmesinin Oniine gegilebilecektir. Ancak, TTK’nin 425’inci
maddesi emredici bir hiikiimdiir ve TTK’ nin 340’1nc1 maddesi geregi kanunda yer
alan hiikiimlerden ancak kanunda buna acgik¢a izin verilmisse esas sOzlesmede

104

sapilabilir™". Dolayisiyla hakli gerekgelerle de olsa, TTK’nin 425’inci maddesinin

acgik hiikmii'® karsisinda Pulasli’ya katilmak ve baglam hiikiimlerinin dolanilmasi

amactyla esas sézlesmeye bu yonde hiikiim koymak miimkiin degildir*®.

bb) Hamiline yazih pay senetlerinde - acik ve gizli temsil

TTK’nin 426’nc1 maddesinin ikinci fikrasi geregi, hamiline yazili pay
senedinin zilyedi bulundugunu ispat eden kimse, sirkete karst pay sahipliginden
dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Bu tiir senetlerde, temsilin zilyetligi

devretmek suretiyle kolaylikla gereceklestirilmesi ve TTK m. 426 f. 1°de yer alan

13 Yazara gore, baglam hiikiimleri sebebiyle paylarini devredemeyen bir pay sahibi, temsilci
olarak paymi devretmek istedigi sirket disindan ii¢iincii kisiyi temsilci olarak tayin ederse, baglam
hiikiimlerine ragmen {igiincii kisi sirketin i¢ isleyisine karigmig olacaktir. Bu da baglam sisteminin
amaciyla bagdagsmamaktadir. Ayrintili bilgi i¢in bkz. Pulasli, Serh, s. 757. Eski TTK doneminde,
benzer goriisler i¢in bkz. Teoman, Oydan Yoksunluk, s. 158-159; Ceker, Oy Hakki, s. 225.

194 Bilgili/Demirkapu, s. 297.

1% Ayrica, kanun koyucu hiikmiin gerekgesinde yabanci ve yerli 6gretide yer alan tartismalar goz
oniinde bulundurularak tercihini, temsilcinin pay sahibi olmasi zorunlululugunun getirilememesi
yoniinde yaptigini agikca belirtmistir. Gerek¢ede yer alan bu hiikiim karsisinda Pulasli’ya katilmak
miimkiin degildir.

196 Bahtiyar/Hamamcioglu, s. 58; Bilgili/Demirkapi, s. 297. Ayrica, temsilcinin pay sahibi olma
zorunlulugu bulunmadigina iliskin ayrintili bilgi i¢in bkz. Bolim I11-(A).
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temsilcinin yazili olarak yetkilendirilmesi sartinin kolaylikla bertaraf edilmesi
mimkiindiir. Bu baglamda, hamiline yazili pay senetlerinde temsilci tayin
edilecek kisiye temsil yetkisi verilirken pay sahibi iki sekilde davranabilir; agik
temsil ve gizli temsil*””’.

Hamiline yazili pay senetlerine iliskin acik temsil sisteminde, nama yazili
pay senetlerine benzer olarak, pay sahibi temsilciyi TTK m. 426 f. 1’de 6ngoriilen
sekilde yazili bir temsil belgesi ile temsilci olarak yetkilendirebilir. Genel Kurul
Toplantt Yonetmeligi’nin 19’uncu maddesine gore, halka acik olmayan
sitketlerde hamiline yazili pay senetleri sahiplerinin, vekilleri vasitasiyla
toplantida temsil edilebilmeleri icin vekaletnamenin Yonetmelik ekinde yer alan

ornek metne uygun olarak diizenlenmesi gerekmektedirm8

. Bu baglamda, nama
yazili pay senetlerine iliskin genel kurula katilma ve oy hakkinin temsilci
araciligiyla kullanilmasina iligskin sekli hususlar daha 6nce agiklandigindan, ayni
kurallar hamiline yazili pay senetleri i¢in de gegerli olacagindan burada tekrar
deginilmeyecektirlog.

Hamiline yazili pay senetlerine iliskin gizli temsil sisteminde ise pay
sahibi, yazili bir temsil belgesi vermek yerine pay senetlerinin zilyetligini
(goriintiste miilkiyetini) temsilciye devretmektedir. Bu durumda, temsilci pay
sahibi sifatiyla genel kurula katilmakta ve oy kullanmaktadir™®. Uygulamada
siklikla kullanilan bu yontemde temsilci sirkete karsi her ne kadar pay sahibi
sifatiyla oy kullanmis olsa da, i¢ iliskide pay sahibinin hesabina hareket
ettiginden, pay sahibinin talimatlar ¢er¢evesinde oy kullanmak zorundadir™.

Hamiline yazili pay senedi sahipleri, genel kurul toplantisina katilabilmek
icin TTK m. 415 f. 3 ve Genel Kurul Toplant1 Yoénetmeligi m. 18 f. 3 geregi,

12

genel kurul toplanti giiniinden en ge¢ bir giin™? &nce, bu senetlere zilyet

07 Acik ve gizli temsil sistemine iliskin genel agiklamalar i¢in bkz. Ceker, Oy Hakk, s. 263 ve

orada dn. 48°de anilan Bockli, Stimmrecht, s. 163; Ozdemir/Yigit, s. 439.

198 Ceker, Oy Hakku, s. 266; Ozdemir/Yigit, s. 446.

19 Nama yazili pay senetlerine iliskin sekli hususlar igin bkz. Bslim 111-(A)-(1)-(a)-(aa).

Y0 yigit, s. 62; Ozdemir/Yigit, s. 439.

M Ogretide sirketin senedin goriiniiste maliki olan zilyedin gercekte malik olmadigini ispatlamast
halinde, gizli temsilcinin temsil yetkisini ispat etmesi gerektigi ileri siirlilmistiir. Ayrintili bilgi
i¢in bkz. Teoman, Oydan Yoksunluk, s. 198; Yigit, s. 62; Ceker, Oy Hakki, s. 263.

12 Eski TTK m. 360 f. 3 ¢. 3°de bu siire “bir hafta” olarak 6ngdriilmiistiir.
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olduklarini1 sirkete karsi ispatlayarak genel kurula katilabilmek i¢in giris karti
almak zorundadirlar. Pay sahibi agik temsil sistemine basvurmus ve temsilciyi
yazili bir temsil belgesi ile yetkilendirmisse, pay sahibinin yerine yazili temsil
belgesi ile yetkilendirilmis olan temsilci de sirkete bagvurarak giris karti temin
edebilir'®®. Giris kart: olmaksizin, verilen temsil belgesi tek basmna genel kurula
katilmak icin yeterli degildir.

Ote yandan, TTK m. 426 f. 2 geregi, pay sahipliginden dogan haklar
kullanmak i¢in hamiline yazili pay senetlerinin zilyedi bulundugunu ispat etmek
yeterli iken; TTK m. 415 f. 3 c. 2 geregi, eger bir pay sahibi giris kartini
almasindan sonraki bir tarihte hamiline yazili pay senedini devrederse, yeni pay
sahibi zilyetligin yanisira devir islemini de ispatlayarak eski pay sahibi adina
alinan giris kart1 ile genel kurul toplantisina katilabilecektir. Bu hiikiim gizli
temsil sistemini, bir yandan giris kart1 alinmasi sonrasinda devre imkan taniyarak
kolaylastirirken; bir yandan da goriinliste malik olan gizli temsilcinin devir
islemini ispatlamas1 sartim1 getirerek zorlastirmaktadir. Ozellikle TTK m. 415°de
devir isleminin ispat seklinin belirlenmemis olmasi uygulamada sorun

114

yaratabilecektir™". Conkar’a gore, devir islemi senedin lizerinde yer alan ciro

veya yazili bir temlikname ile ispatlanabilirlls.

b) Halka acik sirketlerde

aa) Genel olarak

SPK’nin™*® 16’nc1 maddesi geregi paylar1 borsada islem goren sirketler'’

ile pay sahibi sayisi bes yiizii asan'™® anonim sirketler halka arz olmus

s Ceker, Oy Hakki, s. 271.

14 Ayni yonde bkz. Yayla, Genel Kurul, s. 75.

15 Conkar, s. 121.

® Kabul Tarihi: 06.12.2012, RG. Tarihi: 30.12.2012, RG. No: 28513

W TTK da, genel olarak, “sirket” ifadesi kullanilirken, SPK’da “ortaklik” ifadesi kullanilmaktadir.
TTK’nin konuya iliskin 1531’inci maddesi geregi, “ortaklik” ve “anonim ortaklik” terimleri
sirastyla “sirket” ve “anonim sirket” kavramlari ile es anlamh kanuni terimlerdir ve bu terimler
birbirleri yerine kullanilabilir. Caligmamizda, ilgili mevzuat hitkkmiine dogrudan yapilan alintilar
harig, terim birliginin saglanmasi agisindan “sirket” ifadesi kullanilmistir.
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sayllmaktadir. Bu sirketler, TTK’nin yani sira SPK’ya ve Serm. P.K.’nun 6zel
diizenlemelerine tabidirler. SPK’nin 13’lincii maddesi geregi, halka agik olan ve
ayni zamanda paylar1 borsada islem goren sirketlerin paylari kayden izlenir ve
ortaklik paylarini temsilen herhangi bir senet basmaya gerek olmaksizin MKK

tarafindan tutulan kayitlar gercevesinde pay sahipleri tespit edilir'™®

. Paylar
borsada islem gormeyen ve dolayisiyla paylart kayden izlenmeyen halka agik
sirketlerin paylarmin, hak sahiplerinin tespitinde ise, TTK m. 417 f. 2 geregi,
ilmiihaber ve nama yazili pay senetleri i¢in pay defteri kayitlar1 ve hamiline yazili
pay senetleri agisindan ise giris kartlari esas alinacaktir’®. SPK m. 30 f. 4. c. 2
diizenlemesi de bu yondedir.

Pay sahiplerinin Ozellikle halka agik anonim sirketlerde daha 6nce de
aciklanan sebeplerle yonetimsel haklari kullanmadaki isteksizlikleri ve genel
kurula katilmamalar1 veya katilsalar dahi oylarini bilingli olarak kullanmamalari
“gii¢ boslugu sorunu’nu olusturmaktadir'?'. Bu sorunu bertaraf etmek adina halka
acik sirketlerin genel kurul toplantilarinda vekaleten oy kullanilmasina iliskin
“Halka ac¢ik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar,
bu haklarini vekil tayin ettikleri kisiler araciligiyla da kullanabilirler.” seklindeki
SPK’ nin 30’uncu maddesinin dordiincii fikrasinin ilk ciimlesi biiyiik 6nem arz

etmektedir'?

. Buna gore, TTK diizenlemesine benzer olarak halka agik bir
sirketin pay sahibi genel kurula bizzat katilabilecegi gibi temsilci araciligiyla da

katilabilir. SPK’ nin 30’uncu maddesine dayanilarak cikartilan Vekaleten Oy

18 Eski SPK m. 11°de ikiyiizelli olan asgari ortak sayisi, SPK m. 16 ile bes yiize ¢ikarilmustir.

119 Serm. P.K.’nun 06.10.2004 tarih ve 41/1279 sayih karari ile paylar borsada islem goren tiim
sirketlerin tiim paylart MKK nezdinde kayden izlenmektedir. Pay sahipligi sifatinin tespitinde
MKK kayitlarinin esas alinmasina iligkin agiklamalar i¢in bkz. Conkar, s. 151-161 ve s. 252.

120 Paylar1 borsada islem gérmeyen ve dolayisiyla paylari kayden izlenmeyen halka agik sirketlerin
paylarna iliskin hak sahiplerinin tespitinde halka kapal1 sirketlere iliskin kurallar uygulanacaktir.
Ancak halka kapali sirketlerden farkli olarak SPK kapsaminda olan paylari borsada islem
gormeyen ve dolayisiyla paylar1 kayden izlenmeyen halka agik sirketlerin ihra¢ etmis oldugu
paylarin senede baglanmamis olmas: gerekmektedir. $oyle ki SPK m. 12 f. 3 hiikmi geregi,
sermaye piyasasi araglarinin satig esnasinda aliciya teslimi sart oldugundan bahse konu sirketlerde
senede baglanmamig pay ihrag edilmis olmas1 miimkiin degildir. Ayrintili bilgi i¢in bkz. Tekinalp,
Sermaye Ortakliklari, s. 77-78.

12! Gii¢ boslugu sorununa iliskin agiklamalar i¢in bkz. Bolim I1-(B).

2 Unal, s. 420.
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Kullaniimasi Tebligi’nin'?

gerekli degildir'®”.

5’inci maddesi uyarinca temsilcinin pay sahibi olmasi

Temsilci tayini yontemine iliskin TTK ile 6zellikle paylar1 borsada islem
goren halka acik anonim sirketler i¢in uygulama alani bulan 6nemli yeniliklerden
biri, pay sahiplerine EGKS araciligiyla genel kurula katilma imkan1 getirilmesi ve
buna bagh olarak EGKS’de temsilci tayinine imkan taninmasidir'?®. Elektronik
ortamda temsilci tayinine imkan taninmasi1 Hissadarlar Direktifi’nin 11. maddesi
ile de uyumludur*®. TTK’nin 1527°nci maddesi ve SPK’nin 30’uncu maddesi
geregi, pay sahipleri genel kurula fiziken veya elektronik ortamda katilabilirler.
TTK’nin 1527°nci maddesinin besinci fikrasi dogrultusunda Giimriik ve Ticaret
Bakanh: tarafindan ¢ikarilan EGKS Yoénetmeligi'?’ ile pay senetleri borsada
islem goren halka acik anonim sirketler i¢in pay sahibine elektronik ortamda
katilma imkan1 sunmak zorunlu hale getirilmis ve bu sirketlerin pay sahipleri igin
genel kurula katilma hakki daha da kolaylagtirilmis ve giiclendirilmis bir hak
haline gelmistir. Bu baglamda, anonim sirketlerde genel kurullara elektronik
ortamda katilma, oneride bulunma, goriis aciklama ve oy verme, fiziki katilmanin
ve oy vermenin biitiin hukuki sonuglarini dogurmaktadir.

Pay sahibi'®®

, EGKS Yonetmeligi’nin 7°nci maddesi uyarinca genel
kuruldan bir giin Oncesine kadar temsilcisini elektronik ortamda tayin
edebilmektedir. Pay sahibinin temsilci tayin etmesinden 6nce, temsilcinin MKK
sistemine kayit olmas1 gerekmektedir. Pay sahibi ancak kayit isleminin akabinde

temsilcinin kimlik numarasi1 bilgilerini EGKS’de ilgili kisma girerek giivenli

12 Eski SPK doneminde vyiriirlikte olan 21872 sayilh ve 09.03.1994 tarihli Resmi Gazete
yayimlanan Halka A¢ik Anonim Ortakliklar Genel Kurullarinda Vekaleten Oy Kullanilmasina ve
Cagn Yoluyla Vekalet veya Hisse Senedi Toplanmasina iliskin Esaslar Tebligi, Vekaleten Oy
Kullanilmasi Tebligi’nin 16°nc1 maddesi ile yiiriirliikten kaldirilmistir.

124 Temsilcinin pay sahibi olma zorunlulugunun bulunmadigmna iliskin agiklamalar igin bkz.
Bolim IH1-(A).

125 Genel kurullara elektronik ortamda katilma ve oy kullanma sisteminin uygulanmasi pay
senetleri borsaya kote edilmis anonim sirketler i¢in zorunlu kilinmisken, diger sirketler i¢in bu
sistemi kurmak ihtiyaridir. Konu, genel olarak, pay senetleri borsaya kote edilmemis sirketler
acisindan uygulama alani bulmadigindan, ¢alismamizda EGKS diizenlemelerine 6zellikle pay
senetleri borsaya kote edilmis sirketler baglaminda deginilmistir.

126 yayla, Genel Kurul, s. 139.

'#" Kabul Tarihi: 28.08.2012 RG. Tarihi: 28.08.2012 RG. No: 28395

128 EGKS Yoénetmeligi’nin 7°nci maddesinin dordiincii fikrasi geregi bu bildirim, pay sahibinin
talimatina uygun olarak paylarin tevdi edildigi kurulus tarafindan da yapilabilir.
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elektronik imzasi ile temsilci tayin edebilecektir'®. EGKS Yénetmeligi m. 7 f. 5
geregi, genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilacagini bildiren pay sahibi
bu tercihini EGKS’de geri alabilir. Elektronik ortamda katilma ydniindeki bu
talebini geriye almayan pay sahibi veya temsilcisi genel kurul toplantisina fiziken
katilamayacaktir.

EGKS’de islem yapabilmek adina pay sahibinin sahip olmasi gereken
giivenli elektonik imzanin temin edilmesi oOzellikle EGKS sisteminden
yararlanmasi beklenen yabanci yatirimci agisindan biiyiik 6nem tasimaktadir. Bu
noktada, elektronik ortamda diizenlenen belgelerin diger yazili belgelerle
esdegerliligi ile ilgili olarak EIK*”min 14’tinci maddesinde, yabanci ESHS
tarafindan saglanan sertifikalar araciligi ile yabanci bir iilkede kurulu bir ESHS
tarafindan verilen elektronik sertifikalarin hukuki sonuglarinin milletlerarasi
anlagmalarla belirlenecegi diizenlenmistir. Yabanci bir iilkeden alinan elektronik
imzanin iilkemizde kullanilabilmesi icin, yabanci bir tlilkede kurulu bir ESHS
tarafindan verilen elektronik sertifikalarin Tirkiye’de kurulu bir ESHS tarafindan
kabul edilmesi gerekmektedir. Ancak bu halde bu elektronik sertifikalar nitelikli
elektronik sertifika sayilir ve EGKS’de kullanilabilir. Yabanci elektronik

sertifikalarin kullanilmas1 sonucunda dogacak zararlardan, Tiirkiye'deki ESHS de

sorumludur.

bb) Temsil belgesinin icerigi

Vekaleten Oy Kullanilmas: Tebligi’nin ekinde Genel Kurul Toplantt
Yonetmeligi'nin ekinde yer alan metne benzer ancak daha ayrintili 6rnek bir
vekaletname metni yer almaktadir. Ornek vekaletname metninin, Teblig’in 7°nci
maddesi geregi genel kurul giindemi ile birlikte genel kurul ¢agrisinda ilan®®*

132

edilmesi gerekmektedir Pay sahiplerine gonderilen ve/veya ilan edilen

29 vayla, Genel Kurul, s. 139-140; Bahtiyar/Hamamcioglu, s. 58.

'3 Kabul Tarihi: 15.01.2004 RG. Tarihi: 23.01.2004 RG. No: 25355

31 Ancak eger soz konusu sirketin paylari kayden izlenmiyorsa, SPK m. 29 f. 3 ve Vekaleten Oy
Kullanilmas1 Tebligi m. 7 f. 2 geregi, oérnek metin, ¢agrt metnine eklenmesine ilaveten pay
sahiplerine genel kurul 6ncesinde iadeli taahhiitlii mektup ile génderilecektir.

132 yayla, Genel Kurul, s. 160.
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vekaletname metninde vekil tayin edilmek iizere herhangi bir kisi lehine
yonlendirme yapilmasi, telkin ve oOnerilerde bulunulmasi anlamini tagiyacak
ifadelerin  kullanilmasi  Teblig’in ~ 7°nci  maddesinin  ikinci fikras1 ile
yasaklanmustir.

Halka acik sirketlerin genel kurullarina temsilci araciligiyla katilmak
isteyen pay sahibi, Vekaleten Oy Kullanilmas1 Tebligi’nin 6’nc1 maddesinin
birinci fikrasinin birinci climlesine gore, bu 6rnek vekaletname metninde yer alan

133 Hiikiim, aksi

asgari bilgileri igerir yazili temsil belgesi diizenlemek zorundadir
durumda, temsilci aracilifiyla genel kurula katilmanin miimkiin olmayacagi
seklinde kaleme alimmistir. Bu noktada, zaten temsil belgesinin igeriginde
herhangi bir bilginin eksik olmasi halinde vekaletname gecersiz olacagindan,
Teblig m. 6 f. 1 ¢. 3’de yer alan ve O6rnek vekaletname metninde halihazirda
belirtilmis olan “Vekaletname formunda vekil tayin edilen kisinin ad/soyad/ticari
unvani ve T.C. Kimlik numarasi/ticaret sicili ve numarasi/vergi kimlik numarasi
ile Merkezi Sicil Kayit Sistemi (MERSIS) numarasimin acikca belirtilmesi ve
yabanct uyruklu vekiller i¢in anian bilgilerin varsa muadillerinin sunulmasi
zorunludur.” ifadesi tekrar niteligindedir ve gereksizdir. Temsil belgesinin
iceriginde bu kadar ayrintili bilgiye yer verme zorunlulugu, genel kurula temsilci
aracilifiyla katilma hakkini gereksiz ve Ol¢iisiiz derecede zorlastirmaktadir.
Halbuki genel kurula temsilci araciligiyla katilma hakki, vazgecilemez veya

sinirlandirilamaz, hatta zorlastirilamaz bir haktir**

. Halka kapal1 sirketlere iligkin
aciklamalarimizda da belirttigimiz {izere, temsil belgesinin igeriginde pay

sahibinin adinin (veya unvaninin) ve sirketin unvaninin yer almasi ve genel kurula

3 Ornek vekaletname metnine gore, pay sahibi tarafindan temsilciye verilen vekaletname
iceriginde asagidaki bilgilerin belirtilmesi gerekmektedir:
. vekaleti verenin ad1 soyadi, gercek kisi ise TC kimlik numarasi, tiizel kisi ise vergi numarast,
kayitli oldugu ticaret sicil miidiirliigii ve ticaret sicil numarasi, MERSIS numaras,
. temsilcinin adi soyadi, gergek kisi ise TC kimlik numarasi, tiizel kisi ise vergi numarasi,
kayith oldugu ticaret sicil miidiirliigii ve ticaret sicil numarasi, MERSIS numaras,
« sirketin unvani, genel kurul toplantisinin tarihi ve saati, toplanti adresi, genel kurulun ait
oldugu yil, olagan veya olaganiistii toplant1 olup olmadigi,
. temsil edilecek paylarin tertibi ve serisi , numarasi veya grubu , pay adedi ve paylarin toplam
nominal degeri, paylarin tiirii (hamiline/nama yazili oldugu), oyda imtiyazli olup olmadigi,
. temsil edilecek paylarin pay sahibinin sahip oldugu toplam paylara veya oy haklarina orant.
134 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 270; Bahtiyar/Hamamcioglu, s. 58.



31

katilma hususunda yetki verildiginin belirtmesi yeterlidir'®. Temsil belgesinin
hangi genel kurul toplantisi igin gegerli oldugu belirtildigi takdirde ayrica bir tarih
yazilmasina da gerek yokturl%.

Vekaleten Oy Kullanilmasi Tebligi’nin 8’inci maddesi geregi, fiziki olarak
diizenlenen vekaletnamede yer alan imzanin noter onayli olmasi veya

vekéletname ekinde noter huzurunda diizenlenmis imza beyannamesinin®®’

bulunmasi sartt1r138

. Hiikmiin ikinci ciimlesinde “Yatirim fonlari, portfoylerinde
ver alan ortaklik paylarimin  sahibi  sifatryla  katilacaklari  genel — kurul
toplantilarinda kurucu tarafindan temsil olunur. Kurucu adina genel kurul
toplantisina katilacak olan sahsin kurucunun c¢alisani olmasi ve vekdaletname
formunun kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip yoneticileri tarafindan
imzalanmasi halinde, vekdletname formunda yer alan imzanmin ayrica notere
onaylattirtimast veya noter huzurunda diizenlenmis imza beyanimin imzali
vekdletname formuna eklenmesi zorunlu degildir.” ifadesi yer almaktadir. Ancak,
Teblig’in 8’inci maddesinin ilk ciimlesinde yer alan imza beyannamesi ifadesi,
tiizel kisi pay sahipleri i¢in imza sirkiileri olarak anlasilmasi gerektiginden; bu
halde yatirnm fonlar1 ic¢in ayrica bir diizenlemeye yer verilmesi gereksizdir.
Agiklayic1 olmast agisindan yer verilmis olsa dahi birinci derece imza
yetkililerinin tespiti agisindan pay sahibi olan yatirrm fonunun genel kurula
katilmaya iliskin alacagi yoOnetim organ1 karart ve imza sirkiileri
inceleneceginden, hiikkmiin sonunda yer alan “imza beyanina gerek olmadigi”
ifadesi uygulama acisindan bir anlam tasimamaktadir.

Ayrica, temsilci fiziken genel kurul toplantisina katilabilecek dahi olsa

EGKS Yonetmeligi’'nin 7°nci maddesi geregi, pay sahibi EGKS iizerinden

135 Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 273; Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s.
490.

138 Temsil belgesinin hangi genel kurul toplantis1 igin gegerli oldugu belirtildigi takdirde ayrica bir
tarih yazilmasina gerek olmadig1 goriisii i¢in bkz. Ceker, Oy Hakki, S. 265.

37 Genel Kurul Toplanti Yénetmeligi m. 18 f. 7°de “imza beyani” terimi kullanilmisken; ekindeki
vekaletname Orneginde yer alan not kisminda “imza sirkiileri” terimi kullanilmigtir. Vekaleten Oy
Kullanilmas1 Tebligi m. 8’de ise “imza beyam” terimi kullanilmistir. Hukuki diizenlemeler
arasindaki bu terim karisikliginin giderilmesi gerekmektedir. Gergek kisiler i¢in “imza beyani” ve
tiizel kisiler i¢in “imza sirkiileri” ifadesinin tercih edilmesi uygun olacaktir.

38 poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s. 490; Yayla, Genel Kurul, s. 139;
Bahtiyar/Hamamcioglu, S. 60. Ayrica vekaletnameye iliskin ongoriillen 6zel sekil sartina iligkin
aciklamalar igin bkz. Bolim I11-(A)-(1)-(a)-(aa).
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yetkilendirme yapabilmektedir. Bu halde Vekaleten Oy Kullanilmasi Tebligi’nin
6’nc1 maddesi geregi temsilcinin, yalnizca kimligini ispat etmesi yeterlidir, ayrica
yazil1 bir temsil belgesi sunmasi (6rnegin, imzas1 noter onayli bir vekaletname)
gerekli degildirlgg. Ciinkii TTK m. 417 uyarinca, MKK’dan alinan hazir bulunan
pay sahipleri listesinde EGKS fizerinden giivenli elektronik imza ile

yetkilendirilen temsilcinin kimlik bilgileri yer almaktadir'®°,

c) Adi temsilde temsil yetkisinin sinir1 ve talimat
aa) Temsil yetkisinin diizenlenmesi ve “talimat” kavram

Pay sahibi, adina genel kurula katilmak ve oy kullanmak iizere bir kisiyi
temsilci tayin ederken, temsilcinin temsil yetkisini ve smirint belirlemekte
serbesttir. Temsilcinin rolii bu noktada, pay sahibinin iradesinin genel kurula

: 141
yansitilmasi ile sinirlidir

. Ciinkli anonim sirketlerde genel kurula temsilci
araciligiyla katilma imkani verilmesi, genel kurula bizzat katilamasa dahi pay
sahibinin iradesinin, genel kurul toplantisina yansimasina imkan tanimaktir**?, Bu
baglamda, TTK m. 427 geregi, temsilci varsa pay sahibinin talimatlari
dogrultusunda oy kullanmakla yﬁkﬁmlﬁdﬁr143. Genel Kurul Toplantt
Yonetmeligi'nde talimatlara ve talimatlarin iletilmesine iligkin  47°nci

maddesinde, hitkmiin icerigi adi temsilciye de uygulanabilecek nitelikte olmasina

ragmen, tevdi eden temsilcisine iligkin boliimde yer almakta ve sadece bu

39 Bahtiyar/Hamamcioglu, s. 58.

Y0 Eski TTK’da yer alan “hazirun cetveli” kavrami yerine TTK’da “hazir bulunanlar listesi”
kavrami kullanilmustir.

! Bjlge, internet Aracihigiyla Katilim, s. 359.

Y2 Ceker, Oy Hakki, s. 272 ve orada dn. 83’de anilan Bockli, Stimmrecht, s. 169.

Y3 poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s. 489; Tekinalp, Sermaye Ortakliklarl, s.
273; Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, s. 179; Bilgili/Demirkapt, s. 320. Ayrica, 29.08.2012 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanan Halka Ag¢ik Olmayan Anonim Sirketlerin Genel Kurullarinda
Birikimli Oy Kullanimina iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’in 7°nci maddesinde birikimli oyun
temsilen kullanilmasi konusunda “Temsil belgesinde birikimli oy kullanimi yoniinde bir talimat
olmasa dahi, diger pay sahiplerinin veya temsilcilerinin talebi itizerine genel kurulda birikimli oy
kullanmilmasinmin zorunlu oldugu durumlarda temsilci birikimli oy kullanir. Temsil belgesinde
temsilciye toplam birikimli oy sayisinin dagilimi konusunda 6zel bir talimat verilmediyse dagilim
miktarini temsilci belirler.” diizenlenmesine yer vermektedir.
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temsilciye iliskin diizenlemeler icermektedir. Ogretide Yayla tarafindan, adi
temsilciye iligkin talimat kavrami agiklanirken tevdi eden temsilcisine iligkin bu
hiikme yanlis olarak atif yapllmlstlrm.

Pay sahibi, temsil belgesinde temsilcinin kendi goriisii dogrultusunda oy
kullanacagin1 belirtebilecegi gibi, giindem maddeleri ile ilgili kismen veya
tamemen belirli bir yonde oy kullanilmasi gerektigi yoniindeki iradesini de
belirtebilir. Dolayisiyla pay sahibinin genel kurula yansiyan iradesinin bir goriiniis
sekli olan talimat, her bir glindem maddesi icin ayr1 ayr1 verilebilir veya bazi
giindem maddeleri i¢in 6zel olarak verilip diger glindem maddeleri ig¢in yonetim
kurulunun varsa teklifi dogrultusunda oy kullanilmasi yoniinde verilebilir veya hig
verilmeyebilir'®. Bu halde, temsilci giindem maddeleri ile ilgili diledigi gibi oy
kullanabilir. Pay sahibi temsil belgesini istedigi gibi diizenlemek hususunda

serbesttir'#®

Halka acik sirketlerin genel kurullarina iliskin Vekaleten Oy
Kullanilmasi Tebligi’nin 6’nc1 maddesinde genel kurul ¢agri metni ile birlikte ilan
edilen vekaletname 6rneginin, her bir giindem maddesi ile ilgili azinlik 6nerileri
dogrultusunda talimat verilebilecek sekilde diizenlenmesi Ongorillmiistiir. Pay
sahibi, ilan edilen vekaletname formunu Vekaleten Oy Kullanilmasi Tebligi’nin
9’uncu maddesi geregi doldurarak temsilcinin yetkisini ve sinirint belirleyebilir.
EGKS Yonetmeligi’'nin 7’nci maddesinin ikinci fikrast da buna imkan

tanimaktadir™*’

. Hiikme gore, pay sahibi temsilciye genel yetki verebilecegi gibi
her bir giindem maddesine iliskin ayr1 ayr1 6zel yetki de verebilir. Pay sahibi
tarafindan herhangi bir talimat verilmemesi halinde temsilci, genel hiikiimlere

uygun olarak hareket etmeli ve vekil sifatiyla 6zen yiikiimliiliigine uygun olarak

144 Ayrintili bilgi i¢in bkz. Yayla, s. 139.

Y poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s. 489; Ceker, Oy Hakki, s. 272;
Bilgili/Demirkapi, s. 320; Yayla, Genel Kurul, s. 145.

Y8 Ceker, Oy Hakki, s. 272; Bahtiyar/Hamamcioglu, s. 59. Karahan’a gore, pay sahibinin
temsilciye verecegi talimat herhangi bir sekil sartina tabi degildir. (Bkz. Karahan, s. 541.) Ancak,
talimatin Genel Kurul Toplant1 Yonetmeligi ve Vekaleten Oy Kullanilmasi Tebligi ekinde yer alan
vekaletnamede yer almasi gerektiginden, yazili olmasi gerekmektedir, bu sebeple Karahan’a
katilmak miimkiin degildir.

147 Yayla, Genel Kurul, s. 139; Bahtiyar/Hamamcioglu, s. 59. MKK’nin sundugu EGKS
platformunda operasyonel akis geregi bu islemler genel kurul toplantisindan bir giin dnce saat
21:00’e kadar yapilabilmektedir. Genel Kurul Toplanti Yo6netmeligi’nin 47’nci maddesinin
dordiincti fikrasinda ise tevdi eden temsilciSine verilen talimatlarin degistirilmesine iligkin
diizenlemeye yer verilmisken, adi temsilciye iliskin herhangi bir diizenlemeye yer verilmemistir.
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oy kullanmalidir'*®. Hangi yénde oy kullanmanin pay sahibinin menfaatine uygun

oldugunu somut olaya gore degerlendirmek gerekmektedir™®.

bb) Talimata aykir1 oy kullanilmasi ve yaptirimi

Temsil edilenin talimatlarina uyma ylikiimii, TTK’nin yeniliklerinden
biridir. Eski TTK doneminde, kanunda 6zel bir diizenleme yer almadigindan Eski
BK m. 34 diizenlemesi devreye girmekte ve Yeni TTK ile benzer olarak
temsilcinin talimatlara uymakla yiikimli oldugu sonucuna ulasilmakta idi**°.
TTK, borglar hukukunda kabul edilen bir ilkenin tekrar1 olarak, sirketler hukuku
diizenlemelerinde konuyu 6zel olarak diizenlemistir. Genel kurul toplantilarinda
temsile iliskin diizenlemelerin anonim sirketlere dzgii olmasi uygun olmustur™®,
Bu ¢er¢evede, TTK’nin 427°nci maddesinde genel kurula temsilci olarak katilan
kisi pay sahibinin talimatina uymakla yiikiimli tutulurken temsilcinin talimata
aykir1 hareket etmesi halinde kullanilan oy gegersiz kilinmamustir. Ancak kanun
koyucu talimata aykirilik halinde pay sahibinin temsilciye karsi basvurma hakkini
sakli tutmustur. Dolayistyla herhangi bir aykirilik halinde, pay sahibi ile temsilci
arasindaki i¢ iliskide temsilcinin sorumluluguna taraflar arasindaki sézlesme
hiikiimleri uygulanacaktir. Temsilcinin genel olarak TBK m. 505 f. 1 ve f. 2
diizenlemeleri uyarinca sorumlu olacagi ve pay sahibinin ugradigr tazminle
yiikiimlii oldugu s6ylenebilirl52. Temsilci ile pay sahibi arasinda vekalet iligkisinin
yani sira, is sozlesmesi de olabilir. Bu durumda temsilci, talimata aykirt oy
kullanarak bu s6zlesmeyi de ihlal etmis olacaktir. Nitekim Yargitay bir kararinda,
talimata aykirt olarak kullanilan oy sebebiyle temsilciden tazminat talep

edilebilecegini ancak talimata aykiri hareket edildigi gerekcesiyle genel kurul

kararmin iptal edilmeyecegi yoniinde goriis bildirmistir™. Kitlesel temsilcilere

8 yayla, Genel Kurul, s. 9; Tekinalp, Sermaye Ortakliklar, s. 273.

Y9 Ceker, Oy Hakki, s. 273.

0 poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Eski), s. 512; Ceker, Oy Hakku, s. 272.

51 Ayni yonde bkz. Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, s. 178.

52 yayla, Genel Kurul, s. 146; Ceker, Oy Hakki, s. 273; Sener, 474.

153 Bilge, internetin Kullammu, s. 360 atfiyla Yarg. 11. HD. 1991/2638 E., 1992/3181 K. ve T.
29.6.1992. Ayni yonde bkz. Sener, s. 275.
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iliskin TTK m. 428 f. 5’de ve halka ag¢ik anonim sirketlere iliskin Vekaleten Oy
Kullanilmas1 Tebligi’nde temsilcinin sorumlulugunu kaldiran veya simirlayan
sozlesme hiikiimlerinin gegersiz oldugu agik¢a belirtilmisken; Genel Kurul
Toplantt Yonetmeligi’nde bu yonde bir hilkkme yer verilmemistir. Pay sahibi
tarafindan adi temsilciye verilen talimat, Kitlesel temsilcinin agikladigi ve
uymakla zorunlu oldugu bildirgenin bir benzeridir'™*. Bu noktada kitlesel temsile
iliskin m. 428 f. 5 hiikkmiiniin, adi temsilciye verilen talimat agisindan da kiyasen
uygulanmast  ve temsilcinin  sorumlulugunu smirlayan veya kaldiran
diizenlemelerin gecersiz sayilmasi uygun olacaktir. Bu yorum ile ortaya g¢ikacak
durum, halka agik sirketlerde genel kurula katilacak temsilcinin sorumlulugunun
siirlandirilamamasina iliskin Vekaleten Oy Kullanilmas1 Tebligi’nin 15’inci
maddesi ile de uyumludur, halka kapali sirketler a¢isindan kanun koyucunun tersi
yonde bir diigiincesi oldugu diislintilmemelidir.

Vekaleten Oy Kullanilmasi Tebligi’nin 9’uncu maddesinde, temsilci
tarafindan talimata aykir1 oy kullanilmasi1 halinde oyun gegersiz hale gelmeyecegi
diizenlenmis ve talimata aykirilik halinde genel hiikiimlerin uygulanacagi
belirtilmistir. Bu halde teblig kapsaminda olan sirketin genel kuruluna katilan ve
pay sahibinin talimatina aykir1 oy kullanan temsilciye genel hiikiimler
cercevesinde bagvurulabilecektir. Dolayisiyla pay sahibi ile temsilci arasindaki i¢
iligkide temsilcinin sorumluluguna taraflar arasindaki sozlesme hiikiimleri
uygulanacaktir. Vekaleten Oy Kullanilmasit Tebligi’'nin 15’inci maddesinde
temsilcinin sorumlulugunu kaldiran veya simnirlayan sozlesme hiikiimlerinin
gecersiz oldugu belirtilmistir. Bu dogrultuda, pay sahibi ile temsilci arasindaki
sozlesmede sorumlulugu smirlandirict bir hiikiim varsa bu hiikiimler gegersiz
sayilacagindan, temsilci genel olarak TBK m. 505 f. 1 ve f. 2 diizenlemeleri

uyarinca sorumlu olacak ve pay sahibinin ugradig tazminle yiikiimlii olacaktir™®,

> Bildirgeye iliskin ayritil agiklama igin bkz. Bolim 111-(B)-(3)-(d)-(aa).

% Yayla, Genel Kurul, s. 146; Bilgili/Demirkapt, s. 320. Belirtilen sorumlulugun TBK m.42, m.
43 f. 3 ve kiyas yoluyla uygulanmak iizere vekalete iligkin hiikkiimlerle istisnai olarak is s6zlesmesi
hiikiimleri olduguna iligkin bkz. Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, s. 180 (Yazar, ayn1 yorumuna
baska bir eserinde de yer vermis, ancak vekalet sozlesmesine iliskin sorumluluk hitkmiinii sehven
TBK m. 389 olarak belirtmistir. TBK m. 389 iscinin fazla ¢alisma borcu ile alakali olup konuyla
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EGKS sistemi iizerinden talimat verilmesi de ayni hiikiim kapsaminda Vekaleten
Oy Kullanilmasi  Tebligi’nin  9’uncu  maddesinin  ikinci  fikrasinda
diizenlendiginden, temsil yetkisinin siirlandirilmasina iliskin diizenlemenin bu
temsilciler acisindan da gegerli oldugu kabul edilebilir. EGKS Yo6netmeligi’'nin

(13

7’nci maddesinin ikinci fikrasinda “...temsil edilenin talimatina uygun oy
kullanilir” ifadesine yer verilmesi 0gretide elestirilmistir. Soyle ki, s6z konusu
ifade belirtilen zorunluluga aykirilik halinde kullanilan oyun gegersiz kilinacagi
izlenimini dogurmaktadir. TTK’nin 427’nci maddesinde temsilcinin talimata
aykiri oy kullanmasinin oyu gegersiz kilmayacagi agikca belirtilmisken, bir
yonetmelik hitkmiinde ters yonde anlasilabilecek bir ifadeye yer verilmesi uygun
olmamistir. Bu sebeple Ornegin Bahtiyar/Hamamcioglu’na gore, yoOnetmelik
hiikkmii ya aynen kanun hiikmiinii icermeli ya da tekrardan kagimmak adina

tamamen kaldirilmalidir®®®.

EGKS Yonetmeligi’nin bu ydnde bir hiikiim
icermesinin altinda, MKK tarafindan saglanan EGKS platformunda, talimata
aykiri oy kullanilmasina sistem tarafindan izin verilmemesi yatmaktadir.
Dolayisiyla, pay sahibi MKK tarafindan saglanan EGKS’nin bu 06zelliginden
yararlanarak, temsilciyi EGKS iizerinden tayin edebilir ve bdylece talimata aykiri
oy kullanilmasinin 6niine gegmis olur™’.

Talimat kavraminin, pay sahibinin genel kurula yansiyan iradesinin bir
gorliniisii oldugunu agiklamistik. Talimata aykirilik halinde, proxy sisteminden
farkli olarak oyun gegersiz kilinmamasi sonucunda pay sahibinin iradesi genel
kurula yansiyamamaktadir. Bu noktada oyun pay sahibin iradesi dogrultusunda
kullanilmama riski pay sahibinin {izerinde kalmaktadir ve bu durum pay
sahiplerinin, genel kurullarda dogan gii¢ boslugu sorununu ¢ézmeye yonelik
olarak ortaya cikan temsilen genel kurula katilma hakkini kullanmak hususunda
temkinli davranmalarina sebep olmaktadir. Baskaca iilke hukuklarinda bu hususa
ABD’de genis uygulama alam1 bulan proxy sisteminin &zelliklerinden

yararlanilarak ¢6ziim bulunmasi yontemine gidilmistir. Proxy sisteminde, klasik

bir baglantis1 bulunmamaktadir. Bkz. Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s.
490).

156 Bahtiyar/Hamamcioglu, s. 59.

7 yayla, Genel Kurul, s. 147.
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temsil sisteminden farkli olarak talimata aykir1 oy kullanilmasi miimkiin degildir.
Soyle ki, pay sahibinin iradesinin genel kurula tam anlamiyla yansitilabilmesi igin

uzun yillardir ABD’de uygulanmakta olan proxy sisteminde®®®

, pay sahibi tayin
etmis oldugu temsilciyi talimatla yoOnlendirmemekte, dogrudan dogruya
kullanilacak oyun yoniinii gostermek suretiyle yetkilendirmektedir. Bu sistemde
temsilci adeta bir haberci niteligi tasimakta ve genel kurulda oy kullanirken
herhangi bir irade beyaninda bulunmamaktadir. Kanun koyucu tevdi eden
temsilcisine iliskin diizenlemelerin yer aldig1 429’uncu maddesinin gerekgesinde
acikca tevdi eden temsilcisi kurumunu proxy sistemine yakinlastirirken, adi
temsilci i¢in benzer ifadelerden kacinmistir. Aslinda, toplanti baskanligina
iletilmek tizere yazili sekilde hazirlanan temsil belgelerinde talimatlar yer
almaktadir. Yazili talimatlarin toplanti bagkanlig1 tarafindan dikkate alinmamasi
halinde, yazili olarak talimat verilmesinin bir anlam1 kalmayacaktir. Bu durumda,
toplantt baskanliginin bilgisi dahilinde oy talimata aykiri olarak kullanilmis
olacak ve genel kurul karar1 iyiniyet kurallarina aykirilik sebebiyle iptal
edilebilecektir™®. Halka acik anonim sirketler agisindan uygulanma alani bulan
Vekaleten Oy Kullanilmasi Tebligi’nin 16’nc1 maddesi ile yiirtirliikten kaldirilan
Eski  Vekaleten Oy Kullanilmast  Tebligi’nin  9’uncu  maddesinde,
“vekaletnamelere uygun oy kullanmasinin izlenmesi... divan baskanhiginca T.C
Sanayi ve Ticaret Bakanligi komiseri nezaretinde yapilir.” ifadesi yer

alrnaktaydl160

. Halka agik sirketlerde daha once tiim temsil tiirlerine uygulanacak
sekilde hazirlanan bu hiikkiim, Vekaleten Oy Kullanilmas1 Tebligi’nde sadece ¢agri
yoluyla vekalet toplayanlara uygulanacak sekilde m. 11 f. 5°de “Vekaletnamelere
uygun oy kullanimimin izlenmesi... toplanti baskanliginca, varsa Bakanlhk
temsilcisi nezaretinde yapilir.” seklinde diizenlenmistir. Talimata aykiriligin

toplanti  bagkanlhiginca engellenmesine dayanak olabilecek bu hiikmiin

uygulamasinin ¢agri1 yoluyla vekalet toplayanlarla sinirli olmamasi gerekmektedir.

158 Proxy sistemine iligkin ayrintili bilgi igin bkz. Bslim 111-(A)-(2)-(b).

19 Ceker, Oy Hakki, s. 274. Ayrica bkz. Yarg. HGK. 1991/2-308 E., 1991/418 K. ve T.
18.09.1991, E.T. 04.02.2015, Sinerji Mevzuat Programa.

180 Coker, Oy Hakki, s. 275.
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161 ve Genel Kurul

Konuya iliskin Eski Genel Kurul Toplanti Yonetmeligi’'nde
Toplant1 Yonetmeligi’nde herhangi bir ifade yer almamaktadir. Dolayisiyla, m.
427°nin agik hiikkmii karsisinda, yapilacak yeni bir diizenleme ile talimata aykiri
oy kullanmanin agik¢a Oniine gegilmesimz, en azindan toplant1 baskanliinca
temsil yetkisinin sinirinin kontrol edilmesine tiim sirketler agisindan dayanak
olusturulmasi uygun olacaktir. Bununla birlikte, hem halka agik hem de halka
kapali sirketler agisindan temsil belgesi toplanti baskanligina sunuldugundan
toplant1 bagkan1 temsil belgesindeki sinirlamalar1 dikkate alarak temsilciyi temsil

163

belgesine uygun oy kullanmasi i¢in uyarmalidir—°. Ancak temsilci uyariya

ragmen talimata aykiri oy kullanabilir ve talimata aykir1 kullandig1 oy gegerli olur.

2. Tevdi eden temsilcisi

a) Genel olarak

Pay senetleri, pay sahibi tarafindan saklama ve/veya yonetme hizmeti
veren bir Kisi veya kuruma tevdi edilebilir. Gelismis iilkelerde 6zellikle halka agik
anonim sirketlerde pay senetleri genellikle pay sahibi tarafindan degil de araci
kuruluglar tarafindan saklanmakta ve pay senetlerine iligkin tiim yonetim islemleri

164 Ancak bu kurumlar kural olarak

bu kurumlar tarafindan yerine getirilmektedir
kendilerine tevdi edilen ve zilyetliklerinde bulunan pay senetlerinden dogan genel
kurula katilma ve oy haklarin1 pay sahibi admma kullanamazlar. Bu haklar
kullanabilmeleri i¢in pay sahibi tarafindan 6zel veya genel olarak yetkilendirilmis
olmalar1 gerekmektedir. Eski TTK doneminde, Tiirk hukukunda tevdi eden

165

temsilcisine™ iliskin herhangi bir yasal diizenleme bulunmamaktaydi. TTK nin

' Kabul Tarihi: 07.08.1996, RG. Tarihi: 07.08.1996, RG. No: 22720

162 yayla, Genel Kurul, s. 146.

163 yigit, s. 256-259; Ceker, Oy Hakku, s. 273-274.

164 Ceker, Oy Hakki, s. 290.

165 «“Tevdi eden temsilcisi” kavrami, Bakanlar Kurulu’nun 9.11.2005 tarihli kanun tasarisinda yer
almaktadir. Ancak daha Onceki tasarida “tevdi temsilcisi” ifadesi kullanilmistir. “Tevdi temsilcisi”
kavrami Moroglu’nun Snerisi ile “tevdi eden temsilcisi” olarak degistirilmistir, bkz. Moroglu,
Oneriler, s. 234. Pulagsl’nin konuya iliskin goriisii ise, “ ‘Tevdi temsilcisi’ kavrami kaynak Isvigre
ve Alman hukuklarindaki ‘Depotvertreter’ kavramimin tam karsiligi oldugu soylenebilir. Ayrica
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429’uncu maddesinde yer alan asagidaki diizenleme bu konudaki ilk yasal
dﬁzenlemedirlGG;

“(1) Tevdi eden temsilcisi, kendisine tevdi edilmis bulunan pay ve pay
senetlerinden dogan katilma ve oy haklarini tevdi eden adina kullanma yetkisini
haizse, nasil hareket etmesi gerektigi konusunda talimat almak igin, her genel
kurul toplantisindan énce, tevdi edene basvurmak zorundadir.

(2) Zamaninda istenmis olup da talimat alinamamigssa, tevdi edilen kisi, katilma
ve oy haklarini, tevdi edenin genel talimati uyarinca kullanir; béyle bir talimatin
yoklugu halinde oy, yonetim kurulunun yaptigi éneriler yoniinde verilir.

(3) Bu madde anlaminda tevdi olunan kisiler, bagli olacaklari esas ve usuller ve
temsil belgesinin icerigi Giimriik ve Ticaret Bakanligi'nca bir yonetmelikle
diizenlenir.”

Saklama ve yoOnetim hizmeti sunulan pay senetlerinden dogan oy
haklarinin hizmeti sunan kurumlarca kullanilmasi, kaynak Alman POK’nm
135’inci maddesi ile isv. BK’nin 689d maddesinde diizenlenmektedir. TTK m.
429 diizenlemesi igin ise, isv. BK'min “Genel kurulda oy kullanilacak paylara
iliskin olarak saklama hizmeti veren kurum her genel kurul oncesinde, kendisine
paylart tevdi etmis olan kimseden ne yonde oy kullanacagina iliskin talimat
vermesini ister. Uygun siire icerisinde boyle bir talimat verilmedigi takdirde
saklamact kurum, paylari tevdi edenin genel talimatlarina gore ve boyle bir
talimat da bulunmadigi takdirde yodnetim kurulunun onerileri yoniinde oy
kullamir.” seklindeki “Depotvertreter” baslikli 689d maddesinde yer alan
diizenleme esas almmustir’®. Alman POK’da yer alan ayrintili diizenlemeye
TTK’da yer verilmemistir'®®. Konuya iligkin TTK’mn 429’uncu maddesinin
gerekcesinde, bu temsilcilik tiirii ile Amerika Birlesik Devletleri'ndeki "proxy"

diye adlandirilan temsil belgelerine benzer temsil belgelerinin uygulamamiza

girmesinin amaglandigi belirtilmektedir.

kavramlarin miimkiin oldugu kadar kisa ve 6z olmasimin yam swra, ifadesinin kolay ve anlasilir
olmast da gerekir. Bu agidan ‘tevdi eden temsilcisi’ kavraminin kimin temsil edildigini tam olarak
ifade ettigi de sdylenemez, ciinkii tam ifadesi ‘tevdi edenin temsilcisi’ olmast gerekirdi. Bu
sebepten ‘tevdi temsilcisi’ kavramimin daha yerinde oldugu oldugu kanmisindayim.” seklindedir,
bkz. Pulasii, Serh, s. 761.

166 Kendigelen, Degisiklikler, s. 277; Yayla, Genel Kurul, s. 24-25; Altas, Temsil, s. 116.

197 {svigre uygulamasi hakkinda ayrintili bilgi igin bkz. Ayan, s. 9 ve orada dn. 21°de anilan Béckli,
Schweizer Aktienrecht, §12, Nr. 237 vd. ; Weber, s. 49 vd. ; Scherrer, s. 3 vd. ; Schaad, Das
Depotstimmrecht, s. 14 vd. ; Ruoff, s. 114-129.

108 Alman POK m. 135°de yer alan Depotstimmrecht (Banka ve Aracit Kurumlarca Temsil) sistemi
hakkinda ayrintili bilgi igin bkz. Ceker, Oy Hakki, s. 290-299.
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b) Proxy sistemi ve Tiirk hukukundaki yansimasi

Genel kurul toplantilarina temsilci araciligiyla katilma konusunda
oncelikle ABD’de ortaya c¢ikan ve Kita Avrupasi sistemini de etkileyen proxy
sisteminin temelinde, pay sahibinin iradesini tam anlamiyla genel kurula yansitma
amaci yatmaktadir. Avrupa Birligi hukukunda da proxy sistemi, daha ¢ok klasik
temsil sistemine benzer olarak uygulama alani bulmakla beraber, Hissedarlar
Direktifi’nin 10’uncu maddesinde diizenlenmis ve iiye lilkelere dnerilmistir.

Proxy sisteminde, klasik temsil sisteminden farkli olarak talimata aykir1 oy

169 'Syle ki, pay sahibinin iradesinin genel kurula

kullanilmast miimkiin degildir
tam anlamiyla yansitilabilmesi i¢in uzun yillardir ABD’de uygulanmakta olan
proxy sisteminde, genel kuruldaki tiim giindem maddelerine iliskin olarak hangi
yonde oy kullanilacagina dair agiklamalarin yer aldigi proxy formlar1 pay sahibi
tarafindan doldurulmakta ve proxy talep eden kimseler sadece formda yer alan

tercihlere uygun olarak oy kullanabilmektedir'™

. Diger bir deyisle, pay sahibi
tayin etmis oldugu temsilciyi talimatla yonlendirmemekte, dogrudan dogruya
kullanilacak oyun yéniinii gostermek suretiyle yetkilendirmektedir'™. Bu sistemde
temsilci adeta bir haberci niteligi tasimakta ve genel kurulda oy kullanirken
herhangi bir irade beyaninda bulunmamaktadir.

Amerikan Hukukunda proxy araciligiyla genel kurula katilma ve oy
kullanma seklini belirleme yetkisi 1934 tarihli Securities Exchange Act’in'’
14’{incii bolimiiniin (a) (1) maddesi ile Securities and Exchange Commission adli
kuruma verilmistir'". Yapilan diizenlemelere gore, dnceleri pay sahiplerine proxy
belgeleri posta yoluyla gonderilmekte ve pay sahipleri de proxy formlarim
doldurarak bunlar1 sirkete geri gondermekteydi. Banka ve araci kurumlar

tarafindan kaydi tutulan paylar icin ise, proxy formlart bu saklamaci kurumlara

199 Klasik temsil sisteminde talimat kavrami igin bkz. Bolim 11-(A)-(c).

Y0 Ceker, Oy Hakki, s. 275; Cetin, s. 125. Proxynin bir ¢esit yazili oy oldugu goriisii ¢in bkz.
Tekinalp, Yonetime Katilma Sorunlari, s. 61 ve s. 63.

Y1 Ceker, Oy Hakku, s. 181; Yigit, s. 208; Yayla, Genel Kurul, s. 13.

172 https://www.sec.gov/about/laws/sea34.pdf (E.T. 29.12.2014)

173 Kobler, s. 4.
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gonderilmekte ve pay sahipleri de saklamaci kurumlar tarafindan kendilerine
gonderilen proxy formlarini doldurarak saklamaci kuruma geri gondermekteydi.
Dolayisiyla 6zel olarak bir temsilci tayinine gerek kalmaksizin pay sahipleri, oy
tercihlerini toplantt baskanligina iletme yetkisini, yonetim kuruluna veya
paylarinin kaydi banka veya araci kurum tarafindan tutuluyorsa saklamaci kuruma
iletmis olmaktaydilar. 1996 yili ve sonrasinda proxy belgelerini elektronik
yontemlerle iletmek ic¢in gerekli hukuki alt yapi olusturulmus ancak proxy
formlarimin elektronik ortamda iletilebilmesi i¢in gerekli olan onay pay
sahiplerinin tiimiinden alinamamistir. Once tiim pay sahiplerine onay formlari
posta yoluyla gonderilmeye calisilmis, ancak c¢ok maliyetli oldugu igin bu
yontemden vazgegilmistir. Pay sahibinden, telefonla veya sirket tarafindan
belirlenen internet sitesine girmesi halinde site tizerinden gerekli onay alinmaya
calistlmistir. 2007 yilina gelindiginde elektronik yontemle proxy formlarinin pay
sahiplerine gonderilebilmesi i¢in gerekli olan onay, Securities and Exchange
Commission tarafindan kaldirilmistir'™. Yapilan degisiklik ile sirketlere proxy
formlarini internet sitesine koyma ve pay sahiplerine genel kuruldan en az kirk
giin Once proxy belgelerine nasil ulasabileceklerini agiklayan bir bildirim
gonderme zorunlulugu getirilmistir. Eger pay sahibi yine de, kendisine posta veya
onceden onayr alinmis olmak kosuluyla e-posta ile proxy formlarinin
gonderilmesini talep ederse sirket bu talebi yerine getirmek zorundadir. Pay sahibi
yetkilendirmeyi elektronik ortamda, e-mail yoluyla veya telefon ile yapabilir,
dilerse saklamaci kurumu kendisini temsil etmek {izere yetkilendirebilir175. Pay
sahiplerine proxy formlarmin gonderilmesi ve Dbildirimde bulunulmasi
zorunlulugu, ihragcilar adina bu islemleri yiiriitecek olan Broadridge adli
Amerikan sirketinin ortaya ¢ikmasina neden olmustur®™. Broadridge sirketi, hem
pay sahiplerine’’’ proxy formlarina iliskin bildirim gondermekte, hem de genel

kurullarin elektronik ortamda yayimlanmasini saglamaktadir.

7% Meyers/Dickerson.

175 The Proxy Process, http://www.shareholdereducation.com (E.T. 08.12.2014).

176 yayla, Genel Kurul, s. 12-18.

" Broadridge biinyesinde temelde iki farkli sistem bulunmaktadir; ProxyEdge ve ProxyVote.
ProxyEdge sistemi kurumsal yatirimeilarin iye olduklari, yaklagan genel kurul toplantilarini,
verdikleri proxy talimatlarini, kullandiklari oylara iliskin raporlari takip ettikleri bir sistemdir.
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Tirkiye’de yatirim yapmak amaciyla borsada islem goren anonim
sitketlerin paylarim1 satin almak isteyen yatirnmcilar, hesaplarinin yer aldig
yabanci saklamaci kurum araciligiyla, Tiirkiye’de faaliyet gosteren araci kurum ve
bankalarda hesap a¢maktadirlar. Uygulamada, yabanci yatirimcilarin sahip
olduklar1 paylarin ait oldugu sirketin genel kurul toplantisina iliskin Tirkiye’deki
aract kurum veya banka, Broadridge’nin Tiirkiye’de anlagmali oldugu kurumlar
araciligiyla Broadridge’ye haber vermekte ve Broadridge de ProxyEdge
araciligiyla genel kurul toplantisin1 duyurmaktadir. Yabanci yatirimei, ProxyEdge
aracilifiyla proxy talimatlarimi Tirkiye’deki aract kurum veya bankaya
iletmektedir. Tiirkiye’deki aracit kurum veya banka yabanci yatirimci pay sahibi
adina genel kurula katilarak proxy talimatlar1 ¢cergevesinde oy kullanmaktadir.

Eski TTK ve Eski SPK'"® doéneminde, yukaridaki sekilde kurulmasi
gereken proxy zincirinde son halka olan Tiirkiye’deki araci kurum ve bankanin
yetkisi ve aract veya banka tarafindan yetkilendirilen kisiye verilen
vekaletnamenin gecerliligi tartistlmistir. Ciinkii uygulamada yabanci yatirimei
yerine yabanci yatirrmeinin talimatlari dogrultusunda yabanci saklamaci kurum
tarafindan Tiirkiye’deki yerel aract kurum veya banka adina vekalet diizenlenmesi
veya yerel saklamact kurumun, herhangi bir yazili yetkilendirme olmaksizin, bir
calisanini fiziken toplantiya katilmasi igin gondermesi veya yerel saklamaci
kurum tarafindan kurum dis1 bir avukata vekalet vermesi durumu ile karsilasilmig
ve genel kurula katilarak oy kullanan bu kisilerin yetkisinin bulunmadig1 geregi
gibi sorgulanmamistir. Bu noktada tevdi eden temsilcisi kurumu, 6zellikle yabanci
yatirimer tarafindan yapilan yetkilendirmelerde biiyiikk onem tasimaktadir ve
uygulamada ortaya ¢ikan bu hukuka aykirihg giderebilecek niteliktedir'”®. Bu
baglamda asagida ayrintisi agiklanacag tizere, halka agik olsun veya olmasin tiim
sitketler agisindan uygulanabilecek tevdi eden temsilcisi vasitasiyla oy

kullanilmast yontemi o&zellikle Tiirk sirketlerinde pay sahibi olan yabanci

Ayrica kurumsal yatirimciya elektronik ortamda oy kullanma imkani tanimaktadir. ProxyVote
sistemi ise tiim pay sahiplerinin, proxy formlarina ulasabildikleri ve proxy talimatlarini saklamaci
kuruma veya yonetim kuruluna iletebildikleri bir sistemdir.

'"® Kabul Tarihi: 28.07.1981, RG. Tarihi: 30.07.1981, RG. No: 17416

1 yayla, Genel Kurul, s. 18.
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yatirimcilar ve bunlarla baglantili yerel saklamacilar basta olmak {izere yerel
yatirimeilar igin de genel kurula katilma siirecinde 6nemli bir katki saglamistir.
Zira, yabanci yatirimcilarin girketin isleyisinden ¢ok karlhiligi ve kazandirma
potansiyeli ile ilgilendikleri bir gercektir. Bu sebeple bu kisi ve kurumlarin sahsen
genel kurula katilmasi beklenemeyeceginden genel kurula katilma hakkinin

miimkiin oldugunca kolaylastirilmasi nemlidir*®°.

c) Tevdi edilen' sifatina sahip olabilecek Kisi ve kuruluslar

TTK’da tevdi eden temsilcilerinin kimler olabilecegine iliskin herhangi bir
sinirlama ve diizenleme bulunmamaktadir. Kaynak isv. BK m. 689d f. 3
hikmiinde, tevdi eden temsilcisi olabilecek kurumlar Bankalar ve Tasarruf

Mevduati Sandiklar1 Kanunu’na'®

tabi kuruluslar ve profesyonel malvarligi
yoneticileri olarak belirlenmistir. Tiirk kanun koyucu ise, tevdi eden temsilcisi
olabilecek kisileri kanun metninde belirlememeyi tercih etmis ve TTK’nin
429’uncu maddesinin {iglincii fikrasi ile tevdi edilen kisileri, bagh olacaklari esas
ve usulleri ve temsil belgesinin igerigini belirleme yetkisi Glimriik ve Ticaret

Bakanligi’na verilmistir'®,

Bakanlik tarafindan yapilan diizenlemelerde yol
gosterici olmasi agisindan ayni maddenin birinci fikrasinin gerekgesinde pay184
senetlerinin, saklanmak i¢in agik kasa islemiyle bankalara®®, yonetilmek tizere
portfoy danismanlarina, yatirnm yoneticilerine, saklama kuruluslarina, rehin

alacaklisina, arac1 kurumlara veya avukatlara tevdi edilebilecegi diizenlemesine

80 Gzdemir/Yigit, s. 434.

81 TTK’min 429’uncu maddesinin son ciimlesinde “tevdi olunan kisiler” ifadesi kullanilmus
olmakla beraber, Genel Kurul Toplanti Yoénetmeligi'nde “tevdi edilen kisiler” ifadesi
kullanilmustir.

182 ingilizce metin igin bkz. https://www.kpmg.com/CH/de/Library/L egislative-Texts/Documents/
pub_20090101-BankA.pdf (E.T. 30.12.2014)

183 Bakanlik bu yetkisine dayanarak tevdi eden temsilcisine iligskin diizenlemelere Genel Kurul
Toplant1 Yonetmeligi’nin 44.-47°nci maddeleri arasinda yer vermistir.

184 Gerekgede “hisse” kavrami kullanilmig olmakla beraber, terminolojik olarak TTK metni ile
uyum saglamasi agisindan ¢alismamizda “pay” kavrami kullanilmistir.

18 Uygulamada halka kapali sirketlerde 6zellikle nama yazili pay senetlerinin bankalara tevdi
edildigine ve bankalarin tevdi eden temsilciligi yaptigina iliskin bkz. Akbay, s. 118 ve orada dn.
319°da anilan Forstmoser/Meier-Hayoz/Nobel, s. 240 , No: 123.



https://www.kpmg.com/CH/de/Library/Legislative-Texts/Documents/%20pub_20090101-BankA.pdf
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yer verilmistir'®®. Guimrik ve Ticaret Bakanlig, ayrica bir ydnetmelik
yayimlamayarak, kanunda verilen yetkiye dayanarak tevdi eden temsilcisine
iliskin diizenlemelere Genel Kurul Toplant1 Yonetmeligi’nde yer vermistir. Genel
Kurul Toplantt Yo6netmeligi’nin 44’tincti maddesi ile tevdi eden temsilcisi
olabilecek kisi ve kuruluslar belirlenmistir. Buna gore;

e SPK’nin 13’iincii maddesi*®’ uyarinca MKK’da kayden izlenen paylar i¢in
araci kuruluslarlgg,

e Bunun disinda kalan diger tiim pay senetleri i¢in araci kuruluslarin yani
sira portf0y yonetim sirketleri, ilgili mevzuatlarinda pay senedi saklama
yetkisi olan kisi veya kuruluslar'® ve rehin alacakhlar,

tevdi eden temsilcisi olabilir. TTK’nin 429’uncu maddesinin gerek¢esinden farkli
olarak, Genel Kurul Toplanti Yo6netmeligi’nde avukatlarin tevdi eden temsilcisi
olabilecegine iliskin herhangi bir hiikiim yer almamaktadir. TTK’nin gerekgesine
uygun olarak ilgili mevzuatlarinda avukatlara miivekkillerinin pay senetlerini
yonetme yetkisi verilmesi ve bdylece Yonetmelik metninde yer alan “ilgili
mevzuatlarinda pay senedi saklama yetkisi olan kisi veya kuruluslar” ifadesine
dayanilarak avukatlarin da tevdi olunan sifatina sahip olmasi kanunun ratio
legisine uygun olacaktir.

TTK’da, tevdi eden temsilcisinin vatandashigma iliskin herhangi bir
sinirlama getirilmemistir'®®. Bu sebeple, Tiirk hukukuna gére kurulmamis ancak
pay senetleri kendisine tevdi olunmus bir kisinin/sirketin tevdi eden temsilcisi
olarak genel kurul toplantisina katilabilecegi ve oy haklarmi kullanabilecegi
diigiiniilebilir. Ancak Genel Kurul Toplantt Yoénetmeligi m. 44 metninde yer alan

ve tevdi eden temsilcisi olabilecek araci kuruluglarin ve portfdy yonetim

18 TTK m. 429, Madde Gerekgesi; Altas, Temsil, s. 116; Karahan, s. 543.

187 28.08.2012 kabul tarihli Genel Kurul Toplant1 Yonetmeligi, 06.12.2012 tarihli SPK’dan énceki
tarihli oldugundan yonetmelik metninde Eski SPK m.10/A’ya atif yapilmistir. 6362 sayili SPK’nin
139’uncu maddesi uyarinca 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayili SPK yiriirlikkten kaldirilmis ve
mevzuatta Eski SPK hiikiimlerine yapilan tiim atiflar, SPK’nin ilgili hiikiimlerine yapilmis
sayilacaktir. Bu nedenle Eski SPK m. 10/A’ya yapilan atif SPK m. 13 olarak anlasilmalidir.

" Tirkiye’de  faaliyet  gosteren  aract  kuruluglarm  gincel  listesi  igin  bkz.
http://uys.tspakb.org.tr/uysmember/info (E.T. 30.12.2014)

189 SPK’min 80’inci maddesi geregi saklama faaliyeti, Serm. P.K’nun iznine tabidir. Tiirkiye’de
ilgili mevzuatlar1 geregi pay senetlerini fiziken saklama iznine sahip olan tek kurulus, Istanbul
Takas ve Saklama Bankas1 A.S’dir.

190 TTK m. 429, Madde Gerekgesi.
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sirketlerinin Sermaye Piyasast mevzuatina uygun olarak Tirk hukukuna gore
kurulmus olmalar1 ve Tirkiye’de faaliyet gosterebilmek i¢in SPK m. 37 geregi
Serm. P.K’ndan izin almalart zorunludur. Bu durumda tevdi eden temsilcisinin
vatandasligina iliskin TTK’da herhangi bir sinirlama getirilmemis olmasi yalnizca
rehin alacagi sebebiyle pay senetlerini elinde bulunduran rehin alacaklilart igin
Oonem tasimaktadir. Tevdi eden temsilcisi olabilecek rehin alacaklisinin, TTK’da
ve Genel Kurul Toplanti Yonetmeligi’nde sinirlayict bir diizenlemeye yer
verilmediginden Tiirk vatandasi olmasi veya merkezi Tiirkiye’de bulunan ve Tiirk

kanunlaria uygun olarak kurulmus bir tiizel kisi olmas1 sart degildir.
d) Yetkilendirme

Pay senetleri kendisine tevdi edilen kisi ve kuruluslarin islevleri ilgili
mevzuatlarinda tanimlanmis olup, zilyetliklerinde bulunan pay senetleri i¢in pay
sahibi adina genel kurula katilmalari ve oy kullanmalari hukuken miimkiin
degildirlgl. Serm. P.K.’nun, ayni yonde, Yatirm Hizmetleri Ve Faaliyetleri Ile
Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (III-37.1)192 uyarinca Tiirkiye’de
faaliyet gosteren araci kuruluslarin miisterilerine ait sermaye piyasasi araglari
tizerinde sadece hukuki hakimiyetleri bulunmakta olup s6z konusu paylarin fer’i
zilyedi durumundadirlar. Yetkilendirmeye iligkin olarak TTK’nin 429’uncu
maddesinin gerekgesinde, tevdi eden ile tevdi edilen arasindaki iliskinin niteligi
ve amaci geregi veya almman 0Ozel ve genel bir yetkiye dayanilarak, pay
senetlerinden dogan katilma ve oy haklart tevdi olunan kisi tarafindan
kullanilabilecegi; tevdi olunanin bu yetkisini genel bir yetki olarak taraflar
arasindaki s6zlesmeden alabilecegi gibi, ona bu yetkinin her genel kuruldan 6nce
de verilebilecegi belirtilmistir. Dolayisiyla, tevdi eden hak sahibinin, pay senetleri
kendisine tevdi edilen kisi ve kuruluslara temsil yetkisi verme zorunlulugu

bulunmamaktadir; pay sahibi, ancak kendi insiyatifinde olarak, bu yetkilendirmeyi

¥ pulasii, Serh, s. 761.
192 RG. Tarihi: 11.07.2013, RG. No: 28704
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yapabilir'®

. Herhangi bir acik ve yazili yetkilendirme olmaksizin, gerekcede yer
alan “tevdi eden ile tevdi edilen arasindaki iliskinin niteligi ve amaci geregi”
ifadesine dayanilarak, pay sahibini temsilen genel kurula katilinmasi ve pay sahibi
adina oy kullanilmasi TTK’nin 426’nc1 maddesinin birinci fikrasi ile hamiline
yazili pay senetleri i¢in Ongdriilmiis olan TTK’nin 427°nci maddesinin ikinci
fikras1 ve Genel Kurul Toplanti Yonetmeligi’nin 45’inci maddesi karsisinda
miimkiin degildir. Burada 6ngoriilen yazili sekil, adi sekil olup yetkilendirmenin
noter tasdikli yapilmasma gerek yoktur'®. Tekinalp’in konuya iliskin yorumu,
somut olaymn ozel ve tartismasiz hak verdirici sartlarina bagli ¢ok istisnai
durumlarda temsil yetkisinin 6rtiilii sekilde verilebilecegi seklindedir'®>. TTK’min
ve Genel Kurul Toplant1 Yonetmeligi’nin yazililik sartina iligkin yukarida bahsi
gecen acik ifadesi karsisinda, Tekinalp’in disiincesine katilmak ve dolayisiyla
temsil yetkisinin istisnai de olsa ortiilii verilmesi miimkiin degildir.

Genel Kurul Toplant1 Ydnetmeligi’nin 45’inci maddesi geregi, kendisine
tevdi edilmis olan pay ve pay senetlerinden dogan genel kurul toplantisina katilma
ve oy hakkinin, tevdi edilen tarafindan kullanilabilmesi i¢in tevdi eden ile tevdi
edilen arasinda bu paylardan kaynaklanan oy hakkinin tevdi edilen tarafindan
kullanilacagina iligskin taraflar arasindaki sozlesmede agzlk196 bir hitkkme yer
verilmesi veya Genel Kurul Toplanti Yonetmeligi’nin ekinde yer alan Ornek
icerige uygun temsil belgesinin tevdi edilene verilmesi zorunludur.
Yetkilendirmenin yazili olmas1 geregi ayni hiikiimde agikca ifade edilmemis olsa
da hiikiim, yazili yetkilendirme yapilacagi diisiincesiyle kaleme almmistir™”.
Keza, ayn1 yonetmeligin 18’inci maddesinin ikinci fikrasinin ikinci ciimlesinde ve
TTK’nin  426’nct  maddesinin  birinci  fikrasinda genel kurula katilacak

temsilcilerin yazili temsil belgesi sunma zorunlulugu agikg¢a vurgulanmustir.

1% Tekinalp, Sermaye Ortakliklar, s. 274; Bahtiyar/Hamamcioglu, s. 63; Kendigelen,
Degisiklikler, s. 331; Bilgili/Demirkap, s. 328.

Y4 Ozdemir/Yigit, s. 444.

1% Tekinalp, Sermaye Ortakliklar, s. 274.

9 Bilgili/Demirkapi’ya gore temsil yetkisi saklama sozlesmesinin igeriginden acikca
anlagilmalidir. ( Bkz. Bilgili/Demirkapi, S. 326.)

Y Yayla’ya gore yetkilendirme, yazili sekil sartina bagli olmaksizin Genel Kurul Toplant:
Yonetmeligi ekinde yer alan 6rnek metinde yer alan asgari unsurlar1 icermek kaydiyla, her tiirli
yontemle yapilabilir. Bkz. Yayla, Genel Kurul, s. 11.
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Alman POK m. 135’e gore tevdi eden temsilcisi olarak belirlenen kurum, genel
kurula katilmasi icin kendi calisanlarindan birini gérevlendirmelidir. Ugiincii bir
kisinin tayin edilebilmesi i¢in pay sahibinin buna agik¢a izin vermesi
gerckmektedir. TTK’da veya Genel Kurul Toplanti Yo6netmeligi’nde bu yonde
sinirlayict bir hitkiim yer almamaktadir, dolayisiyla tevdi eden temsilcisi kendi
¢alisan olun veya olmasn diledigi kisiyi genel kurula gonderebilecektir'®.

Genel Kurul Toplant1 Y6netmeligi’nin ekinde®® yer alan 6rnek metne gore
asgari tevdi edenin adi soyadi/unvani, Vatandaslik numarasi/vergi Kimlik
numaras/MERSIS numarasi, adresi, tevdi edilenin adi soyadi/unvani, vergi
kimlik numarasi/MERSIS numarasi, adresi ve tevdi edilen paylarin sayis1 ve
toplam itibari degeri’® bilgilerinin temsil belgesinde bulunmasi gerekmektedir.
Genel Kurul Toplantt Yonetmeligi’nin 45’inci maddesinin ikinci fikras1 geregi
yetkilendirme, siireli olarak yapilabilecegi gibi siiresiz olarak da yapilabilir.
Yetkilendirmenin siireli veya siiresiz olmasi her genel kurul Oncesinde pay
sahibinden talimat alma zorunlulugunu ortadan kaldirmamaktadir.

Ancak, elektronik genel kurul sisteminin uygulandigi anonim sirketlerde
yetkilendirme sistem {izerinden de yapilabilir. MKK tarafindan sunulan EGKS’de
hesap bazinda yetkilendirme yapilmaktadir. Dolayisiyla bir pay sahibinin sahip
oldugu ayni sirkete ait paylar farkli aract kurumlarda tutuluyorsa, pay sahibinin
EGKS’de birden fazla hesabi olmaktadir ve yetkilendirmeyi bu hesaplar
tizerinden yapabilmektedir. Bu baglamda, kural olarak paylarin birden fazla kisiye
tevdi edilmesi durumunda oy kullanmaya kimin yetkili oldugunun yetki
belgesinde gosterilmesi gerekirken, Genel Kurul Toplant1 Yonetmeligi, m. 18 f. 8
geregi tevdi eden temsilcisine verilen yetki belgesinde yetkili kisinin gosterilmesi

sart degildir ve her bir temsilci temsil ettigi paylar i¢in oy kullanabilir.

1% Alman POK’da yer alan ayrintili diizenlemeye benzer bir diizenlemenin hukukumuzda yer
almasi gerektigi goriisii igin bkz. Yanl, s. 116.

19 Bkz. Ek-6 Tevdi Olunan Paylara iliskin Temsil Belgesi Ornegi

20 SPK’min 13’iincii maddesi geregi kayden izlenen paylarin tevdi edilmesi halinde, paylarin
bulundugu araci kurulustaki hesap numarasi da yazilabilir.
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e) Tevdi eden hak sahiplerinden talimat alinmasi

Tevdi eden temsilcisi sistemi, 6zellikle halka a¢ik anonim sirketlerde genel
kurul toplanti yeter sayilarinin elde edilmesine ve kiiciik pay sahiplerinin

iradesinin genel kurula yansitilmasina hizmet etmektedir®™

. Bu baglamda tevdi
eden temsilcisi hukukunun onemli sorunu, oy hakki basta olmak iizere, genel
kurula katilma haklarinin, yani genel kurula girme, s6z alip konusma, Oneride
bulunma ve gereginde olumsuz oy verildigini tutanaga gecirtme haklarinin
timiinii temsilcinin pay sahibinin isteklerine uygun olarak kullanilmasinin
kanunla saglanip saglanamayacagidir’®®. Pay senetleri saklamasi veya yonetmesi
icin kendisine tevdi olunan kisi, genel kurula katilma hakkini ve oy kullanma
yetkisini ¢ogu kez baskaca konulari da barindiran genel bir sézlesmenin icine
konmus pay sahibinin dahi dikkati ¢ekmeyen bir hiikiimle almaktadir. Bu tiir
hiikkiimler talimata iliskin higbir agikligi igcermemekte ve bdylece tevdi eden
temsilcisi genel kurula katilma haklarin1 ve dolayisiyla oy haklarini istedigi gibi
ve kendi menfaatinin gerektigi sekilde kullanabilmektedir. Bu durumda sirket
sermayesine higbir katkisi olmayan ve dolayisiyla herhangi bir risk tagimayan
tevdi eden temsilcisi sirket iradesinin olusumunda s6z sahibi olabilecek ve hatta
bazi hallerde yonetimi ele gecirebileceklerdir. Keza Almanya'da bankalar ve diger

203 By tiir bir

kredi kurumlart bu yolla sanayi iizerinde hakimiyet kurmuslardir
sonug, sermaye sirketlerinde sermaye katilma oraninda yonetimde etkili olma
prensibi ile bagdagsmamaktadir. Sistem, bu sakincalar1 sebebiyle yasaklanmamus;
bunun yerine belirtilen sakincalari bertaraf etmek i¢in sinirlandirma yoluna
gidilmistir®. Kanun koyucu da bu sebeple, maddeyi diizenlerken tevdi eden

temsilcisini siirlandirma diisiincesinden hareket etmistir.

21 Ceker, Oy Hakka, s. 290.

202 TTK m. 429. Madde Gerekgesi.

203 TTK m. 429 f. 2, Madde Gerekgesi.

204 Sistemin ortaya ¢ikip gelistigi ve sakincalarinin somut olarak gériildiigii Alman Hukuku’nda da
yasaklama yerine sakincalar1 bertaraf etme yoluna gidilmistir. Sinirlandirma yapilmasi geregine
iliskin ayrintili bilgi i¢in bkz. Ceker, Oy Hakki, s. 290 ve orada dn. 139°da a.g.e.
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aa) Ozel talimat

Tevdi eden temsilcisinin sinirlandirilmas: sorununun, TTK’nin 429’uncu
maddesinde ongoriilen “talimat” sistemiyle ¢6ziilmesi amag¢lanmaktadir. Tevdi
eden hak sahipleri ile tevdi eden temsilcisinin arasindaki iligki ne olursa olsun ve
aralarindaki sozlesmede ne tiirlii bir hilkiim bulunursa bulunsun, tevdi eden
temsilcisinin her genel kurul toplantisindan 6nce tevdi edenden genel kurula
katilma ve oy haklarinin nasil kullanilacagina iliskin talimat alma zorunlulugu
bulunmaktadir®®. TTK’nin 429’uncu maddesinin birinci fikrasinda talimatin her
genel kurul oncesinde alinmasi zorunlulugu vurgulanmis olup, talimatin bir defa
alinip devamli suretle kullanilabilecek sekilde genel bir ifade olmasi kural olarak
miimkiin degildir. Her genel kurul 6ncesinde tevdi eden temsilcisinin katilacagi
genel kurul toplantisinda yer alacak giindem maddelerine iligskin her bir giindem
maddesi i¢in ayr1 ayr1 olmak tizere 6zel talimat almasi gerekmektedir.

Isv. BK m. 689d diizenlemesinde de her genel kurul &ncesinde pay
sahibinden talimat talep etme zorunlulugu diizenlenmistir. Ancak, isv. BK’nin bu
diizenlemesi Isvigre Sgretisinde elestirilmistir’®. Elestirilere gore, tevdi eden
temsilcisi olarak genel kurul toplantisina katilacak olan kisi veya kurulusun her
genel kurul toplantisindan 6nce pay sahibinden talimat almasi, 6zellikle standart
hale gelen ve her genel kurul toplantisinin olagan giindeminde olan tartigmasiz ve
onemsiz konular igin gereksizdir ve her genel kurul 6ncesinde pay sahibi ile tevdi
eden temsilcisi arasinda liizumsuz bir yazisma trafigine sebep olmaktadir. Bunun
yerine genel kurul glindeminde yer alan sadece dnemli ve tartigmali glindem
maddeleri igin talimat alinmasi hem siireci kolaylagtiracak hem de gereksiz
yazismalar1 engelleyecektir. TTK diizenlemesi de, kaynak Isv. BK diizenlemesi
ile benzer hiikkmii igerdiginden Tirk Ogretisinde de benzer elestirilerin dogmasi
miimkiindiir. Ancak, Isvigre &gretisinde yer alan bu elestirilere iki ydnden
katilmak miimkiin degildir. Birincisi, TTK m. 429 diizenlemesi, isv. BK m. 689d

ile benzer olarak, 6zel talimatin yoklugu halinde genel talimatlara gore hareket

29 pylash, Serh, s. 761; Yayla, Genel Kurul, s. 9; Sener, s. 478.
206 Ceker, Oy Hakk, s. 297 ve orada dn. 159°da a.g.e.
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edilecegi diizenlemesine yer vermistir. Boylece, glindeme iligkin pay sahibi
dilerse herhangi bir 6zel talimat vermeyerek genel talimatlara gore hareket
edilmesine imkan verebilir. Ikincisi ise, giindem maddelerinin hangilerinin énemli
ve tartigmali, hangilerinin 6nemsiz ve standart oldugunu belirleyecek herhangi bir
hukuki diizenleme bulunmamaktadir ve bulunsa dahi her bir giindem maddesinin
onemi her bir sirket ve her bir pay sahibi agisindan farklilik arzedecektir. Bu
nedenle, tevdi eden temsilcisi olarak genel kurul toplantisina katilacak olan kisi
veya kuruluglar yerine pay sahibine giindem maddelerinin 6nemine iliskin

insiyatif tanimak uygun olacaktir®”.

bb) Genel talimat

Tevdi eden temsilcisi, pay sahibine zamaninda talimat vermesi igin
bagvurmasina ragmen pay sahibinin herhangi bir talimat vermemesi ihtimaline
karsilik kullanmak tizere genel bir talimat alabilir. TTK’nin 429’uncu maddesinin
ikinci fikrasina uygun olarak kullanilmasi gereken genel talimatin icerigine iliskin
TTK’da ve Genel Kurul Toplanti Yonetmeligi’nde herhangi bir hiikkim yer
almamaktadir. Isv. BK’nin ayn1 konuyu benzer sekilde diizenleyen 689’uncu
maddesinde ve Alman POK’nin 135’inci maddesinde de konuya iliskn bir agiklik
bulunmamaktadir. Hatta TTK’nin gerekgesi geregi talimatin bir defa alinip
devamli suretle kullanilabilecek sekilde genel bir ifade olmas1 miimkiin degildir.
Dolayisiyla, TTK’nin gerekgesi ile madde metni birlikte degerlendirildiginde
kural olarak genel bir talimat alinamayacagi, ancak zamaninda talep edilen 6zel
talimat talebi pay sahibi tarafindan karsilanmaz ise kullanilmak tizere genel bir
talimat alinabilecegi sonucuna varilmstir.

Genel talimatin, 6zel talimata benzer sekilde konu bazinda alinmasi uygun
olacaktir. Talimat, oylarin ne yonde kullanilacagina iligkin tiim inisiyatifin tevdi
edilen kisi veya kuruma birakilmasi seklinde diizenlenirse; sistem ile ilgili

konunun basinda belirtilen tevdi edilen kisi veya kurumun kendi irade ve

27 Aym1 yonde bkz. Ceker, Oy Hakki, s. 297.
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menfaatlerine gore hareket etmesi seklinde sakincalar dogabilecektirzog. Alman
POK m.135’de tevdi edilen kisi veya kurumun kendi inisiyatifi dogrultusunda oy
kullanmast durumunda pay sahibinin menfaatine uygun olarak oy kullanmasi
gerektigi yonlinde hiikiim bulunmaktadir. Her ne kadar kanun koyucu benzer bir
diizenlemeye, tevdi edilen kurulusun inisiyatif kullanmayacag diistincesiyle TTK
metninde yer vermediyse de; bunun sebebi 6zel talimat, genel talimat ve yonetim
kurulunun oOnerileri seklindeki kademeli talimat sisteminde ihtiya¢ olmayacagi

dﬁsﬁncesidirzog.

Ancak, kanun metninde genel talimat ifadesine aciklik
getirilmeyerek sistemin bertaraf edilmek istenen sakincalarindan kaginilmamis
olacaktir. Bu baglamda genel talimatin gegerliligi konusunun tartismaya agik ve
kanun metninde belirsiz bir mevzu olmast ve Genel Kurul Toplanti
Yonetmeligi'nin de TTK’nin tekrarindan oteye bir diizenleme igermemesi
sebebiyle, zamaninda 6zel talimat istenmesi ve en basta pay sahibinden hi¢ genel
talimat alinmayarak, 6zel talimat alinamamasi sebebiyle kanunun verdigi imkan

dahilinde yonetim kurulunun yaptigi oneriler dogrultusunda kullanmak uygun

olacaktir.

f) Talimatlarin tevdi eden temsilcisine iletilmesi

aa) Talimat bildirim formunun asgari unsurlar:

Genel Kurul Toplant1 Yo6netmeligi’nin 47 nci maddesi geregi paylari tevdi
eden pay sahibi, kendisinden talimat istenmesi durumunda genel kurula katilma
ve oy haklarinin nasil kullanilacagina iligkin talimatlarini, her bir glindem
maddesi i¢in ayr1 ayri olmak iizere tevdi edilene bildirecektir. Genel kurul

toplantisina elektronik ortamda katilinmasi halinde talimatlar EGKS iizerinden de

iletilebilir™®. Pay sahibinin tevdi edilene bildirmis oldugu talimat formunun Genel
211

Kurul Toplantt Yonetmeligi ekinde“™~ yer alan asgari su hususlar1 icermesi

298 pylash, Serh, s. 762.

29 pylash, Serh, s. 763.

2% yayla, Genel Kurul, s. 143; Bahtiyar/Hamamcioglu, s. 65.
211 EK-7 Talimat Bildirim Formu Ornegi
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gerekmektedir; genel kurul toplantis1 yapacak sirketin unvani, genel kurul toplanti
tarihi, her bir giindem maddesi i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere kabul ve red seklinde
belirtmek tizere kullanilacak oylar. Eger gerekliyse talimatlara iliskin aciklamalar
da bildirim formunda yer alabilecektir. Ornegin, red oyu kullanilmas1 ydniinde
talimat verilmis ve genel kurul toplanti tutanagina muhalefet serhi eklenmek
isteniyorsa, ilgili muhalefet serhine de bildirim formunda yer verilebilir.

Genel Kurul Toplanti Yonetmeligi ekinde yer alan 6rnek bildirim
formunun agiklamalar kisminda “Eksik hazirlanmast veya kullanilacak oya iligkin
verilmig talimatin yazilmamis olmasi halinde Yonetmeligin 46°nci maddesinin
ikinci fikrasina uygun sekilde hareket edilir.” ifadesi yer almaktadir. Buna gore,
bildirim formunun eksik hazirlanmasi diger deyisle icermesi gereken asgari
unsurlar1 icermemesi halinde veya kullanilacak oya iliskin talimatin yazilmamis
olmasi halinde, pay sahibinden hi¢ talimat alinamamis gibi hareket edilecek ve
varsa pay sahibinin genel talimatina o da yoksa yoOnetim kurulunun onerileri
dogrultusunda genel kurulda oy kullanilacaktir. Genel Kurul Toplanti
Y 6netmeligi’nin bu diizenlemesi 6rnegin genel kurul tarihini yazmamis ancak tiim
giindem maddelerine iliskin kullanilacak oyu ve talimatlarini belirtmis veya tevdi
edilende yalnizca genel kurulu yapilacak sirkete ait tevdi edilmis paylar1 bulunan
ancak genel kurul toplantisini yapacak sirketin unvanini yazmay atlayan bir pay
sahibi acisindan sakincali bir diizenlemedir. Ciinkii pay sahibi 6rnek verilen iki
durumda da kullanilacak oylar1 ve talimatlarini belirtmistir, bu durumda tevdi
edilenin vekilin 6zen sorumlulugu geregi pay sahibinin talimatlart dogrultusunda
oy kullanmasi yerinde olacaktir. Kullanilacak oya iligkin talimatlarin eksik

yazilmasi halinde ise Genel Kurul Toplant1 Yonetmeligi diizenlemesi yerindedir.

bb) Talimat bildirim formunun bildirilmesi ve talimatlarin gecerliligi

Talimat bildirim formunun tevdi eden pay sahibi tarafindan tevdi edilene
nasil bildirecegi, paylarin tevdi edilmesi asamasinda veya genel kurul
toplantisindan Once taraflarca kararlastirilacaktir. Herhangi bir uyusmazliga mahal

vermemek adina anlagsmanin yazili olmasi yerinde olacaktir. Konuya iliskin Genel
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Kurul Toplantt Yonetmeligi’'nin 47°nci maddesinin birinci fikrasinin ikinci
climlesi “Bu bildirim (...) taraflar arasinda mutabik kalinan iletisim araglariyla
vapilabilir.” seklindedir. TTK’nin 429’uncu maddesinin gerekcesinde tevdi eden
temsilciligi kurumu ile Amerika Birlesik Devletleri'ndeki "proxy" diye
adlandirilan temsil belgelerine benzer temsil belgelerinin uygulamamiza
girmesinin amaglandigi belirtilmistir. “Proxy” uygulamasinda oylar telefonla,
posta yoluyla veya internet iizerinden kullamilabilmektedir®*2. Bu dogrultuda
Genel Kurul Toplant1 Yonetmeligi m. 47 f. 2°ye gore, TTK’nin 1527°nci maddesi
uyarinca genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilma ve oy kullanma
sistemini uygulayan sirketlerin yapacaklar1 genel kurul toplantilarina iliskin
talimatlar tevdi edilene, gizliligini saglayacak teknik yeterlilie haiz olmasi
durumunda, EGKS’den de iletilebilmektedir.

MKK tarafindan sunulan EGKS’de pay sahiplerinin hesaplarinin
bulundugu arac1 kuruma her bir giindem maddesi igin ayr1 ayr1 talimat vermesi ve
varsa muhalefet serhini iletmesi miimkiindiir’™®. EGKS’den talimat bildirme
islemi genel kurul tarihinden bir giin oncesine kadar yapilabilmektedir. Genel
kurula katilim elektronik ortamda olacaksa dahi, pay sahibi tarafindan tevdi eden
temsilcisine EGKS disinda da talimat verilmesi miimkiindiir. Gerek EGKS sistemi
tizerinden gerekse sistem haricinde talimat verilmis olsun, her haliikarda tevdi
eden temsilcisinin yapmis oldugu islemlere iliskin pay sahibine SMS, elektronik
posta veya SWIFT yoluyla anlik olarak bilgi verilmektedir®**.

Talimatlarin  yazili yapilmasit hususunda mevzuatimizda agik bir
diizenleme bulunmamaktadir. Herhangi bir uyusmazliga mahal vermemek adina

telefon yerine teyitli faks veya kayith elektronik posta®® yoluyla talimatlarin

212 Amerika Birlesik Devletleri'nde proxy sistemi ile oy kullanacak pay sahipleri i¢in yapilan 6rnek
bir agiklama igin bkz. http://www.amstock.com/shareholder/proxyfag.pdf (E.T. 23.09.2014).

23 yayla, Genel Kurul, s. 143,

Y% yayla, Genel Kurul, s. 143-144.

215 Kayitl Elektronik Posta sistemi, bir elektronik iletinin taraflar1 arasinda kayitl elektronik posta
hesab1 vasitasiyla hukuki ve teknik giivenlige sahip bir sekilde gonderilip alinmasini saglamak ve
giivenli iletisimde bulunmak amactyla kullanilir. Kayith elektronik posta hesabi, yetki verilmis
olan islem yetkilisi tarafindan hesap sahibinin nam ve hesabina kullanilir. TTK’ nin “Tacir olmanin
hiikiimleri” baglikli 18’inci maddesinin tgiincii fikrasinda “Tacirler arasinda, diger tarafi
temerriide diigiirmeye, sozlesmeyi feshe, sozlesmeden donmeye iligkin ihbarlar veya ihtarlar noter
araciligiyla, taahhiitlii mektupla, telgrafla veya giivenli elektronik imza kullanilarak kayith



http://www.amstock.com/shareholder/proxyfaq.pdf
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bildirilmesi tercih edilebilir. Posta yoluyla talimatin bildirilmesinde ise iadeli
taahhiitlii posta yolunun tercih edilmesi ve talimat bildirim formunun genel kurul
tarithinden Once tevdi edilene ulagsmasi saglanmasi gerekmektedir. Bu sebeple
talimat bildirim formunun tevdi eden pay sahibi tarafindan tevdi edilene nasil
bildirecegine iliskin birden fazla alternatifli yol belirlemek uygun olacaktir. Tevdi
eden temsilcisi aldig1 talimata aykiri olarak oy kullanirsa adi temsilde gegerli olan
TTK m. 427 f. 1 diizenlemesi tevdi eden temsilcisi i¢in de gecgerlidir. Bu
baglamda talimata aykir1 kullanilan oy gecerli olacak, ancak temsilcinin talimata
aykar1 oy kullanmasindan dolay: pay sahibine karst sorumlulugu dogacaktir®™.
Genel kurul toplantist TTK’nin 418’inci ve 421’inci maddesi geregi
nisabin saglanamamasi nedeniyle tamamen veya TTK’nin 420°nci maddesi geregi
finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagli konular i¢in azliin istemiyle kismen
ertelenebilir. Genel kurul toplantisinin ertelenmesi halinde verilen talimatlar, tevdi
eden tarafindan degistirilmedigi siirece, Genel Kurul Toplant1 Yonetmeligi, m. 47
f. 3 geregi hukuken talimat verilen genel kurulun devami sayilan bu genel kurul

toplantilari i¢in de gecerlidir.

g) Tevdi eden hak sahiplerinden talimat alinamamasi

Tevdi eden temsilcisi, pay sahibine zamaninda talimat vermesi igin
basvurmasina ragmen pay sahibi herhangi bir talimat vermemis ise bu durumda
kademeli olarak kanunda iki yol ongdriilmiistiir. ilk olarak, pay sahibinin daha
oncesinde tevdi eden temsilcisine vermis oldugu genel bir talimat olabilir. Bu
halde tevdi eden temsilcisi pay sahibinin vermis oldugu bu genel talimata gore
genel kurula katilabilir ve oy kullanabilir. Ancak genel kurul 6ncesinde talimat

almamamis ve tevdi eden temsilcisine de verilmis herhangi bir genel talimat da

elektronik posta sistemi ile yapilir.” hikkmii geregince ihbar ve ihtarlar artik KEP sistemi tizerinden
giivenli e-posta ile yapilabilir hale gelmistir. Ayrica TTK m. 1525 f. 1’e gore, taraflarin agikca
anlagsmalar1 halinde itirazlar ve benzeri beyanlar, faturalar, teyit mektuplar, istirak
taahhiitnameleri, toplanti c¢agrilari, elektronik gonderme ve elektronik saklama soézlesmeleri
elektronik ortamda diizenlenebilir, yollanabilir, itiraza ugrayabilir ve kabul edilmisse hiikiim ifade
eder.

21 Bilgili/Demirkapt, s. 329.
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yoksa tevdi eden temsilcisi, tevdi olunan ikinci yol olarak paylardan dogan oylari
sitket yonetim kurulunun &nerileri dogrultusunda kullanir. isv. BK m. 689d
diizenlemesinde de pay sahibinden talimat alinamamasi ve pay sahibinin genel bir
talimatinin da bulunmamasi halinde tevdi eden temsilcisi olarak genel kurula
katilacak olan kisi veya kuruluslarin yonetim kurulunun onerileri dogrultusunda
oy kullanilacaklari diizenlenmistir®’. Ancak, Isv. BK’nin bu diizenlemesi Isvigre
Ogretisinde elestirilmistir®®. Elestirilere gore, tevdi eden temsilcisi olarak genel
kurul toplantisina katilacak olanlar ile pay sahibi arasindaki hukuki iliski, bir
vekalet iligkisi oldugundan vekil sifatina haiz olan tevdi eden temsilcisinin
yonetim kurulunun iradesine gore degil kendi iradesine gore hareket etmesi uygun
olacaktir. Tiirk 6gretisinde de bu yontem “yonetim kurulunun énerilerinin lehe oy
kullanilmasint saglayacak sekilde manipiilasyonlara yol acgabilecegi, ydnetim
kurulunu bir takim giidiimlii tevdi eden temsilcilerini toplantiya sokup yonetim
kurulu lehine oy kullanmalarini saglayabilecegi” gerekgesiyle elestirilmektedir®'®,
Kanun koyucunun belirtilen sekilde kademeli bir yol tercih etmesinin ve bunu
emredici olarak diizenlemesinin altinda tevdi eden temsilcisinin oyu kendi
menfaatine uygun diisecek sekilde kullanmasma engel olmak diistincesi
yatmaktadir’®. Kanun koyucu bu noktada tevdi eden temsilcisinin iradesi ile
yonetim kurulunun iradesi arasinda bir tercih yapmis; sermayeye katilma ve riski
paylasma orani sifir olan tevdi eden temsilcisi yerine yonetim kurulunu tercih
etmistir. Buna gore, Isv. BK m. 689d ve benzer TTK m. 429 diizenlemesi
yerindedir®®. Ote yandan, Tiirk hukukunda genel kurul toplantisi giindemine

iliskin yonetim kurulunun giindemi hazirlamak disinda, oy tercihini agiklama

2 Isvigre’de 1991 yilinda yapilan kanun degisikligi éncesinde gegerli olan kural, 6zel talimatin

yoklugu halinde vekalete iliskin genel hiikiimlerin gecerli oldugu ve temsilcisinin pay sahibi adina
kendi iradesi dogrultusunda oy kullanacag: seklindeydi. Ancak kanun degisikligi ile bu inisiyatif
temsilcinin elinden alinmis ve ydnetim kurulunun onerileri dogrultusunda oy kullanilmasi
gerektigi hiikme baglanmistir.

*18 Ceker, Oy Hakku, s. 298 ve dn. 165°de a.g.c.

9 Moroglu, Oneriler, s. 234; Bilgili/Demirkapz, s. 329 ve dn. 564.

220 TTK m. 429 f. 2 Madde Gerekgesi.

221 fsvigre diizenlemesinin yerinde oldugu goriisii icin bkz. Ceker, Oy Hakki, s. 299.
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zorunlululugu bulunmamaktadir. Bu noktada temsilci, giindem maddelerine
iliskin vekil sifatiyla 6zen yiikiimliiliigiine uygun olarak oy kullanacaktir®®,

Tevdi eden temsilcisinin pay sahibi tarafindan kendisine verilen 6zel talimata
aykirt oy kullanmasi veya 6zel talimatin bulunmadigi hallerde genel talimata
aykirt oy kullanmasi veya 6zel ve genel talimatin yoklugunda yonetim kurulunun
oOnerilerine aykiri oy kullanmasi halinde verilen oyun gegerliligine iliskin herhangi
bir diizenlemeye TTK m. 429°da yer verilmemistir. Tevdi eden temsilcisi ile
klasik temsil sisteminden farkli olarak ABD’de genis uygulama alani bulan proxy
sisteminin getirilmeye ¢alisildigini daha énce agiklamistik??®. Bu dogrultuda pay
sahibinin iradesine ve menfaatine aykiri olarak oy kullanilmamasi gerekmektedir.
TTK’nin 429’uncu maddesinin gerek¢esinde agikga tevdi eden temsilcisi kurumu
ile proxy formlarina benzer belgelerin uygulamamiza girmesinin amaclandigi
belirtilmisken; Genel Kurul Toplant1 Yo6netmeligi’nin 46’nc1 maddesinin birinci
fikrasinda, talimat alma yiikiimliiligii yerine getirilmeden genel kurula katilinmig
olmasi halinin, TTK’ nin 433’{incli maddesinin ikinci fikras1 baglaminda yetkisiz

katilma anlamina gelmeyecegi diizenlenmistir?*,

Bu noktada yonetmelik
hikmiiniin TTK’nin mehaz kanun uygulamalarinda yasanmis olan sikintilart
bertaraf etmek adma Ongordiigii talimat uygulamasina bagvurulmamis olmasi
halini, genel kurula yetkisiz katilma hali olarak diizenlememesi kanun koyucunun
ratio legisi ile tamamen ters diismektedir. Ogretide de hakli olarak, sosyal politika
geregi emredici olarak diizenlenen TTK m. 429 hiikmiine aykirilik halinde 1lgili
genel kurul kararinin iptal edilebilir nitelik tasiyacaginin agikca diizenlenmemis
olmast ve konunun uygulamaya birakilmig olmasi elestirilmektedir®®. Kanun
koyucu, yukarida da agiklandigi {izere, tevdi eden temsilcisi olarak genel kurul
toplantisina katilacak olan kisi veya kuruluslara talimat uygulamasini bertaraf
etmesi yoniinde bir imkan tanmimamustir, ancak bertaraf edilmesi durumunu bir

yaptirima da baglamamistir. Bu durumda, klasik temsil sisteminden farkli olarak

222 Yayla, Genel Kurul, s. 9.

2 TTK m. 429 Madde Gerekgesi.

224 Bahtiyar/Hamamcioglu, s. 65.

225 TTK m. 429 f. 2 Madde Gerekgesi; Kendigelen, Degisiklikler, s. 332; Yayla, Genel Kurul, s.
145.
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getirilmeye calisilan proxy sistemine yaklagilmamakta ve tevdi eden temsilcisinin
talimata aykirt oy kullanmasi halinde kullanilan oy, TTK m. 427 ve Genel Kurul
Toplant1 Yonetmeligi m. 46 f. 1 diizenlemesi geregi gecerli olmaktadir®®. Ancak
Ogretide baz1 yazarlara gore, Ozel ve genel talimatin yoklugunda yoOnetim
kurulunun onerilerinin aksine oy kullanilmasi halinde, TTK’nin 427°’nci madde

uygulama alam bulmayacak olup, genel kurul karari iptal edilebilecektir®’.

h) Temsilcilerin temsil ettigi paylarin sirkete bildirilmesi

TTK m. 431 f. 1’de yer alan ve Eski TTK’da bulunmayan yeni
diizenlemeye gore;

“428’inci maddenin birinci ve ikinci fikralarinda éngoriilen temsilciler ile

tevdi eden temsilcileri, kendileri tarafindan temsil olunacak paylarin sayilarini,
cesitlerini, itibari degerlerini ve gruplarim sirkete bildirirler. Bu bildirimde,
Sermaye Piyasast Kanununun 10/4 maddesi*® uyarinca kayden izlenen paylarla
ilgili olarak bu Kanunun 417’inci maddesinin begsinci fikrasindaki teblig
hiikiimleri de uygulanmr. Aksi halde, o genel kurulda alinan kararlar, genel kurula
vetkisiz katilmaya dair hiikiimler ¢ercevesinde iptal edilebilir.”
Hiikkme gore, tevdi eden temsilcisi genel kurulda temsil edecegi pay miktarlarini,
cesitlerini, itibari degerlerini ve gruplarimi sirkete bildirmekle ytlikiimliidiirler.
Paylar1 kayden izlenen halka agik sirketlerde TTK m. 417 uyarinca genel kurul
oncesi sirket tarafindan MKK’dan temin edilen hazir bulunanlar listesinde de,
TTK m. 431 hiikkmiinde sayilan bilgilerin yer alacagi anlagilmaktadir.

TTK m. 431 f. 2 hiikmii ile de tevdi eden temsilcisi tarafindan temsil
edilen paylara iligkin yapilan bildirimlerin genel kurul toplant1 bagkani tarafindan
aciklanmasi hususu diizenlenmistir. Hilkme gore, herhangi bir pay sahibinin
istemi halinde toplanti bagkani agiklama yapmak zorundadir. Aksi halde, o genel

kurulda alman kararlar, genel kurula yetkisiz katilmaya dair hiikiimler

cercevesinde iptal edilebilir. Toplanti baskaninin bu bildirimleri ne zaman

226 Talimat sistemine iliskin genel aciklamalar tevdi eden temsilcisi i¢in de gegerlidir, bkz. Boliim
11-(A)-(1)-(c).

227 Kendigelen, Degisiklikler, s. 284.

228 Yiriirlitk tarihi 01.07.2012 olan TTK, 06.12.2012 tarihli SPK’dan 6nceki bir tarihte yiiriiliige
girdiginden yonetmelik metninde Eski SPK’nin 10/A maddesine atif yapilmistir. SPK’nin
139’uncu maddesi geregi, Eski SPK yerine SPK’nin madde numaralar1 esas alinmistir.
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aciklayacagina iligkin TTK’da herhangi bir diizenleme yer almamaktadir.
Doktrinde konuya iliskin farkli goriisler mevcuttur. Ornegin Kendigelen, en gec
genel kurul toplantisinin baslama anina kadar bildirimlerin agiklanabilecegini
savunmaktadir®®. Pulasl’ya gore ise, genel kurul toplantisinin sona ermesine
kadar bildirim agiklama yiikiimliliigii yerine getirilebilir®®. Bildirimin, agiklanma
amacina ulasilabilmesi i¢in, en gec¢ kararlarin oylanmasina gecilmeden Once
aciklanmast uygun olacaktir®™. Genel Kurul Toplant: Yénetmeligi’nin 24’iincii
maddesine gore ise toplanti gilindeminin goriisiilmesine ge¢ilmeden Once
aciklanmasi gerekmektedir.

Seffaflik yl'ikl'imii232 olarak adlandirilan TTK m. 431 hiikmii, isv. BK’nmn
689¢ maddesi esas alinarak TTK’da diizenlenmistir. Isv. BK’nin 689
madddesinde yer alan diizenleme 1 Temmuz 1992’de isv. BK’smna eklenmistir.
Hiikmiin konulus sebebi, Isvigre uygulamasinda &zellikle tevdi eden temsilcisi
bankalarin ve kismen de organ temsilcilerinin kotii sekilde iinlenmis gili¢lerinin

kétiiye kullanilmasim engellemektir®

. Bu baglamda, genel kurul toplantisina
katilacak olan temsilcinin sirket yonetim kuruluna hiikiimde yazili olan bilgileri,
genel kurul basladiginda veya en gec toplanti bagkaninin pay sahiplerinin temsil

234 Bildirim ve

iliskisini  agiklamasi esnasinda bildirmesi gerekmektedir
bildirimlerin ag¢iklanmas: yiikiimliiliigii ve buna bagli olarak Ongdriilen genel
kurulun iptali yaptirnmi Ogretide, hazir bulunanlar cetvelinin herkesin
incelemesine agik oldugu ve belirtilen hususlarin buradan 06grenilebilecegi
gerekgesiyle elestirilmektedir235. Ayrica bir¢ok temsilcinin katilacagi genel kurul

toplantilarinda belirtilen ylikiimliiliikkler gereksiz zaman alacaktir®®,

229 Kendigelen, Degisiklikler, s. 285.

20 pulagsh, Serh, s. 770. Ayni gériiste bkz. Ceker, Oy Hakku, s. 300 ve orada dn. 166°da a.g.e.

B Ayan, s. 36 ve orada dn. 109°da anilan Béckli, Aktienrecht, §12, Nr.315.

22 pulagsh, Serh, s. 768; Bilgili/Demirkapt, s. 330.

%3 pulash, Serh, s. 768 ve orada dn. 310°da anilan Bickli, Aktienrecht 2.Aufl. N.1364.

24 Pulagh, Serh, s. 769 ve orada dn. 311°da amlan Béckli, Aktienrecht 2.Aufl. N.1365; Pulasii, Oy
Hakkinin Kullanimast, S. 807; Ayan, s. 35 ve orada dn. 104°de anilan Waidacher, s. 142.

25 Moroglu, Oneriler, s. 236; Bahtiyar/Hamamcioglu, s. 71; Bilgili/Demirkapi, s. 330.
Bilgili/Demirkapi’ya gore, hiikkiim ile adeta mevcut yonetimin oylamadan once hangi yonde oy
kullanilacag1 yoniinde bilgi sahibi olup, buna gére dnlem almasi istenmektedir.

%8 Ayni goriiste bkz. Bilgili/Demirkapi, s. 330.
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Bildirim ve bildirimlerin  agiklanmasi  yilikiimliiliigliniin  yerine
getirilmemesi, genel kurul toplantisinin yapilmasina engel degildir. Genel Kurul
Toplantt Yonetmeligi’nin 24’lincii maddesinde de bu husus acik¢a hiikme
baglanmistir. Ayrica hiikiim geregi agiklamanin yapilmamasi hususunun tutanaga
yazilmas1 gerekmektedir. TTK’da agiklamanin yapilmamasi bir yaptirima
baglanmisken, Genel Kurul Toplant1 Yonetmeligi’nde agiklamanin yapilmamasi
hususunun tutanaga yazilmamasi herhangi bir yaptirirma baglanmamistir.
Agiklamanin yapilmamasi: hususunun tutanaga yazilmamasimin genel kurulun
iptali sonucunu doguracagini iddia etmek abartili olacaktir. Bu baglamda Genel
Kurul Toplanti Yonetmeligi’nde yer alan bu ifade, agiklama yapilmamasi
hususunun ispat1 agisindan Onem tastyacaktir; genel kurulun iptali sonucunu

dogurmamahdlr237.

1) Tevdi eden temsilcisine verilen talimatlarin degistirilmesi

Genel Kurul Toplant1 Yonetmeligi m. 47 f. 4 geregi, tevdi eden daha 6nce
vermis oldugu talimatlart en ge¢ genel kurul toplant1 tarihinden bir giin 6ncesine
kadar degistirebilir. Ayrica, Genel Kurul Toplant1 Yonetmeligi m. 47 f. 2 geregi,
TTK’nin 1527°nci maddesi uyarinca genel kurul toplantisina elektronik ortamda
katilma ve oy kullanma sistemini uygulayan sirketlerin yapacaklar1 genel kurul
toplantilarina iligkin talimatlarin tevdi edilene, gizliligini saglayacak teknik
yeterlilige haiz olmast durumunda, EGKS’den de iletilebilecegini daha 6nce de
belirtmistik. MKK’nin sundugu EGKS iizerinden iletilen talimatlarda operasyonel
akis geregi toplantidan bir glin Once saat 21:00’e kadar degisiklik
yapilabilmektedir. EGKS platformunda talimatlarin, talimati veren pay sahibi

disinda baskaca bir kimse tarafindan degistirilmesi miimkiin degildir®®.

27 Ay goriiste bkz. Bahtiyar/Hamamcioglu, S. 71; Bilgili/Demirkapt, s. 331.
2% yayla, Genel Kurul, s. 143.
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B- Kitlesel temsil

Pay sahiplerinin genel kurulda temsiline iliskin TTK sisteminde pay
sahiplerinin genel kurula katilimimin arttrilmas: amaciyla Eski TTK’da yer
almayan yeni temsil tiirleri Ongoriilmiistiir. “Organin temsilcisi”, “bagimsiz
temsilci” ve “kurumsal temsilci” kavramlar1 hukukumuza yeni giren kitlesel

temsilci tiirleridir®>®.

TTK’da Ongoriilen “organin temsilcisi” ve “bagimsiz
temsilci” kurumlarina iliskin diizenlemelerde Isvicre Hukuku’ndan esinlenilmis
ve Isv. BK m. 689c hiikmii esas almmistir; ancak “kurumsal temsilci” kurumu
Tiirk Hukukuna 6zgii olup, Alman ve Isvicre Hukuku’nda bulunmamaktadir®®,
Pulash’ya gore, Isvigre hukukunda genel kurula online katilma olanagi ve TTK
m. 428 f. 2°de yer alan “kurumsal temsilci” diizenlemesinin bulunmamasi disinda,
kitlesel temsile iliskin temel ilke ve kurallar, TTK’da aynen Isvi¢re hukukunda
ongoriilen sekildedir ve Alman POK m. 135’de yer alan kapsamli diizenlemeden
olduk¢a farklidir®. Bu sebeple, Isvicre’deki “kitlesel temsil” hiikiimlerinden ve
buna iligkin uygulamalardan amaca uydugu 6lgiide yararlanilmasi kaginilmazdir.
Genel kurulda pay sahibinin kitlesel temsilci araciligiyla temsiline iligskin
diizenlemeler TTK’nin 428 ila 430 maddeleri arasinda yer almaktadir. Kanunun
428’inci maddesinde organin temsilcisi, bagimsiz temsilci ve kurumsal temsilci,
430’uncu maddesinde bildirge diizenlenmistir. Kanunun 428’inci maddesinde
kitlesel temsilci tiirleri diizenlendikten sonra 429’uncu maddesinde bireysel
temsilci tiirii olan tevdi eden temsilcisine yer verilmesi akabinde 430’uncu
maddesinde tekrar kitlesel temsilcilerin bildirge yayinlama zorunluluguna yer
verilmesi kanunun sistematigi acisindan yerinde olmamistir. Tevdi eden

temsilcisine iliskin diizenlemenin 427°nci maddedeki genel diizenlemenin hemen

akabinde yer almas1 sistematik agidan daha uygun olurdu.

%9 Kendigelen, Degisiklikler, s. 277; Pulasli, Sirketler Hukuku, s. 357; Pulasli, Serh, s. 767; Ayan,
S. 7-8.; Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s. 272; Poroy/Tekinalp/Camogiu, Ortakliklar Hukuku
(Yeni), s. 491; Yayla, Genel Kurul, s. 3; Bilgili/Demirkapi, S. 324.

0 TTK m. 428, Madde Gerekgesi.

! Pulasii, Serh, s. 765.
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Pay sahibinin oy hakkini Kitlesel temsilci araciligiyla kullanmasi kosullari
esas sozlesme ile agirlastirilamayacaktir®?. Bu sebeple 6rnegin, kitlesel

43 veya Kkitlesel temsilci

temsilcinin temsil edecegi paya iist siir getirilmesi
olacak kisilerin belirli niteliklere sahip olmasi zorunlulugu getirilmesi veya
kanunun kitlesel temsilciler i¢in 6ngdrdiigii ylikiimliiliikklere ilave ylikiimliliikler
getirilmesi®** miimkiin degildir. Ayrica, genel kurul toplantisina katilacak kitlesel
temsilcilerin  varligi, pay sahibinin genel kurula sahsen veya bireysel

temsilcilerden birini tayin ederek katilmasini engellemezZ45. Diger bir deyisle, pay

sahibinin kitlesel temsilcilerden birini se¢gme zorunlulugu bulunmamaktadir.
1. Kitlesel temsil sisteminin getirilis nedenleri ve yararlari

TTK ile kitlesel temsil sisteminin getirilmesinin temel amaci, bir taraftan
pay sahipleri demokrasisini kurmak suretiyle yonetim ve muhalefet olusumunu
cesaretlendirerek iyi bir sirket yonetimi ig¢in dayanak olusturmak; diger taraftan
da, temsil sistemini kurumsallastirilarak genel kurullarda giic boslugu246
dogmasina engel olmaktir®®’. Pay sahipleri kendileri adina genel kurul toplantisina
katilacak ve oy kullanacak bir temsilci bulmakta zorluk ¢ekmektedir. Bireysel
temsil tilirlerinden biri tercih edildiginde, pay sahibi temsilcisini kendisi
bulmaktadir. Ancak her zaman genel kurul toplantisina katilmaya istekli bir
temsilci bulmak 6zellikle kiigiik pay sahipleri acisindan kolay degildir. Bu da pay

sahibini, toplantiya sahsen katilma ile genel kurul toplantisina hi¢ katilmama

242 K onuya iligkin ayrintili agiklama igin bkz. BSlim I11-(A).

223 Ayan, s. 5 ve orada dn. 10°da anilan Von Salis, s. 414.

244 Teoman, Oydan Yoksunluk, s. 156; Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, s. 176; Ayan, s. 5 ve orada
dn. 11°de a.g.e.

2% Kendigelen, Degisiklikler, s. 280; Ayan, s. 7-8 ve orada dn. 16°da a.g.e.

2% Giig boslugu dogmasimin nedenlerine iligkin bkz. Boliim II-(B)-(1).

27T TTK m. 428’in genel gerekgesinde “temsil kurumsallastrilarak genel kurullarda gii¢ boslugu
dogmast icin arag yaratilmaya ¢alisilmaktadr.” ifadesi yer almaktadir. Pay sahiplerinin genel
kurulda temsili sistemlerinin genel amaciin gii¢ boslugu olusmasini engellemek oldugu go6z
Oniinde bulunduruldugunda ifadenin “temsil kurumsallastirilarak genel kurullarda giic boslugu
dogmasina engel olmak igin arag¢ yaratilmaya ¢alisilmaktadir.” seklinde anlasilmasi
gerekmektedir. Kanun koyucu sehven “engel olmak™” ifadesine yer vermemistir. Altas, sehven
yapilan bu hatay1 tespit etmeksizin gerekcedeki ifadeye yer vermis ve yanlis olarak “gii¢c boslugu
dogmast icin arag¢ yaratilmaya ¢alisimaktadir” ifadesini kullanmigtir. Bkz. Altas, Temsil, s. 114.
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arasinda tercih yapmaya zorlamaktir. Cogu zaman da pay sahibinin genel kurula
hi¢ katilmamasina sebep olmaktadir®®. Ozellikle halka acik anonim sirketlerde,
kiiciik pay sahiplerinin ¢oklugu ve genel kurula katilim oranmin diisiikligi
kitlesel temsil yontemlerinin TTK’da yer almasina sebep olmustur. Béylece, az
oranda paya sahip pay sahiplerinin genel kurula daha kolay, daha fazla ve orgiitlii
bir sekilde katilma imkdnma sahip olacaklari diisiinilmistir®®. Kitlesel
temsilciler, her bir pay sahibi biiylik oranda paya sahip olmasa dahi biriken oylar
sayesinde istedikleri yonde karar alinmasini saglayabileceklerdir®®. Bu durum
ozellikle azinlik haklarinin kullanabilmesi i¢in gerekli pay oraninin olusturulmasi
acisindan Onemlidir. Kitlesel temsilcilerin &zellikleri ve atanma sekilleri
diisiiniildiiglinde, siyasi partilere benzer bir gorev listlendikleri gézlemlenebilir251.
Organin temsilcisi iktidar partisi, bagimsiz temsilci muhalefet partisi, kurumsal
temsilciler ise diger partiler islevindedir. Her bir temsilci tipki siyasi partiler gibi
acikladiklar1 bildirgelerle ne yonde oy kullanacaklarini agiklamakta ve bu
bildirgeler dogrultusunda pay sahipleri de kendi diisiincelerine uygun temsilciyi
tercih edebilmektedirler®?,

Kitlesel temsilci  diizenlemelerinin ~ bulundugu  yabanci  hukuk
uygulamalarinda, pay sahibince doldurulan vekalet formu tamamiyla doldurularak
sitkete gonderilebildigi gibi, sadece imzalanmak suretiyle de sirkete
gonderilebilmektedir. ikinci durumda, “beyaza yetki” olarak adlandirilan bir
kurum ortaya ¢ikmakta ve pay sahibi kendisini kimin temsil edecegini dahi

253

bilmemektedir®°. Sirket kendisine ulastirilan temsil belgelerinde bos kisimlari

doldurmakta ve bdylece pay sahibi adina genel kurula kimin katilacagini sirket

254

belirlemektedir™". TTK’ya getirilen yeni temsil tiirleri ile genel kurul toplantist

oncesi temsilciler ve bu temsilcilerin ne yonde oy kullanacaklarina iligkin

2%8 Ppay sahibinin genel kurula katilma zorunlulugu bulunmamaktadir. Ayrmtili bilgi igin bkz.
Ceker, Oy Hakki, s. 193 ve s. 278.

9 TTK. m. 428, Madde Gerekgesi.

20 Ceker, Oy Hakku, s. 277; Ayan, s. 9-10.

#1 Ayan, s. 10.

%2 Bildirge agiklama zorunluluguna iliskin agiklamalar icin bkz. Bolim 111-(B)-(3)-(d).

23 «“Beyaza yetki” kavramu ile ilgili ayrmtili bilgi i¢in bkz. Inceoglu, s. 128 vd. Anoni sirketlerde
“beyaza yetki” kurumunun toplant1 nisabinin saglanmasi i¢in 6énemli bir yontem olduguna iliskin
bkz. Vigreux, s. 114.

24 Ceker, Oy Hakki, s. 278-279.
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bildirgeler ac¢iklanmis olacagindan “beyaza yetki” kurumunun uygulamasina

imkan tanmmamustir®”.
2. Kitlesel temsile iliskin kurallarin uygulanma alam

Kitlesel temsilcilere iliskin ayrintili agiklamalara gegmeden Once, kitlesel
temsil sisteminin hangi sirketler tarafindan uygulanacag:i tespit edilmelidir.
TTK’nin 428’inci maddesinin gerekgesinde, Yyeni getirilen Kitlesel temsil
sisteminin temel amacinin bir yandan temsili kurumsallastirarak genel kurulda
giic boslugu dogmasina engel olmak, diger yandan pay sahipleri demokrasisini
kurmak oldugu belirtilmistir®®.

Anonim sirketlerde giic boslugu sorununa, 6zellikle halka acik sirketlerde
rastlanildigini daha 6nce de belirtmistik. TTK’nin 428’inci maddesinin halka ac¢ik
ve kapali olduklarina bakilmaksizin tiim anonim ortakliklar1 kapsar sekilde
kaleme alinmasi gerekgede belirtilen hiikmiin getirilis amaciyla uyumlu
olmamistir. Yayla’ya goére tiim halka kapali anonim sirketlerin TTK m. 428
kapsami disinda birakilmasi gerekmektedir®’. Bunun yerine, halka kapali tim
anonim sirketlerin kapsam dig1 birakilmadan belirli kriterler belirlenmesi ve bu
kriterleri saglamayan sirketlerin kapsam dig1 birakilmasi daha uygun bir ¢6ziim

28 (Ozellikle halka agik olmamakla birlikte pay sahibi sayis1 yiiksek olan

olacaktir
sirketlerin kapsam i¢inde kalmasi kanun koyucunun ratio legisine uygun
olacaktir. Bununla birlikte, TTK’dan sonra yiiriirliige giren SPK’nin 30’uncu
maddesinin dordiincii fikrasinda “Cagri yoluyla vekdlet toplanmasina ve vekaleten

oy kullanmaya iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlenir. 6102 sayili Kanunun

428. maddesi bu kanun kapsaminda wuygulanmaz.” seklinde bir hiikiim yer

25 Genel Kurul Toplanti Yonetmeligi ve Vekaleten Oy Kullamlmasi Tebligi geregi, temsil
belgesinde temsilcinin adi1 soyadi/unvani yer almasi gerektiginden Eski TTK doneminde 6gretide
savunulan “beyaza temsil belgeleri’nin gecerli oldugu goriisiine katilmak miimkiin degildir. Eski
TTK doénemindeki goriise iliskin bkz. Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Eski), s. 564;
Akbay, s. 115.

26 TTK m. 428, Madde Gerekgesi; Sener, s. 477; Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, s. 181.

%7 Yayla, Genel Kurul, s. 4.

8 Ornegin, halka kapal olan ancak belirli kriterleri saglayan sirketler TTK m. 393 geregi
bagimsiz denetime tabidir. Benzer sekilde TTK m. 428 kapsaminda olacak sirketler i¢in belirli
kriterler belirlenebilir.
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almaktadir. Ayrica, Vekaleten Oy Kullanilmasi Tebligi’nin 5’inci maddesinin
ikinci fikrasinda da TTK m. 428 hiikkmiiniin halka acgik sirketler icin
uygulanmayaca@1 diizenlemesine yer verilmistir. Buna gore, SPK m. 30 f. 4
diizenlemesi ile TTK m. 428 ile asil olarak hedeflenen halka acik anonim sirketler
kapsam digina cikarilmistir®®. Bu durumda, asil olarak kapsamda olmas1 gereken
halka acik anonim sirketler icin TTK m. 428 uygulanmaz iken, kitlesel temsil
sisteminden fayda saglamasi miimkiin olmayan az sayida ortaga sahip bir anonim
sirket i¢in hiikiim uygulanmak zorunda kalabilecektir. Boylece, SPK m. 30 ile
modern hukuk sistemlerinde yer alan kitlesel temsil anlayisinin Tiirk sermaye
piyasalarinda uygulanma imkéni bulmas: engellenmistir®®.

SPK’nin agiklanan diizenlemesi geregi, asagida dncelikle TTK’da yer alan
kitlesel temsilci tiirleri agiklanacak; akabinde de SPK m. 30 f. 4 geregi ortaya
¢ikan ve usul ve esaslart Serm. P.K. tarafindan belirlenen ¢agr1 yoluyla vekalet

toplayan temsilciler ve yonetim temsilcisi kavramlari incelenecektir.
3. TTK baglaminda Kitlesel temsil
a) Organin temsilcisi
aa) Kavram
Organin temsilcisi®®, TTK m. 428 f. 1 geregi, sirketle herhangi bir sekilde

iliskisi bulunan ve sirket esas s6zlesmesine gore ilan edilerek pay sahiplerine

genel kurulda kendilerini temsilen oy kullanmasi icin sirket tarafindan kitlesel

29 yayla, Genel Kurul, s. 3 ve s. 97; Bilgili/Demirkap, s. 324.

%0 yayla’ya gore, TTK m. 428 f. 2°de yer alan kirk bes giinliik siirenin sermaye piyasasi mevzuati
ile uyumlu olacak sekilde yirmi bir giine indirilmesi ve siirenin islemeye baslayacagi tarihin TTK
m. 414’e paralel sekilde genel kurul ¢agrisinin yapildigi giin olarak belirlenmesi uygulamaya
yonelik aksaklig1 giderecektir, bkz. Yayla, Genel Kurul, s. 4.

#81 «“Organin temsilcisi” teriminin yerinde bir tercih olmadig1, bu terim yerine “sirketin temsilcisi”,
“yonetim (veya yonetimin) temsilcisi” veya gerekg¢ede yer alan “organ temsilcisi” teriminin daha
yerinde bir tercih olacagi elestirisi i¢in bkz. Kendigelen, Degisiklikler, s. 282-283. Ayni yonde
bkz. Bahtiyar/Hamamcioglu, s. 66.



65

temsilci olarak 6nerilen kisidir®®

. Yabanci hukuklarda da organin temsilcisine
benzer diizenlemeler bulunmaktadir. Isv. BK 689¢c maddesinde yer alan organ
temsilcisi, Alm. POK m. 134 f. 3’de yer alan oy temsilcisi, Amerikan Hukuku’nda
proxy sisteminde mevcut yonetim lehine oy toplayan temsilciler yabanci
hukuklardaki benzer diizenlemelerdir®®,

Kaynak Isvigre Hukuku’nda 1991 yilinda sirketler hukuku reformu ile Isv.
BK 689c maddesinde pay sahiplerinin sirket yonetim kurulunca temsili yontemi
diizenlenmistir®®. Buna gore, sirket ile baglantis1 bulunan herhangi bir kisi pay
sahiplerine organ temsilcisi olarak Onerilebilmektedir. Tekinalp’e gore, organin
temsilcisi bir yonetim girisimidir®®. Genel kurul toplantisinin giindeminde yer
alan konular ¢ogu zaman yonetim kurulunun tekliflerinden olustugundan, pay
sahibi teklif aleyhinde oy kullanilmasini istedigi takdirde organin temsilcisi ile
arasinda bir menfaat gatismasi ortaya ¢ikacaktir. Bunun igin Isvigre Hukuku’nda
organ temsilcisinin alternatifi olarak bagimsiz temsilci 6nerilmesi zorunlulugu da
getirilmistirZGG. Boylece, pay sahibi organ temsilcisi yerine bagimsiz temsilciyi
tercih edebilecek ve bagimsiz temsilci, sirket tarafindan gorevlendirilmesine
ragmen pay sahibinin talimatlari dogrultusunda genel kurula katilarak pay sahibi
adina oy kullanabilecektir.

Alman Hukuku’nda ise, pay sahiplerinin sirket organlari vasitasiyla
temsilci tayin etmesi kural olarak miimkiin degildir. Alman 6gretisinde hakim
olan goriise gore, pay sahiplerine ait oy haklarmin sirket organlar1 tarafindan
belirlenen bir temsilci tarafindan kullanilmasi sirketin kendi paylarini iktisabi

267 Ancak, Nama Yazili Hisse Senetleri ve Oy

yasagina aykirilik teskil etmektedir
Hakkmnin Kullanilmasinin  Kolaylastirilmasma  iliskin  Kanun (Gesetz zur
Namensaktie und zur Erleichterung der Stimmrechtsausiibung) ve Alm. POK m.

134°de 25 Ocak 2001 yilinda yapilan degisiklik ile sirketin oy temsilcisi olarak bir

%2 Kendigelen, Degisiklikler, s. 278; Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, s. 181; Pulagsh, Sirketler
Hukuku, s. 359; Ayan, s. 15; Karahan, s. 542.

263 Ayrmtil bilgi igin bkz. Ceker, Oy Hakk, s. 275; Ayan, s. 15.

264 Ceker, Oy Hakku, s. 280 ve orada dn. 113°de a.g.e; Ayan, s. 15 ve orada dn. 37°de a.g.e.

25 poroy/Tekinalp/Camogiu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s. 491.

26 Ceker, Oy Hakk, s. 280; Ayan, s. 16 ve orada dn. 41°de a.g.e.

%7 Ceker, Oy Hakka, s. 281 ve orada dn. 120°de amlan Zéllner, fremde Aktien, s. 608.
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kisiyi belirleyebilmesine imkan taninmistir®®®

. Ancak oy temsilcisi olarak tayin
edilen kisinin alternatifi olarak bir bagimsiz temsilci tayin edilmesi diizenlemesine
yer verilmemigtir®®®.

Tiirk kanun koyucusu da kaynak Isvi¢cre Hukuku’na benzer olarak organin
temsilcisi Onerilmesi durumunda bagimsiz temsilci tayin edilmesini zorunlu
kilmistir. Ancak, anonim sirket organin temsilcisi Onerip Onermemekte
serbesttir’’®. Bu serbesti, Tiirk uygulamasinda, 6zellikle halka acik anonim
sirketler tarafindan basvurulmasi beklenen kitlesel temsil tiirlerine ilginin
beklenildigi kadar yiiksek olmamasina sebep olmustur. SPK m. 30 diizenlemesi
yirtirliige girmeden dnce, KAP’da birgok sirket tarafindan organin temsilcisi ve
dolayisiyla bagimsiz temsilci 6nerilmemesine karar verildigi yoniinde bildirimler
agiklanmistir®’*. Organin temsilcisinin Onerilmemesi pay sahibinin oy hakkini
sinirlama veya ortadan kaldirma sonucunu dogurmayacaktir®’?,

Organin temsilcisi, sirket organlarimi temsil eden bir kisi degildir®’,
Organin temsilcisi, yonetim kurulu tarafindan tavsiye edilen, pay sahipleri
yetkilendirirse, bildirgesinde yer alan esaslara gore mevcut yonetim lehine oy
kullanacak bir temsilcidir. Yo6netim kurulu tarafindan belirlenen organin temsilcisi
kavrami, yonetim kurulunun genel kurulda elinde bulundurdugu oy hakki ile
sirket icindeki dengeleri degistirecegi ve sirketteki giliclinii arttiracagi endisesini
de beraberinde getirmistir’™®. Ciinkii yonetim kurulu tarafindan belirlenen orgamin
temsilcisinin elinde yiiksek oranda oy hakkinin bulunmasi genel kurulda yonetim
kurulunun istegi dogrultusunda oy kullanilmasi sonucunu doguracaktir. Nitekim

Isvigre uygulamasinda, kii¢iik pay sahipleri bos vekalet formlarmi imzalayip

sirket yonetimine ulastirdiklarinda yonetimden karsilik olarak belirli bir menfaat

268 Ayan, s. 15. ve orada dn. 37°de anilan Aktiengesetz Komm./Spindler, § 134, s. 1556-1557.

269 Pulagh, Oy Hakkinin Kullanilmasi, s. 799; Ayan, s. 26.

210 TTK m. 428 f. 1, Madde Gerekgesi; Altag, Temsil, s. 114; Bilgili/Demirkapt, s. 324; Sener, S.
477.

"I KAP’da yapilan agiklamalarin bazilari i¢in bkz. Sodas Sodyum Sanayii Anonim Sirketi,
27.03.2013  tarihli KAP  acgiklamasi,  http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-
detayi.aspx?id=269426; Torunlar Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S., 22.10.2012 tarihli KAP
aciklamasi, http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id=241393 ve ilan
yazisl i¢in http://www.torunlargyo.com.tr/pdf/genelkurul/doc20121018124544.pdf.

2’2 Ayan, s. 16 ve orada dn. 42°de amilan Von Salis, s. 342.

23 Bilgili/Demirkap, s. 325.

2% Ceker, Oy Hakku, s. 278 ve orada dn. 106°da a.g.e; Ayan, s. 11 ve orada dn. 27°de a.g.e.



http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id=269426
http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id=269426
http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id=241393
http://www.torunlargyo.com.tr/pdf/genelkurul/doc20121018124544.pdf
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(Bonus) almaktadir, yani sistem ayni zamanda oy satimma da hizmet

etmektedir®”

. Genel kurulun yonetim kurulunu denetleme, gerektiginde ibra etme
veya sorumluluk davasi acilmasina karar verme islevi goz Oniine alindiginda
organin temsilcisinin yonetim kurulunun istekleri dogrultusunda oy kullanmasi
genel kurulun gdrevini yerine getirememesine sebep olacaktir®’®. Bu sakinca,
organin temsilcisinin alternatifi olan bagimsiz temsilci Onerme ve bildirge

yayinlama zorunlulugu ve diger temsilci tiirlerine olanak saglanmasi ile

giderilmeye calisilmigtir®’”.
bb) Temsilcinin belirlenmesi

Sirket, organin temsilcisi olarak pay sahiplerine Onerecegi kisiyi genel
kurul ¢agrist 6ncesinde belirlemelidir. Organin temsilcisi, genellikle sirket icinden
secilir; yonetim kurulunun bir iiyesi, komitelerin bir iiyesi veya sirkete bagh
herhangi bir tgilincii kisi olabilir*’®, Dolayisiyla, sirketin ortaginin, ticari
miimessilinin veya bir ¢alisanin organin temsilci olarak onerilmesi miimkiindiir.
Sirket ile baglantili kisi olarak tanimlanabilecek digaridan biri olarak sirketin
avukati veya mali misaviri de organ temsilcisi segilebilir. Pay sahiplerine
onerilecek olan organin temsilcisinin pay sahibi olma zorunlulugu
bulunmamaktadir®’®. Organin temsilcisinin pay sahibi olmas1 halinde, temsilci
olarak kendisini yetkilendiren diger pay sahipleri adina oy kullanmasi, kendi oy
hakkini etkilemeyecek ve pay sahibi olan organin temsilcisi, genel kurulda

asaleten veya vekaleten kendi oyunu istedigi yonde kullanabilecektir®®,

2’5 {svigre Hukuku’nda herhangi bir hiikiim bulunmamakla beraber 6gretide, oy hakkimin belirli bir
menfaat karsiligi satilmasinin ahlaka aykiriligi gerekgesiyle hukuka aykiri sayilmasi gerektigi
savunulmaktadir.  Ceker, Oy Hakki, s. 279 ve orada dn. 110°da amilan Weber-Diirler,
Depotstimmrecht, s. 57 ve ayrica s. 284 ve orada dn. 126’da a.g.e. Buna karsilik, vekalet veren pay
sahiplerine sirketin ydnetim organina secilmek gibi ortaksal bir menfaat Onerilmesi miimkiin
olmasi gerektigi goriisii i¢in bkz. Moroglu, Oy Sozlesmeleri, s. 58.

278 Ceker, Oy Hakki, s. 279 ve orada dn. 108°de anilan Waidacher, s. 189.

277 Ayan, s. 11.

28 TTK m. 428 f. 1, Madde Gerekgesi; Pulasl, Serh, s. 771; Poroy/Tekinalp/Camogiu, Ortakhiklar
Hukuku (Yeni), s. 491; Bahtiyar/Hamamcioglu, S. 66; Sener, s. 477.

2P TTK m. 428 f. 1, Madde Gerekgesi; Ayan, s. 16.

280 Ayn1 yonde bkz. Ayan, s, 23.
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Sirketin, organin temsilcisini yetkilendirmesi herhangi bir sekle tabi
degildir. Ancak, belirlenen kisiye organin temsilcisi olmasi igin teklifte
bulunulmali ve miimkiinse gorevi kabul ettigine iliskin yazili beyam

alinmalidir®®!

. Sirketin belirledigi organin temsilcisi TTK nin 428’inci maddesinin
birinci fikrasinin son climlesi uyarinca esas so6zlesmeye uygun olarak genel kurul
toplantisina iliskin ¢agrida ilan edilip sirketin internet sitesine konulmalidir.
[landa organin temsilcisinin kim oldugu (ad1 ve soyadi) ve bu kisiye nasil
ulasilacag1 (adresi, telefon numarasi, elektronik posta adresi vs.) tam ve dogru

sekilde belirtilmelidir®®?

. Bu sekilde sirket ile organin temsilcisi olarak onerilecek
olan kisi arasinda hukuki iligki kurulmus olacak ve kisi genel kurulda pay
sahiplerinin temsili i¢in tiim gerekli islemleri tamamlama yiikiimliliigii altina
girecektir. Organin temsilcisi olarak tayin edilen bu kisi temsil belgelerinin
hazirlanmasi, bildirge yayimlanmasi ve yayimlanan bildirge dogrultusunda genel
kurul toplantisinda pay sahibi adina oy kullanilmasi islemlerini yerine getirecektir.
Organin temsilcisini kimin onerecegi hususunda TTK m. 428 f. 1 hiikmiinde
“sirket” ifadesi kullanilmistir. Maddenin gerek¢esinde Oneriyi yapabilecekler i¢in
“yonetim kurulu veya baska bir organ” ve “sirket yonetimi” ifadeleri
kullanilmistir. TTK m. 374 geregi, anonim sirketin yonetim organi olarak sirketi
idare ve temsil yetkisi yonetim kuruluna ait oldugundan, organin temsilcisini
onerme yetkisine de aslen yonetim kurulu sahiptirzgg. Ayrica, yonetimin
olusturulmasinda etkili olan hakim pay sahiplerinin olusturdugu kabul edilen
konsorsiyumlarin veya diger Orgiitlerin ilan edilmese dahi vekaletlerin bazi
kisilerde toplanmasi sonucunu dogurmasi ve nihayet bir grubu bazi kisilerin

temsil etmesinin Ortiili bir sekilde organin temsilcisi atanmasi seklinde

281 Ayan’a gore organin temsilcisi gorevi agik¢a veya zimnen kabul edebilir. (Bkz. Ayan, s. 17)
Ancak, organin temsilcisine kanun ile yiiklenen yiikiimliliikkler ve sirket ile arasindaki iligki g6z
ontinde bulundurularak acikca gorevi kabul etmedigi siirece genel kurul cagrisinda organin
temsilcisi olarak tayin edilmemesinde fayda vardir.

282 Ayan, s. 19.

283 poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s. 491; Pulash, Sirketler Hukuku, s. 359;
Kendigelen, Degisiklikler, s. 279; Yayla, Genel Kurul, s. 7.

“Kurumsal temsilci” kavraminin diizenlendigi TTK’nin 428’inci maddesinin ikinci fikrasinda
“yonetim kurulu” ifadesine yer verilirken, “organmn temsilcisi” ve “bagimsiz temsilci”
kavramlarimin diizenlendigi birinci fikrasinda “sirket” ifadesine yer verilmesi terminolojik agidan
uygun olmamustir.
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yorumlanmasi miimkiindiir. Bu halde organin temsilcisinin yonetim kurulu karar1
ile 6nerilmesinin her haliikarda zorunlu oldugundan bahsedilemez®®*. Organin
temsilcisinin agik veya zimnen Onerildigi her durumda bagimsiz temsilcinin de
onerilmesi hiikmiin ratio legisi geregidir®®. Oregin Pulasl’ya gore, genel kurula
katilacak olan tevdi eden temsilcisi®®, bizzat hakim hissedar1 oldugu anonim
sirketin pay senetlerini sakliyor ve genel kurulda bu paylar temsil ediyorsa, ayni
zamanda organ temsilcisi say111r287. Bu durumda, organ temsilcisi secilmesi ile
ilgili diizenlenmelerin dikkate alinmasi ve ayrica bagimsiz temsilci belirlenmesi

gerekecektir.
cc) Pay sahibi tarafindan yetkilendirilmesi

Pay sahipleri tarafindan organin temsilcisine genel kurula katilmasi ve oy
kullanmasi i¢in temsil yetkisi verilmesi durumunda pay sahibi ile temsilci
arasinda bir temsil iligkisine dayali bir vekalet sozlesmesi kurulmus olacaktir®®®,
Her ne kadar, organin temsilcisi kavrami kanunda diizenlenmis olsa da kanuni
temsil olarak nitelendirilemez, pay sahibi ile organin temsilcisi arasinda iradi
temsil iligkisi vardir™®,

Organin temsilcisi, pay sahibi adina genel kurula katilacak ve TTK m. 430
geregi yayimladigi bildirgeye uygun olarak genel kurulda oy kullanacaktir®®.
Genel kurul ¢agrisi ile birlikte 6nerilen organin temsilcisi, genel kurul tarihine
kadar bildirgesini yayimlamalidir. TTK’da bildirgenin yayimlanma tarihine veya
pay sahiplerinin organin temsilcisine vekalet verme zamanina iliskin kisitlayici bir
diizenlemeye yer verilmemistir. Yayimlanan bildirge dogrultusunda pay sahipleri

genel kurul toplanti saatine kadar organin temsilcisini yetkilendirebilirler. Pay

284 Gerekgede aksine agiklama bulunmasina ragmen orgamn temsilcisinin sadece yonetim kurulu
tarafindan segilmesinin uygun olacagi gorisii icin bkz. Kendigelen, Degisiklikler, s. 326-327;
Bilgili/Demirkapi, s. 325, dn. 546.

85 TTK m. 428 f. 1, Madde Gerekgesi; Pulasl, Serh, s. 773.

286 Tevdi eden temsilcisi sistemine iliskin agiklamalar i¢in bkz. Bolim I11-(A)-(2).

87 pulash, Serh, s. 764.

288 Ayan, s. 18 ve orada dn. 48°de a.g.e.

289 Aymi yonde bkz. Ayan, s. 17.

%0 Kitlesel temsilcilerin bildirge agiklama yiikiimliiliigii asagida ayrintili olarak agiklanmistir. Bkz.
Boliim I11-(B)-(3)-(d).
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sahiplerinin organin temsilcisine vekalet vermesine iligkin bu siire, yonetim
kurulu karar1 veya esas sdzlesme hiikmii ile kisitlanamaz®®*.

Sirket tarafindan oOnerilen organin temsilcisinin, pay sahibi tarafindan
yetkilendirme sekline iliskin TTK’da 6zel bir diizenleme yer almamaktadir ve bu
sebeple bireysel temsilcinin atanmasma iliskin sekli kurallara tabidir®®-.
Dolayisiyla pay sahibinin sahip oldugu pay tiiriine gore temsil yetkisi

verilecektir?®.

dd) Ucret hakki

Sirket, organin temsilcisinin yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in gerekli
masraflart 6demekle yiikiimliidiir. Ayrica, sirket biitiin bu islemlerin karsilifinda
organin temsilcisi olarak tayin edilen kisiye iicret 6deyebilir. Bu halde, organin
temsilcisi ile sirket arasinda bir is gorme sozlesmesi oldugundan bahsedilir®®,
Kendine 6zgii (sui generius) bu is géorme s6zlesmesine TBK m. 502 f. 2 hikkmi
geregi uygun diistiigii 6l¢iide vekalet sdzlesmesi hiikiimleri uygulanacaktir.

Organin temsilcisinin pay sahibinden ticret isteyip isteyemeyecegine
iliskin TTK’da acik bir diizenleme bulunmamaktadir. Ancak, TTK’nin 428’inci
maddesinin tgclincli fikrasinda kitlesel temsilci tiirlerinden biri olan kurumsal
temsilciligin bir pay sahipligi girisimi oldugu ve ivaz karsilig1 yiiriitiilemeyecegi;
ayni maddenin son ciimlesinde de kurumsal temsilcinin TBK m. 510 hiikmiine
dayanarak temsil ettigi pay sahibinden yapmis oldugu masraflara iligskin herhangi
bir talepte bulunamayacagini diizenlenmistir. Kanun koyucu agik bir sekilde
kitlesel temsilcilerden biri olan kurumsal temsilcinin temsil ettigi pay sahibinden
ticret ve masraf talep edemeyecegini diizenlemisken; organin temsilcisi i¢in

benzer bir diizenlemeye yer vermemistir. Kanunun agik diizenlemesi karsisinda,

291 Pay sahibinin temsilen oy kullanma hakkinin zorlastirlamayacagma iliskin bkz. Bolim 111-(A).
292 Ayan, s. 20 ve orada dn. 52°de a.g.e; Ceker, Oy Hakka, s. 269.

2% Bireysel temsilcinin atanmasina iliskin hususlar igin bkz. BSlim I111-(A)

2% Ayan, s. 17 ve orada dn. 45°de a.g.e.
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kurumsal temsilciye iliskin  hiikiimler organin  temsilcisine  kiyasen
uygulanamayacaktir®®.

Pay sahibi ile organin temsilcisi arasinda bir vekalet iligskisi oldugunu daha
once aciklamisttk. TBK’nin vekilin iicret talep etmesine iliskin 502°nci
maddesinin {iclincii fikrast “Sozlesme veya teamiil varsa vekil, iicrete hak
kazanir.” seklindedir. Bu hiikiim dogrultusunda organin temsilcisinin temsil ettigi
pay sahibinden ficret talep edebilecedi iddia edilebilir. Ancak kitlesel temsil
sisteminin asil amacinin gii¢ boslugu dogmasina engel olmak ve pay sahiplerinin
genel kurula temsilen katilmalarini tesvik etmek oldugu goz Oniine alindiginda
masraflarin ve temsilcinin {licretinin sirket tarafindan karsilanmasi sisteme islerlik
kazandiracaktir. Kaynak Isvicre hukukunda da, kanun koyucu organ temsilcisine
ve bagimsiz temsilciye licret 6ddenmesi gerekliligini kanunda diizenlenmemistir.
Isvigre ogretisinde, sirket tarafindan Onerilen temsilcinin {icretinin sirket

2 .
%, Ayrica, Isvigre

tarafindan karsilanmasi gerektigi yoniinde goriisler mevcuttur
Federal Mahkemesi bir kararinda bankalarin pay sahiplerini temsil etmesine
iligkin olarak sirket yonetim kurulunun bankalarla sdzlesme yapma yetkisinden
bahisle sisteme islerlik kazandirabilecegini karara baglamustir®™’. Sonug olarak,
Tiirk uygulamasinda kaynak Isvigre 6gretisinden de faydanilarak TBK m. 502°de
bahsi gegen teamiiliin pay sahibinin degil sirketin organ temsilciye licret 6demesi
seklinde olusmasi Kitlesel temsil sistemine islerlik kazandiracaktir ve kanun

koyucunun Kitlesel temsil sistemini getiris amacina da uygun olacaktir®®®.

2% Ayan, organin temsilcisine licret 6denmesi zorunlu olmamakla birlikte, sirketin dilerse organin
temsilcisine iicret ddeyebilecegini belirtmis; akabinde bu ifadesiyle celiskili olarak 428’inci
maddesinin tgiincii fikrasinin kiyasen uygulanmasi gerektigini gerekgesiyle herhangi bir {icret
O0denmemesi gerektigi yoniinde goriis bildirmistir. Bkz. Ayan, s. 24.

2% Ceker, Oy Hakka, s. 280 ve orada dn. 115°de anilan Waidacher, s. 194-195.

27 Ceker, Oy Hakk, s. 291 ve orada dn. 142°de amlan BGE 117 II 187.

2% Kitlesel temsil sisteminin getirilis nedenleri igin bkz. B&liim 111-(B)-(1).
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b) Bagimsiz temsilci
aa) Kavram

TTK’nin 428’inci maddesinin birinci fikrasina gore, sirket tarafindan pay
sahiplerine organin temsilcisi olarak herhangi bir kisi vekalet verilebilecek kisi
olarak tavsiye edilmisse, ayn1 anda sirketten tamamen bagimsiz bir diger kisinin
de bagimsiz temsilci olarak Onerilmesi gerekmektedir. Dolayisiyla bagimsiz
temsilci, TTK m. 428 f. 1 geregi, sirketle herhangi bir sekilde iliskisi bulunmayan
ve sirket esas sozlesmesine gore ilan edilerek pay sahiplerine genel kurulda
kendilerini temsilen oy kullanmasi i¢in sirket®® tarafindan organin temsilcisinin
alternatifi olarak Kitlesel temsilci olarak Onerilen kisidir. Organin temsilcisine
alternatif olarak bagimsiz temsilcinin Onerilmesinin amacit pay sahiplerinin
temsilci se¢imi hususunda tek secenekle ve bir oldubitti ile karsi karsiya
kalmalaria engel olmaktir®®, Organin temsilcisi, sirketle baglantis1 olan bir kisi
olmasi sebebiyle pay sahiplerinin ¢ekince ile yaklastiklar1 ve yonetim kurulunun
yonetim giiclinii de temsil eden bir kisidir. Bagimsiz temsilci organin temsilcisine
kars1 adeta muhalefet partisi islevi istlenerek, yonetim kurulunun organin
temsilcisi vasitasiyla oy toplayarak sahip oldugu giicii siirlandirmaktadir®®,

Bagimsiz temsilci 6nerme zorunlulugu ancak organin temsilcisi Onerildigi
takdirde ortaya c¢ikmaktadir. Bu hususta ortaya cikabilecek temel sorunlardan
birincisi organin temsilcisi 6nerilmesine ragmen bagimsiz temsilci Gnerilmemesi;
ikincisi ise Onerilen bagimsiz temsilcinin bagimsizliginin tartigmali olmasidir®®.
Her iki durumun sonucu da TTK’da diizenlenmemistir. TTK’nin 428’inci
maddesinin gerek¢esinde maddenin birinci fikrasinin yerine getirilmemesi halinde

yonetim kurulunun sorumlulugunun dogacagi belirtilmis; bunun yani sira TTK m.

431 geregi “yetkisiz katilma” sayilip sayilmayacagi 0gretiye ve yargi kararlarina

2% Bagimsiz temsilci, organin temsilcisini belirleyen organ tarafindan belirlenecek olup; TTK m.
428’de yer alan “sirker” kavramina iliskin agiklamalar i¢in bkz. Bolim 111-(B)-(3)-(a)-(bb).

30 TTK m. 428 f. 1, Madde Gerekgesi.

%01 Avan, s. 26; Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, s. 182; Bahtiyar/Hamamcioglu, S. 66.

%02 pylasii, Serh, s. 772.
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birakilmistir. Gerek¢ede yer alan “birinci fikranin yerine getirilmemesi”
ifadesinden sadece organin temsilcisi Onerilmesine ragmen bagimsiz temsilci
Onerilmemesi durumunun mu anlasilmasi gerektigi yoksa Onerilen bagimsiz
temsilcinin bagimsizligimin tartismali olmasi halinin de birinci fikranin yerine
getirilmemesi olarak nitelendirilip nitelendirilmeyecegi anlasilmamaktadir. Her
iki durumda alinan genel kurul kararinin akibeti hususunda Ogretide farkli

gorlisler mevcuttur. Bazi yazarlargog, yonetim kurulunun sorumlulugunun

dogacag goriisiinde iken; bazi yazarlar ise®™

, alinan genel kurul kararmin iptali
gerektigi gorlisiindedir. Maddenin gerekcesinde yer aldigi tizere her iki durumda
da yonetim kurulu iiyelerinin sorumlulugunun dogmasi, ancak 6zellikli hallerde
genel kurul kararmin iptal edilmesi isin niteligine uygun olacaktir. Bagimsiz
temsilcinin bulunmamasi halinde TTK m. 428 f. 2’ye gore ortaya ¢ikan kurumsal
temsilci bu boslugu doldurabilecektir. Ornegin, kurumsal temsilcinin bulundugu
genel kurul toplantilarinda sadece organin temsilcisi segilip bagimsiz temsilci
Onerilmedigi veya Onerilen bagimsiz temsilcinin bagimsizligindan siipheye
diistildiigiinden bahisle genel kurul kararinin iptali isin niteligine uygun diismez.
Keza, pay sahibi bagimsiz temsilci yerine kurumsal temsilciyi segerek genel
kurula temsilen katilabilecek ve hak kaybina ugramayacaktir. Boyle bir durumda,
kanunun gereklerini yerine getirmedigi i¢in sadece yonetim kurulu iyelerinin
sorumlulugunun dogacagini kabul etmek uygun olacaktir. Isvigre dgretisinde,
bagimsiz temsilcinin Onerilmemesi halinde her bir pay sahibinin mahkemeye
bagvurarak sirketten tamamen bagimsiz bir temsilci belirlenmesini isteyebilecegi
savunulmustur, ancak bu durumda mahkeme siireci sebebiyle genel kurulun
ertelenmesi sonucu dogabilecek ve savunulan bu ¢oziim pratik olmayacaktlrgos.
Sirket, organin temsilcisi onermese dahi bagimsiz temsilci dnerebilme imkanina

sahiptir®®,

bb) Temsilcinin belirlenmesi ve pay sahibi tarafindan yetkilendirilmesi

303 Bilgili/Demirkap, s. 325.

0% pulagsh, Serh, s. 772; Ayan, s. 26.

%95 Bahtiyar/Hamamcioglu, s. 67 ve orada dn. 187°de amlan Shaad, Basler Kommentar, Art., 689c.
3% Moroglu, Genel Kurul, s. 295; Ayan, s. 17; Pulash, Serh, s. 773; Bilgili/Demirkapi, s. 326.
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Organin temsilcisine benzer olarak sirketin, bagimsiz temsilcisiyi
yetkilendirmesi herhangi bir sekle tabi degildir. Ancak, yetkilendirmenin pay
sahiplerinin vekalet verebilecekleri bir kisinin belirlenmesi amacina hizmet ettigi
diisiiniildiiglinde kisinin gorevini yerine getirmek istememesi ihtimaline karsilik
olarak, belirlenen kisiye bagimsiz temsilci olmasi igin teklifte bulunulmali ve
miimkiinse gorevi kabul ettigine iliskin yazili beyan1 alinmalidir. Sirketin
belirledigi bagimsiz temsilci, organin temsilcisi ile birlikte TTK’nin 428’inci
maddesinin birinci fikras1 ve ikinci fikrasinin diglincii ciimlesi uyarinca esas
sOzlesmeye uygun olarak genel kurul toplantisina iligkin ¢agrida ilan edilip
sirketin internet sitesine konulacaktir. llanda bagimsiz temsilcinin kim oldugu (ad1
ve soyadi) ve bu kisiye nasil ulasilacagi (adresi, telefon numarasi, elektronik posta
adresi vs.) tam ve dogru sekilde belirtilmelidir. Isv. BK m. 689¢’de bagimsiz
temsilcinin ne zamana kadar atanmasi gerektigi yoniinde tartismalar mevcuttur®’
Tirk kanun koyucusu TTK m. 428 f. 2 igiincii ciimle diizenlemesi ile bu
tartismalar1 Tiirk Hukuku agisindan ¢oziimlemistir.

Bu sekilde sirket ile bagimsiz temsilci olarak onerilen kisi arasinda hukuki
iligki kurulmus olacak ve kisi genel kurulda pay sahiplerinin temsili i¢in tiim
gerekli islemleri tamamlama ylikiimliiliigii altina girecektir. Sirket ile bagimsiz
temsilci arasinda vekalet s6zlesmesine benzer bir is gorme s6zlesmesi vardir®,
Keza, bagimsiz temsilci sirket adina degil, pay sahibi adina islem yapmaktadir ve
sirketi temsil etmemektedir. Kendine 06zgii (Sui generius) bu is gorme
sozlesmesine TBK m. 502 f. 2 hiikmii geregi uygun diistiigii 6lgiide vekalet
sozlesmesi hiikiimleri uygulanacaktir. Bagimsiz temsilci olarak tayin edilen bu

kisi temsil belgelerinin hazirlanmasi, bildirge yayinlanmasi ve yayinlanan bildirge

%97 {svigre hukukunda bu konudaki tartismalar icin bkz. Ayan, s. 27 ve orada dn. 77°de a.g.e.

%08 Bazi yazarlar, bagimsiz temsilci ile girket arasinda vekalet s6zlesmesi oldugu goriisiindedir.
Ancak bagimsiz temsilcinin aslen sirketi temsil etmedigi pay sahibini temsil ettigi géz oniinde
bulundurularak, sirket ile bagimsiz temsilci arasindaki iliskinin salt vekalet iliskisi oldugundan
bahsetmek miimkiin degildir. Ayrintili bilgi igin bkz. Ayan, s. 26. Sirket ile bagimsiz temsilci
arasindaki iligskinin salt vekalet iliskisi oldugu goriisi i¢in bkz. Pulash, Serh, s. 773,
Bilgili/Demirkapi, s. 325.
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dogrultusunda genel kurul toplantisinda pay sahibi adma oy kullanilmasi

islemlerini yerine getirecektir.
cc) Bagimsizhigin tespiti

TTK m. 428. f. 1’de bagimsiz temsilci tayininden bahsedilmekle birlikte
tayin edilen bu kisinin hangi nitelikleri tasimasi gerektigine iliskin herhangi bir
diizenleme yer almamakta; sadece soyut olarak “kendisinden (sirketten) bagimsiz”
ifadesi yer almaktadir. Kaynak isv. BK m. 689c diizenlemesinde de bagimsiz
temsilcinin niteliklerine iligkin herhangi bir ifadeye yer verilmemistir. Maddenin
gerekcesinde, bagimsiz temsilcinin tagimasi gereken niteliklere iliskin konularin
ogretiye ve mahkeme kararlarina birakildigi belirtilmistir.

Isvigre ogretisinde, Isv. BK m. 727c’de yer alan denetgilerin
bagimsizligina iliskin ilkelerin bagimsiz temsilci i¢in de gegerli olacagi yoniinde

399 Ancak Pulasli’ya gore, denetginin Isvigre Hukuku’nda hala

goriisler mevcuttur
sirketin bir organi olmas1 ve yonetim kurulu ile ¢esitli sekillerde isbirligi i¢inde
calismak zorunda olmast nedeniyle bagimsiz temsilci  kavramiyla
bagdasmamaktadir®'®. Buna gore, Tiirk Hukuku’nda halka acik anonim sirketlerde
Serm. P.K.’nin (lI-17.1) sayilh Kurumsal Yonetim Tebligi’nin ekinde yer alan
“Kurumsal Y&netim ilkeleri”’nde bagimsiz yonetim kurulu iiyesi igin belirlenen
bagimsiz kriterlerlerinin uygun diistiigli 6l¢iide bagimsiz temsilcinin haiz olmasi
gereken bagimsizlik kriterleri igin de uygulanabilecegi goriisleri mevcuttur®™?,
Bagimsiz temsilci olarak noter, sirketle baglantisi bulunmayan avukat ve mali
miisavir gibi genel kurul toplantilar1 konusunda deneyimli kisiler pay sahiplerine
snerilebilir®?,

Bagimsiz temsilcinin pay sahibi olma zorunlulugu bulunmadig: gibi, pay

sahibi olmasii yasaklayan acik diizenleme de mevcut degildir?’l?’. Yine de

%99 pulagsh, Serh, s. 773 ve orada dn. 331°de a.g.e.
310 pylagsh, Serh, s. 773.

3 pylash, Serh, s. 774; Ayan, s. 27.

312 Ayan, s. 28.

313 pulasii, Serh, s. 773.
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bagimsizligindan siiphe duyulmamasi agisindan sirketten tamamen bagimsiz
olmasi; sirket ile vekalet, i veya ticari iligkisinin bulunmamasi, pay sahibi
olmamasi yerinde olacaktir. Isvigre Ogretisinde, sirketin yonetim organlarinda
gorev almayan pay sahiplerinin bagimsiz temsilci olabilece8i yoniinde goriisler

mevcuttur’*

. Turk hukukunda da bazi yazarlar, her ne kadar bagimsiz temsilcinin
pay sahibi olabileceginden bahsetmis olsa da, TTK’nin 428’inci maddesinin ikinci
fikrasinda diizenlenen, Isvi¢gre hukukunda bulunmayan ve bir pay sahipligi
girisimi olan kurumsal temsilcinin uygulama alani géz 6niine alinarak pay sahibi
olan temsilci adaylarinin kurumsal temsilci olmasi ve bagimsiz temsilcinin pay
sahibi olmamasi uygun olacaktir®®. Aym sirkette birden fazla genel kurulda
bagimsiz temsilci olarak atanan bir kisinin bagimsizligi, her genel kurul toplantis

i¢in ayr1 ayri degerlendirilecektir316.

dd) Ucret hakk:

Sirket, bagimsiz temsilcisinin yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in
gerekli masraflart 6demekle yiikiimliidiir. Organin temsilcisinin {icrete hak
kazanmas1 hususunda yukarida yapmis oldugumuz agiklamalar, bagimsiz
temsilcinin lcretinin sirket tarafindan m1 6denecegi yoksa pay sahibi tarafindan
mi  odenecegi  konusunda da  gecerlidir’™’. Bu sebeple burada tekrar
deginilmeyecektir. Ancak, bagimsiz temsilcinin T{cretinin sirket tarafindan
O0denmesi bagimsizligi konusunda tereddiit yaratabilir. Ayan’a goére, bagimsiz
temsilcinin  Ucretinin  sirket tarafindan Odenmesi bagimsiz temsilcinin

bagimsizligim etkilemez>'®. Ceker’e gore de, bagimsiz temsilcinin iicretinin girket

s Ayan, s. 28 ve orada dn. 81°de a.g.e.

° Bagimsiz temsilcinin pay sahibi olabilecegi goriisii icin bkz. Pulash, Serh, s. 773.
Bilgili/Demirkap: ve Bahtiyar/Hamamcioglu’na gore ise bagimsiz temsilcinin sirket yonetimnden
ve hakim pay sahibinden bagimsiz olmas: yeterlidir, bkz. Bilgili/Demirkapi, S. 325;
Bahtiyar/Hamamcioglu, s. 67. Aksi yonde, bagimsiz temsilcinin pay sahibi olamayacagi goriisi
icin bkz. Ayan, s. 28.

316 Ayan, s. 29.
317 Organin temsilcisinin ticret hakki igin ayrintili bilgi i¢in bkz. Béliim 111-(B)-(3)-(a)-(dd).
318 Ayan, s. 29 ve orada dn. 84°de anilan Von Salis, s. 346.
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tarafindan 6denmesi gerekmektedir. Ancak belirlenen iicretin benzerlerine kiyasla

fahis olmamasi bagimsizligin korunmasi agisindan onemlidir®®®.

¢) Kurumsal temsilci

aa) Kavram

TTK’nin 428’inci maddesinin ikinci fikrasinda Ongoriillen “kurumsal
temsilci”, kaynak Isvicre hukukunda bulunmamakta olup, Tiirk hukukuna
Ozgidiir. Kurumsal temsilci, diger kitlesel temsil tiirlerine benzer sekilde, ¢esitli
araglarla yayimlayacag: bir bildirgeyle, kendisine temsil yetkisi verilmesi halinde
genel kurulda nasil hareket edecegini ve oOnerilerini ilan eden ve bildirgesini
begenen pay sahiplerinin bu bildirge baglaminda kendisine vekalet vermelerini
isteyen kisidir. Ancak kurumsal temsilci organin temsilcisi ve bagimsiz
temsilciden farkli olarak sirket tarafindan belirlenmeyip, dogrudan pay sahipleri

ile iliskide olan bir kurumdur®?°

. Kurumsal temsilci, islevi bakimindan Amerika
Birlesik Devletlerinde genis uygulama alani bulan proxy sistemine benzemektedir.
Ancak siireklilik niteligi olmayan bir pay sahipligi girisimi olan kurumsal temsilci
proxy sistemi ile ancak islevi agisindan benzemekte olup sistemsel agidan

tamamiyla kendine 6zgiidiir®*

. Bu yeni temsilcilik tlirii ile biiylik sayilara
varabilecek temsil belgesini toplama Orgiitlenmesini yapabilecek kisilerin
Onerilmesi, Ozellikle goreve talip olabilecek kisilerin cesaretlendirilmeleri, bu
kisilerin ~sirket yOnetiminden tamamen bagimsiz hareket edebilmeleri

amaclamaktadir.

bb) Temsilcinin belirlenmesi

Yonetim kurulu, genel kurul toplantisina iligkin ¢agrt ilaninin TTSG’de

yayimlanacagi ve sirket internet sitesinde yer alacagi tarihten en az kirkbes giin

319 Ceker, Oy Hakki, s. 282.
320 Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, s. 182; Bilgili/Demirkapt, s. 326.
%21 Ayan, s. 10. Proxy sistemine iliskin agiklamalar igin bkz. Bolim 1-(A)-(2)-(b).
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once, yapacagi bir ilan ve internet sitesine koyacagi yonlendirilmis bir mesajla,
pay sahiplerini, Onerdikleri kurumsal temsilcilerin kimliklerini ve bunlara
ulasilabilecek adres ve elektronik posta adresi ile telefon ve telefaks numaralarini
cagridan itibaren en ¢ok yedi giin i¢inde sirkete bildirmeye c¢agiracaktir. Ayni
cagrida kurumsal temsilcilige istekli olanlarin da sirkete bagvurmalari istenecektir.
Hangi sirketlerin kurumsal temsilci ¢agris1 yapmasi gerektigi hususunda TTK m.
438 f. 3 diizenlemesinde herhangi bir ifadeye yer verilmemis olmasi 6gretide

elestirilmistir®%.

Soyle ki, sadece organin temsilcisi ve bagimsiz temsilci
belirleyen sirketlerin mi kurumsal temsilci ¢agris1 yapacagi, yoksa tiim sirketlerin
mi kurumsl temsilci ¢agrist yapacagi anlagilmamaktadir. Hitkkmiin gerekgesinde
yer alan “sirketin (yonetimin) bagimsiz temsilci onerisi zorunlulugundan
kurtulmak amaci ile orgamin temsilcisini gostermemesi mmkiindiir. Ancak,
yonetim bu yola basvursa bile maddenin ii¢iincii fikrasindaki kurumsal temsilciler
ortaya ¢ikabilir ve bildirge zorunlulugu gene soz konusu olabilir.” ifadesi geregi,
kanun koyucunun tiim sirketler acisindan kurumsal temsilci cagris1 yapma
zorunlulugu getirdigi aciktir.

Kurumsal temsilci cagrisinda belirtilen siire i¢inde basvurmayanlarin
kurumsal temsilci olarak genel kurul cagrisinda yer almasi miimkiin degildir.
Gerekgeye gore kurumsal temsilcinin belirlenmesi merasimine uyulmamas1 TTK
m. 445 baglaminda genel kurulun iptali sebebidir. Hiikiimde de ozellikle
uygulamada sorun yaratabilecek kirkbes giinliik siireye aykiriligin sonucu
belirtilmemistir. Yedi giinliik bildirim siiresine uyuldugu siirece kirkbes giinden
daha kisa bir siire belirlenmesi halinde genel kurul kararinin iptali yerine yonetim
kurulunun sorumlulugunun dogacagini kabul etmek uygun olacaktir®®,

TTK m. 428 f. 2°de kurumsal temsilci olmak isteyen kisinin sirkete sahsen
veya pay sahipleri araciligiyla bildirilmesi i¢in yedi giinliik bir silire simniri
getirilmistir. Hiikimde bildirime iliskin yedi giinliik siire sinir1 disinda baskaca bir
kisitlama getirilmemis, isteyen her kisi sirkete kurumsal temsilci olarak

bagvurabilecek veya isteyen her pay sahibi istedigi bir kisiyi kurumsal temsilci

%22 Kendigelen, Degisiklikler, s. 329-330; Bahtiyar/Hamamcioglu, . 68.
323 Aym1 yonde bkz. Bilgili/Demirkapu, s. 326.
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olarak sirkete onerilebilecektir. Kurumsal temsilci pay sahibi olabilecegi gibi pay

sahibi olmayan kisiler de olabilir®**

. Bir kisi tarafindan birden fazla kisinin
onerilmesi de miimkiindiir. Onerilen kisilerin, 6nerilmelerine iliskin herhangi bir
onay1 aranmamaktadir. Bu durumda, kurumsal temsilci olmak yoniinde herhangi
bir istegi veya bilgisi olmayan bir kiginin sirketin genel kurul ¢agrisinda kimlik ve
iletisim bilgilerinin bulunmasi durumu ile karsilasilacaktir. Siiresi i¢inde sirkete
bildirilen kurumsal temsilcilerin kimlik ve iletisim bilgilerinin genel kurul
cagrisinda yayimlanacagi, bildirge yayimlama zorunlulugu bulundugu, kendisine
vekalet verilmesi halinde pay sahibi ile arasinda bir vekalet s6zlesmesi kurulacagi
ancak herhangi bir iicret talep edemeyecegi géz Oniine alindiginda bu durum
sakincalidir®®, Kurumsal temsilcilik cagrist ile genel kurul cagrisi arasindaki
siireden istifade ederek, Sirket’in bizzat kurumsal temsilci olarak bagvurmayan ve
pay sahipleri tarafindan Onerilen kurumsal temsilcilere yazili bir bildirimde
bulunarak kurumsal temsilci olarak genel kurul ¢agrisinda ilan edileceklerini
bildirmesi uygun olacaktir. Boylece, kurumsal temsilci olarak onerilmeye itirazi
olan herhangi bir kurumsal temsilci itirazlarin1 genel kurul gagris1 dncesi sirkete
iletebilecektir. Kurumsal temsilci olarak onerilmeye itirazi olan bir temsilcinin,
pay sahibi tarafindan Onerilmis olsa dahi genel kurul ¢agrisinda yer almamasi,
yonetim kurulunun sorumlulugunu dogurmamali ve genel kurul kararinin iptalini
gerektirmemelidir. Yonetim kurulu, genel kurul toplantisina iliskin ¢agri ilaninda
kurumsal temsilcilik ¢agrisi sonucunda kendisine bildirilen kurumsal temsilcilerin
kimlik bilgilerini, varsa organin temsilcisi ve bagimsiz temsilci ile birlikte ilan
etmek zorundadir. Ilanda pay sahiplerinin irtibata gegebilmeleri adina
temsilcilerin iletisim bilgileri de yer almalidir.

Yayla’ya gore, ozellikle borsa sirketlerinde kurumsal temsilci ¢agrisinin
genel kurul cagrisinin yapilacagi tarihten en az kirkbes giin once yapilmasi
zorunlulugu teknik acgidan hatali ve uygulamasi fiilen imkansizdir ve TTK m. 428
f. 2°de belirlenen siirenin sermaye piyasast mevzuatina uyumlu olarak yirmi bir

giine indirilmesi ve genel kurul ¢agrisinin yapilacagi giin olarak belirlenmesi

%24 Karahan, s. 542. Aksi yonde Pulash, Serh, s. 821.
325 Ayn1 yonde bkz. Yayla, Genel Kurul, s. 6.
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halinde halka acik sirketler agisindan uygulamaya iligkin teknik aksakligin
giderilmesi saglanacaktir®®®. Bu goriise katilmak, kurumsal temsilcilerin sirkete
bildirilmesi siireci goz Oniine alindiginda miimkiin degildir. Bunun yerine, genel
kurul ¢agrisindan en az kirkbes giin 6nce kurumsal temsilcilik bagvurusu i¢in ilan
yapildigir ve bildirim i¢in yedi gilinliik kisa bir siire belirlendigi géz Oniine
alinarak, kirkbes giinliikk siirenin bildirim siiresi ile orantili olarak oldukca
kisaltilmasi uygun olacaktir. Bununla birlikte, belirtilen uygulama zorluklarini
bertaraf edici bir diizenleme yapmak yerine SPK’nin 30’uncu maddesi ile
kurumsal temsilcilik sisteminin de organin temsilcisi ve bagimsiz temsilcisi gibi
halka ag¢ik anonim sirketlerde uygulanmamasi seklinde bir diizenlemeye gidilmesi

hatali olmu@tur327.

cc) Pay sahibi tarafindan yetkilendirilmesi ve iicret hakki

Pay sahipleri tarafindan kurumsal temsilciye genel kurula katilmasi ve oy
kullanmasi igin temsil yetkisi verilmesi durumunda pay sahibi ile temsilci
arasinda bir temsil iliskisine dayali bir vekalet sézlesmesi kurulmus olacaktir.
Kurumsal temsilci, pay sahibi adina genel kurula katilacak ve TTK m. 430 geregi

328 Genel kurul

yayinladigi bildirgeye uygun olarak genel kurulda oy kullanacaktir
cagrisi ile birlikte Onerilen kurumsal temsilci, genel kurul tarihine kadar
bildirgesini yayimlamalidir. TTK’da bildirgenin yayimlanma tarihine veya pay
sahiplerinin kurumsal temsilciye vekalet verme zamanina iligkin kisitlayici bir
diizenlemeye yer verilmemistir. Yayimlanan bildirge dogrultusunda pay sahipleri
genel kurul toplant1 saatine kadar kurumsal temsilciyi yetkilendirebilirler. Pay
sahiplerinin kurumsal temsilciye vekalet vermesine iligkin bu siire, yOnetim

kurulu karar1 veya esas sozlesme hiikmii ile kisitlanamaz®?°. Sirket tarafindan

326 Yayla, Genel Kurul, s. 4.

%27 Bilgili/Demirkap, hatali olarak SPK’da kurumsal temsilcilik sisteminin uygulama alanina
iliskin bir diizenleme olmadigimi belirtmistir. Bkz. Bilgili/Demirkapt, s. 326 ve dn. 554,

328 Kitlesel temsilcilerin bildirge agiklama yiikiimliiliigii asagida ayrmtili olarak agiklanmustir. Bkz.
Bolim I11-(B)-(3)-(d)-(aa).

329 Pay sahibinin temsilen oy kullanma hakkinin kanuni smirlamalar diginda
zorlastirilamayacagina iliskin bkz. Bolam I11-(A).
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Onerilen kurumsal temsilcinin, pay sahibi tarafindan yetkilendirme sekline iliskin
TTK’da 6zel bir diizenleme yer almamaktadir ve bu sebeple bireysel temsilcinin
atanmasina iligkin sekli kurallara tabidir. Bu kurallara uygun olarak hazirlanan
temsil belgelerinin igerigi TTK m. 430 geregi agiklanan bildirgede yer alacaktir.
Bu baglamda pay sahibinin sahip oldugu pay tiirline gore temsil yetkisi
verilecektir®*°,

Kurumsal temsilcilik, TTK m. 428 f. 3 geregi bir pay sahipligi girisimidir,
meslek olarak yiiriitiilmesi miimkiin degildir®>. Bu sebeple, kurumsal temsilcinin
ne sirketten ne de vekalet sozlesmesi ile bagli oldugu pay sahibinden yaptigi is
karsiliginda ticret talep etmesi miimkiindiir. Hiikiimde kurumsal temsilciligin ivaz
karsihigr yiiriitiilemeyecegi agikca belirtilmistir. Ayni maddenin son climlesinde
de kurumsal temsilcinin TBK m. 510 hiikmiine dayanarak temsil ettigi pay
sahibinden yapmigs oldugu masraflara iliskin herhangi bir talepte
bulunamayacagini diizenlenmistir. Boylece, kurumsal temsilcilik kurumunun
sulandirilmas1 ve pay sahibi tarafindan tercih edilmemesi gibi sonuclarin

dogmasinin Oniine gegilmistir332.

Kanun koyucu kurumsal temsilcinin pay
sahibinden yapmis oldugu masraflari talep edemeyecegini agik¢a diizenlenmisken,
sirketten talep edip edemeyecegi hususunda herhangi bir diizenlemeye yer
vermemigtir. TTK m. 428 f. 2°nin gerekcesinde goreve talip olabilecek kisilerin
cesaretlendirilmeleri gerektigi vurgulanmaktadir. Kurumsal temsilci yaptigr is
karsiliginda ticret de talep etmedigi i¢in, gerekce dogrultusunda yapmis oldugu

masraflarin sirket tarafindan karsilanmasi sistemi destekleyecektir.
d) Kitlesel temsilcilerin yiikiimliiliikleri

aa) Bildirge yayimlanmasi

330 Bireysel temsilcinin atanmasina iliskin hususlar i¢in bkz. Bélim 1-(A).

31 By hiikiim, maddeye TTK’nin kanunlagsma siirecinde Adalet Komisyonu c¢alismalart
asamasinda eklenmistir.

%32 Bilgili/Demirkapt, s. 327.
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Kitlesel temsilciler, TTK’nin 430’ uncu maddesi geregi temsil belgelerinin
icerigini ve oylarin1 hangi yonde kullanacaklarini, radyo, televizyon, gazete veya
diger araglarla ve gerekgeli olarak bir birdirgeyle birlikte agiklamak zorundadirlar.
“Orgamin temsilcisi, bagimsiz temsilci ve kurumsal temsilci” baslikli TTK nin
428’inci maddesinin dordiincii  fikrasinda yer alan bildirge yayimlama
yikiimliliigline ve besinci fikrasinda yer alan bildirgeye aykiri davranmanin
sonuclarina iliskin diizenlemelerde sadece  kurumsal temsilciden
bahsedilmektedir. Bununla birlikte, TTK’nin 430’uncu maddesinde agikca “428.
maddenin birinci ve ikinci fikrasinda ongoriilen temsilciler, temsil belgelerinin
icerigini ve oylarini hangi yonde kullanacaklarini, radyo, televizyon, gazete veya
diger araglarla ve gerekgeleriyle birlikte agiklarlar.” hikmii yer almaktadir. TTK
m. 430 hikmii goz Oniine alindiginda TTK m. 428 f. 4 ve f. 5°de yer alan
kurumsal temsilci ifadesinin kitlesel temsilci olarak anlasilmasi gerekmektedir ve
dolayisiyla s6z konusu diizenlemelerin organin temsilcisi ve bagimsiz temsilci
hakkinda uygulanacagi aciktir®®,

Genel kurul toplantisinin glindeminde yer alan konular ¢ogu zaman
yonetim kurulun tekliflerinden olustugundan, pay sahibi teklif aleyhinde oy
kullanilmasini istedigi takdirde pay sahibi ile kitlesel temsilciler (6zellikle organin
temsilcisi ile) arasinda bir menfaat catismasi ortaya c¢ikacaktir. Bu menfaat
catismasini en aza indirmek icin kitlesel temsilcilere iliskin diizenlemeye Isvicre
diizenlemesinden farkli olarak talimat yerine ge¢mek iizere bildirge yayinlama
zorunlulugu getirilmistir. Kaynak Isvicre hukukunda pay sahibinin temsilciye
talimat  vermeksizin oy hakkinin  kullanilmasi  konusunda temsilciyi
yetkilendirilmesi dnemli bir sorun olusturmakta ve bu durumda temsilcinin hangi
yonde oy kullanmasi gerektigi doktrinde tartisiimaktadir®*. Pay sahiplerinin genel

egilimi, temsile iliskin belgeleri sadece imzalamak seklinde olup, 6zel olarak

%33 Bildirge agiklama yiikiimliiliigiine tabi olmayanlar sadece bireysel temsilciler olmalidir.
Dolayisiyla TTK m. 428 f. 4 ve f. 5 diizenlemesi tim kurumsal temsilcilere uygulanacaktir. Ayni
goriigte Ayan, s. 32 vd.; Kendigelen, Degisiklikler, s. 280-281; Karahan, s. 544-545. Ayrica,
Bilgili/Demirkapr, TTK m. 428 f. 4’de bildirgenin yalnizca kurumsal temsilci i¢in 6ngériildiigiind,
buna ragmen TTK m. 430’da organin temsilcisi ve bagimsiz temsilcinin de bildirge
yayimlanmasindan bahsedildigini belirtmektedir. Ayrintili bilgi i¢in bkz. Bilgili/Demirkapt, S. 326.
34 Ayrintili bilgi i¢in bkz. Ayan, s. 33 ve dn. 98°de a.g.e.
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talimat vermek bir yana “Evet/Hayir” seklindeki kutucuklar1 dahi
isaretlememektedirler. Isvigre doktrininde buna ¢dziim olarak, tevdi eden
temsilcisine iliskin isv. BK’nin 689d>*® maddesinin ikinci fikrasinda yer alan
talimat yoklugu halinde yonetim kurulunun oOnerileri dogrultusunda oy
kullanilmas: gerektigi yoniindeki maddenin kiyasen uygulanmasi gerektigi ileri
stiriilmektedir. Diger bir goriise gore de, talimat icermeyen temsil belgeleri geri
gonderilmelidir. 21.12.2007 tarihli Isv. BK’sma iliskin kanun degisikligi
teklifinde talimat icermeyen temsil belgelerinin gecersiz sayilmasi ¢oziimi
onerilmistir. Tiirk kanun koyucusu kaynak Isvigre hukukunda yasanan tiim bu
tartismalara ve sorunlara mahal vermemek adina, kitlesel temsilci tarafindan
yayimlanan bildirgenin temsilciye verilen talimat yerine ge¢mesi ve bildirge
disinda temsilciye talimat verilememesi zorunlulugu getirmistir336. Boylece,
ozellikle sirket tarafindan belirlenen kitlesel temsilciler agisindan ¢ikar ¢atismasi
tartigmalarinin - dogmasi engellemistir337. Pay sahiplerinin miinferit talimat
vermelerine engel oldugu ve pay sahibinin temsilciye talimati yerine gececegi i¢in
bildirgenin, giindemdeki maddelerle uyumlu, hangi madde hakkinda ne yonde oy
kullanilacaginin acgik¢a anlagilacak sekilde hazirlanmasi gerekmektedirsss.
Bildirge metni Tiirk¢e olmalidir, ancak Tiirk¢e disinda ilave baskaca dillerde de
hazirlanmasina engel bir hiikkiim bulunmamaktadir. Ayrica Giimriikk ve Ticaret
Bakanligi’nin TTK m. 210 hiikmiine dayanarak bildirgenin igerigini diizenleyen
bir teblig yayinlamasi gerekmektediraag.

Bildirge, kitlesel temsilciler tarafindan pay sahiplerine yapilacak olan
genel kurul toplantisina yonelik bir taahhiittiir, uzun vadeli bir proje veya program
degildir. Kitlesel temsilciler bildirge ile; yapacaklarini, segilmesi i¢in oy
kullanacagi yonetim kurulu iyelerini, denetgileri (TTK m. 399 f. 1), dagitilacak

kar payr olmak iizere pay sahiplerini ilgilendiren konulardaki Onerilerini ve

%% Tiirk Hukuku’ndaki karsiligi TTK m. 429°da diizenlenen tevdi eden temsilcisidir. Tevdi eden
temsilcisine iligkin ayrintili bilgi i¢in bkz. Boliim I11-(A)-(2).

%36 Kendigelen, Degisiklikler, s. 279.

337 Ayan, s. 16, dn. 41.

38 TTK m. 428, Madde Gerekge.

39 TTK m. 428, Madde Gerekgesi. Calismamizin hazirlandig: tarih itibariyle, Giimriik ve Ticaret
Bakanlig1 tarafindan konuya iliskin herhangi bir diizenleme yapilmamistir.
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giindem maddeleri ile ilgili hangi yonde oy kullanacaklarini agiklarlar®®. Ayan’a
gore, niteligi geregi organin temsilcisinin genel kuruldaki kararlara muhalefet
serhi koymasi, 0zel denet¢i atanmasi, genel kurul toplantisinin ertelenmesi gibi
azinlik haklarmi kullanmasi s6z konusu olmaz; ancak bagimsiz temsilci
bildirgesinde yer almak kaydiyla tim bu haklar1 pay sahibi adina kullanabilir.
Kanun bildirgede yer alacak hususlara iliskin her bir temsilci agisindan
smirlandiric1 bir diizenlemeye yer vermemistir. Ancak, Kitlesel temsilcilerin
nitelikleri géz oniine alindiginda 6zellikle azinlik haklarinin bagimsiz temsilci ve
kurumsal temsilci tarafindan kullanilmasi olagandir. Bu noktada, genel kurul
toplantisinin  giindeminde sermaye arttirimi1 varsa ve pay sahibi sermaye
artirnmimna kismen katilacaksa bu hususun temsilciye talimat verilememesi
sebebiyle nasil belirlenecegi sorunu ortaya c¢ikmaktadir. Kaynak Isvicre
hukukunda kitlesel temsilciler agisindan bildirge yayimlama zorunlulugu
bulunmadigindan konuya iliskin herhangi bir agiklama da bulunmamaktadir.
Kanunda da bu yonde herhangi bir diizenlemeye yer verilmemistir. Bildirge
kapsaminda yayimlanacak temsil belgesi i¢eriginin bu dogrultuda hazirlanmasi ve
Gumriik ve Ticaret Bakanlig tarafindan yayimlanacak tebligde bu hususa agiklik
getirilmesi uygun olacaktir.

Bildirge, radyo, televizyon, gazete veya diger araglarla®*' (elektronik
posta, internet sitesi vb.) ilan edilmelidir. Agiklamalarin, pay sahibine ulasacak
iletisim araglartyla yapilmasi, kurumsal seffafligin saglanmasi ve pay sahiplerinin

342

temsilcilerini segebilmeleri adina 6nemlidir™. Bildirge olarak adlandirilan bu

aciklamalarin reklam amagli olmamasi ve bu yonde bir anlatimin tercih
edilmemesi  uygun olacaktir®®, Ayrica, temsilcilerin  yayimlayacaklari

bildirgelerin yayimdan oOnce herhangi bir denetime tabi tutulmamis olmasi

% TTK m. 428, Madde Gerekgesi; Pulasli, Serh, s. 767-771; Pulash, Sirketler Hukuku, s. 358,
Yayla, Genel Kurul, s. 5. Ayrica, TTK m. 431 diizenlemesinde yer alan bildirge, Amerikan
Hukuku’nda yaygin olarak kullanilan proxy sisteminde, igerigi Securities and Exchange
Commission tarafindan belirlenmis olan ve pay sahiplerinden proxy istenmeden 6nce onaylanmasi
gereken “proxy beyannamesi” ile benzerlik gostermektedir.

1 Amerikan Hukuku’nda yaygmn olarak kullamlan proxy sisteminde pay sahiplerine elektronik
posta gonderilmekte ve vekalet vermeleri talep edilmektedir. Proxy sistemine iligkin ayrintili bilgi
icin bkz. Bolim II1-(A)-(2)-(b).

84z Ayan, s. 32; Sener, S. 477.

3 Aymi goriiste bkz. Yayla, Genel Kurul, s. 7.
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elestirilmektedir®™®. Ozellikle kurumsal temsilci ve bagimsiz temsilci gibi sirket
yonetimine muhalif kisiler tarafindan aciklanan bildirgelerde gercege aykiri,
sirketin degerini diisiiriicii ve bunun sonucunda da pay sahibinin zarar gérmesine
neden olabilecek bilgiler yer alabilir ve bunlarin denetlenmesi gerekmektedir.
Bildirgelerin denetlenmesi, bir taraftan muhalif seslere miidahale edilmesi
sonucunu dogurabilecekken, bir taraftan da belirtilen sakincalarin giderilmesini

saglayabilecektir.

bb) Bildirgeye uygun hareket etme yiikiimliiliigii

Bildirge, kitlesel temsilciler tarafindan yapilacak olan genel kurul
toplantisina iliskin pay sahiplerine yonelik bir taahhiittiir. TTK m. 428 f. 4°de
bildirgenin, pay sahipleri tarafindan kitlesel temsilciye®® verilmis bir talimat

niteligi tasidigr agikca diizenlenmistir®*®.

Pay sahipleri kitlesel temsilcilere
bildirge disinda talimat veremezler. Temsilciler de ilan ettikleri bildirgelerine
uygun olarak pay sahibi adina genel kurulda oy kullanmak zorundadirlar.

Kitlesel temsilcinin bildirgeye aykir1 oy kullanmasindan dogan
sorumlulugu ve bunlara hangi yasa hiikiimlerinin uygulanacagina iliskin TTK m.
428 f. 5 diizenlemesi, “Kusurlu olarak bildirgesine veya kanuna aykirt hareket
eden veya hileli islemler yapan kurumsal temsilci bu fiil ve kararlarinin
sonuclarindan Tiirk Bor¢lar Kanununun 506 °nci maddesinin birinci ve ikinci
fikralart  uyarmca sorumlu olur; sorumlulugu kaldiran veya sirlayan
sozlesmeler gegersizdir.” seklindedir. Her ne kadar hiikiimde sadece “kurumsal
temsilci” ifadesi yer alsa da, TTK m. 430 geregi bildirge yayimlama

zorunluluguna tabi olan organin temsilcisi ve bagimsiz temsilcinin de anilan

hiikme tabi olacag aciktir™®’. Buna gore, bildirgesine aykiri olarak oy kulanan

4 Yayla, Genel Kurul, s. 6.

%5 TTK m. 428 f. 4°de her ne kadar sadece “kurumsal temsilci” ifadesi yer alsa da, TTK m. 430
geregi bildirge yayimlama zorunluluguna tabi olan organin temsilcisi ve bagimsiz temsilcinin de
anilan hiikme tabi olacag agiktir.

346 Sener, s. 477.

7 pyan, s. 25.
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kitlesel temsilci TBK m. 506 f. 1 ve f. 2 diizenlemesine gére sorumlu olacaktir®*®,
Atif yapilan hiikiimler vekilin 6zen borcuna iliskindir. Pay sahibi ile temsilci
arasindaki iliski vekalet iliskisi olmasina ragmen kitlesel temsil hususunda ticret
hakki konusunun Ozellik tasimasi sebebiyle, herhangi bir tereddiite mahal
vermemek adma sorumluluga iligkin TBK’nin ilgili hiikiimlerinin uygulanacagi
acikca belirtilmistir®®. Boylece taraflar arasindaki sorunlarin ¢dziimiinde, borglar
hukuku ilkeleri uygulama alani bulacaktir. TBK’nin 506’nc1 maddesinin {iglincii
fikrasinin uygulanmamasi kitlesel temsil sisteminin kendine 6zgili olmasindan ve
pay sahipleri demokrasisine hizmet etmesinden kaynaklidir>®.

Bildirgenin ihlali, pay sahiplerinin miinferit talimat vermelerine engel
oldugu ve pay sahibinin temsilciye talimati yerine gegecegi icin pay sahibinin
talimatinin ihlali niteligini tasimaktadir. Ancak bir genel kurulda ilan edilen
bildirgelere aykir1 olarak oy kullanilmasi halinde genel kurulun akibetine iliskin
herhangi bir diizenleme TTK’da yer almamaktadir. TTK m. 428’in gerekgesinde,
sistem Kkitlesel temsilciler iizerine kuruldugu ve bu sistemle pay sahipleri
demokrasisinin gergeklestirilmesi amaclandigindan bildirgeye aykiri olarak
kullanilan oy sonucu alinan genel kurul kararmin hukuken sakat olup olmadigi
yargl kararlarina birakilmistir.  Ancak akabinde, yine TTK m. 428’in
gerekcesinde, kitlesel temsilcinin bildirgeye aykiri oy kullanmasinin oyu gegersiz
kilmayacagi diizenlenmistir. Bu baglamda, TTK m. 427 f. 1 diizenlemesi de goz
oniinde bulundurularak, ilan edilen bildirgelere aykir1 olarak oy kullanilmasi
halinde genel kurul iptal edilmeyecek; sadece temsilcinin sorumluluguna

gidilecektir®®

. Kitlesel temsilci, ayn1 zamanda oy hakki sahibi ise, temsilen
kullandig1 oylar i¢in bildirgesine uygun oy kullanmalidir. Ancak aslen kullandig1

(temsilcinin kendine ait oylar) oylar agisindan serbesttir®>2.

348 Karahan’a gore, hiikiimde 506’nc1 maddenin birinci ve ikinci fikrasina degil, vekilin talimata
uygun ifa borcunu diizenleyen 505’inci maddeye atif yapilmalidir. Karahan, s. 543.

9 TTK m. 428, Madde Gerekgesi.

%0 pulash, TBK m. 506 f. 3 diizenlemesinin kurumsal temsilcinin niteligi ile hi¢ bagdasmadig:
goriisiindedir.

! Talimat kavramina iliskin ayrintili bilgi i¢in bkz. Bolim 11-(A)-(1)-(c).

52 Pulagsh, Serh, s. 769; Ayan, s. 34 ve dn. 99 a.g.e.
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cc) Temsil edilen paylarin sirkete bildirilmesi**®

TTK m. 431 f. 1’de yer alan ve Eski TTK’da bulunmayan yeni
diizenlemeye gore, tevdi eden temsilcisi ile birlikte Kitlesel temsilciler de genel
kurulda temsil edecegi pay miktarlarini, ¢esitlerini, itibari degerlerini ve gruplarini
sirkete bildirmekle yiikiimlidiirler. TTK m. 431 f. 2 hikkmii ile kitlesel temsilciler
tarafindan temsil edilen paylara iligkin yapilan bildirimlerin genel kurul toplanti
baskani tarafindan agiklanmasi hususu diizenlenmistir. Hiilkme gore, herhangi bir
pay sahibinin istemi halinde toplanti1 bagkan1 agiklama yapmak zorundadir. Aksi
halde, o genel kurulda alinan kararlar, genel kurula yetkisiz katilmaya dair
hiikiimler ¢ergevesinde iptal edilebilir. Toplant1 baskaninin bu bildirimleri ne
zaman aciklayacagina iliskin TTK’da herhangi bir diizenleme yer almamaktadir.
Ogretide konuya iliskin farkl1 goriisler mevcuttur.

Seffaflik yl'ikl'imii354 olarak adlandirilan TTK m. 431 hiikmii, isv. BK’nmn
689¢ maddesi esas alinarak TTK’da diizenlenmistir. Isv. BK’nin 689e
madddesinde yer alan diizenleme 1 Temmuz 1992°de Isv. BK’ya eklenmistir.
Bildirim ve bildirimlerin ag¢iklanmasi yiikiimliligii ve buna bagli olarak
ongoriilen genel kurulun iptali yaptirnmi 6gretide, hazir bulunanlar cetvelinin
herkesin incelemesine agik oldugu ve belirtilen hususlarin  buradan

grenilebilecegi gerekgesiyle elestirilmektedir®®.

Ayrica bircok temsilcinin
katilacaglr genel kurul toplantilarinda belirtilen yiikiimliiliikler gereksiz zaman
alacaktir. Bildirim ve bildirimlerin agiklanmas1 yiikiimliiliigliniin ~ yerine

getirilmemesi, genel kurul toplantisinin yapilmasina engel degildir.

%3 Konu, daha 6nce tevdi eden temsilcisine iligkin kisimda ayrintili olarak agiklandigindan burada
tekrar deginilmeyecektir. lgili béliimde yapilan agiklamalar kitlesel temsilciler agisindan da
gecerlidir. Ayrmtili bilgi i¢in bkz. Bolim 111-(A)-(2)-(h).
4 Pulash, Serh, s. 768; Bilgili/Demirkapt, s. 330.

> Moroglu, Oneriler, s. 236; Bahtiyar/Hamamciogly, s. 71; Bilgili/Demirkapi, s. 330.
Bilgili/Demirkapi’ya gore, hiikiim ile adeta mevcut yonetimin oylamadan 6nce hangi yonde oy
kullanilacagi yoniinde bilgi sahibi olup, buna gore dnlem almas1 istenmektedir.
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dd) Sir saklama yiikiimliligii

Pay sahibi ile temsilci arasindaki temsil iliskisinden dogan sir saklama
yiikiimliligli, TBK’nin 506’nc1 maddesinin ikinci fikrasinda yer alan sadakat
borcu kapsaminda olup TTK’da ve TBK’da &zel olarak diizenlenmemistir®®,
Kitlesel temsilciler, TTK m. 431 geregi, sadece kendileri tarafindan temsil edilen
paylarin sayilarini, gesitlerini, itibari degerlerini ve gruplarini sirkete bildirmekle
yiikiimliidiirler. Dolayisiyla TTK’nin 431’inci maddesinde belirtilen bilgiler
acisindan, temsilci pay sahibine karsi sir saklama yiikiimliliigiine tabi degildir.
Isvigre doktrininde de, kitlesel temsilcilerin temsil ettikleri oylar1 ve bu oylarla
ilgili bilgileri kanun geregi agiklamak zorunda olduklari ve bununla ilgili sir

37 Ancak, pay

saklama yiikiimliligiine tabi olmadiklart goriisii  mevcuttur
sahibinin kimligi (ad1 soyadi veya unvani) veya pay sahibi ile bildigi ve fakat
TTK’da aciklanmasi1 6ngoriilmeyen diger bilgilerin agiklanmamasi gerekmektedir.
Bu durum, 6zellikle hamiline yazili pay senetleri acisindan onem arzetmektedir.
Dolayisiyla, kitlesel temsilci bu bilgiler acisindan sir saklama yiikiimliiliigiine
tabidir*®®. Sir saklama vyiikiimliiliigiine aykiri olarak, pay sahiplerine iligkin
bilgilerin ifsa edilmesi genel kurul kararinin gegerlililigini etkilemeyecektir.
Ancak bu halde pay sahibi temsilciden TBK hiikiimleri geregi tazminat talep
edebilir. Ayrica temsilci tazminat sorumlulugunun yamisira, Tirk Ceza

Kanunu’nun 239’uncu maddesi geregi cezalandirilabilir®.

4. SPK baglaminda Kkitlesel temsil

SPK’nin 30’uncu maddesinin dordiincii fikrasinin dordiincii climlesi geregi

halka acik sirketlerin®® genel kurul toplantilarinda cagri yoluyla vekalet

356 Yal¢induran, s. 71.

%7 Ayan, s. 25 ve orada dn. 71°de amilan Schaad, Basler Komm., Art 689c, Nr.29.

%58 Ayan, s. 25.

%9 Aymi yonde bkz. Ayan, s. 25.

%0 yekaleten Oy Kullamlmasi Tebligi’nin 2’nci maddesinin dérdiincii fikras1 geregi “Halka agik
olan; 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayilh Bankacilik Kanununda tanimlanmig olan bankalar ve
finansal kuruluslar, 14/6/2007 tarihli ve 5684 sayili Sigortacilik Kanununda tanimlanan
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toplanmasina iliskin usul ve esaslar Serm. P.K. tarafindan Vekaleten Oy
Kullanilmasi Tebligi’nin 11 ild 14’linci maddeleri arasinda diizenlenmistir®®’.
Teblig’de oncelikle TTK baglaminda kitlesel temsil basligi altinda incelenmis
olan kurumsal temsilci kavramina benzer ¢agri yoluyla vekélet toplayanlara
iliskin diizenlemelere ve akabinde organin temsilcisi kavramina benzer yonetim
temsilcisi kavramina iliskin diizenlemelere yer verilmistir. Yonetim temsilcisi,

Eski Vekaleten Oy Kullanilmasi Tebligi’nde yer almamakta olup yeni bir

kavramdir.

a) Cagn yoluyla vekalet toplayanlar

Vekaleten Oy Kullanilmast Tebligi’nin 11’inci maddesi ile halka agik
sirketlerin pay sahiplerinden, ¢agr1 yoluyla genel kurul giindeminde yer alan tim
hususlar i¢in oy kullanmak {izere vekalet istenebilecegi diizenlenmektedir.
Teblig’e gore cagr1 yoluyla vekalet toplanacak sirketlerin halka agik olmasi sarti
getirilmis ancak sirketin mali durumuna, halka aciklik oranina veya ortak sayisina
iliskin bir asgari sinir veya diizenleme getirilmemistir. Kitlesel temsil sisteminin
giic boslugunu bertaraf etmeye yonelik oldugu goz oniline alindiginda, sistemin
islerlik kazanmasi1 agisindan herhangi bir smirlama getirilmemesi yerinde bir

diizenleme olmugtur®®?,

Ayrica vekélet toplayan Kkisinin tagimasi gereken
ozelliklere iliskin de herhangi bir kisitlama getirilmemistir.

Vekalet toplama gagrisi, ortakliklarin sermaye ve yonetiminde kontrolii
saglamak amac1 dahil genel kurul glindeminde yer alan tiim hususlar i¢in gerekce

bildirmek suretiyle yapilabilmektedir. Eski Vekaleten Oy Kullanilmasi Tebligi

Tiirkiye’de yerlesik sigorta sirketleri ile 21/11/2012 tarihli ve 6361 sayili Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanununda tanimlanmis olan finansal sirketler ile 28/3/2001
tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununda tanimlanan
emeklilik sirketleri 6zel mevzuatlarina aykiri olmamak kaydiyla bu Teblig hiikiimlerine tabidir.”
%1 Genel kurulda, vekalet iliskisi olmaksizin oy hakkinin bizzat pay sahibi tarafindan belirli bir
yonde kullanilmas! amaciyla, pay sahipleri ya da pay sahipleri ile {iglincii kisiler arasinda yapilan
oy sozlesmeleri Vekaleten Oy Kullanimasi Tebligi hiikiimlerine tabi degildir. Bununla birlikte pay
sahibi ile oy sozlesmesi yapilmasi igin ¢agri yoluna basvurulmasi halinde Teblig’in cagrida
bulunarak vekalet toplanmasina iliskin esaslar1 kiyasen uygulanacaktir. Oy s6zlesmelerine iliskin
genis bilgi i¢in bkz. Moroglu, Oy Sozlesmeleri.

%2 Ceker, Oy Hakki, s. 282-283.
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doneminde yalnizca sirketlerin sermaye ve yonetiminde kontrolii saglamak
amaciyla pay sahiplerinden cagri yoluyla vekalet toplanabilirken, Vekaleten Oy
Kullanilmasi Tebligi m. 11 f. 1 ¢. 2’de bu smirlama kaldirilmistir. Eski Vekaleten
Oy Kullanilmas1 Tebligi doneminde yalnizca sirketlerin esas sozlesmesinde
aksine bir hiikkim yoksa pay sahiplerinden c¢agr1 yoluyla vekalet
toplanabilmekteydi. Bu diizenleme, 6gretide elestirilmis ve bunun anonim sirket
demokrasisine aykirt oldugu, s6z konusu temsilcilik kurumunun ortaklik
yonetimini degistirmede etkili bir ara¢ olarak kullanilabileceginin engellendigi
hakli olarak belirtilmistir®®. SPK’da ve Vekaleten Oy Kullanilmas1 Tebligi’nde
béyle bir smirlamaya yer verilmemistir®®. Bu sebeple, sirket esas sézlesmesi veya
alinacak bir genel kurul karari ile ¢agr1 yoluyla vekalet toplanmasi yasaklanamaz.
Pay sahiplerine vekalet toplanmasi amaciyla ¢agrida bulunulmasi, oy

sdzlesmesi yapilmasina daveti ifade etmektedir®®

. Her ne kadar oy sozlesmesinde
oy hakki bizzat pay sahibi tarafindan oy sézlesmesi dogrultusunda kullaniliyor
olsa da, ¢agr1 yoluyla vekalet toplanmasinda da bir¢ok kisinin belirli bir yonde oy
kullanmas1 s6z konusudur ve bu sebeple oy sozlesmelerinin 6zel bir seklini
olusturur. Cagr1 yoluyla vekalet toplama, li¢ asamali bir siiregtir: birincisi vekalet
toplayacak kisi tarafindan pay sahiplerine yonelik bilgi formunun hazirlanmasi,

ikincisi vekalet toplama g¢agrisinin yapilmasi ve bilgi formunun yayimlanmasi,

ticiinciisii ise genel kurulda pay sahibini temsilen oy kullanilmasi.

aa) Vekailet toplama cagrisi ve bilgi formlar:

Cagrt yoluyla vekalet toplayacak kisinin Vekaleten Oy Kullanilmasi

366

Tebliginin ekinde®® yer alan bilgi formunu®’ hazirlamasi ve hazirlamis oldugu

3 Unal, s. 423; Ceker, Oy Hakky, s. 283; Yigit, s. 71; Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar
Hukuku (Eski), s. 509.

%4 Eski Vekaleten Oy Kullamlmasi Tebligi’nde yer alan hususlara iligkin agiklamalar igin bkz.
Ceker, Oy Hakki, s. 282-290; Yigit, s. 69-73.

*° Unal, s. 423.

%66 EK-3 Cagrida Bulunarak Vekalet Toplayanlar Tarafindan Agiklanmasi Zorunlu Bilgi Formu.

%7 «Bilgi formu”, ABD Hukuku’ndaki “proxy beyannamesi” ve TTK’da yer alan “bildirge”
kurumlar1 ile benzerlik gostermektedir. “Bilgi formu”nun, ABD Hukuku’ndaki “proxy
beyannamesi” ile ayn1 esaslari tagidig1 goriisii i¢in bkz. Ceker, Oy Hakki, s. 288.
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bilgi formunun ekine yine Teblig’in ekinde®®® yer alan érnek vekaletname metnini
eklemesi  gerekmektedir®®. Cagri  yoluyla vekélet toplanmasi siirecinin
hizlandirilmas1 amaciyla, Eski Vekaleten Kullanilmasi Tebligi’nde yer alan pay
sahiplerine yonelik bilgi formunun hazirlandiktan sonra vekalet toplama
cagrisinda  bulunulmadan o6nce Serm. P.K.’’na basvuru zorunlulugu

kaldirlmistir®™. Béylece Teblig’in 13’iincii maddesi geregi genel kurul toplanti

tarihinden ti¢ giin 6ncesine kadar vekalet toplama girisiminde bulunulabilir ve pay

%8 EK-2 Cagrida Bulunarak Vekalet Toplama Girisiminde Bulunulmasi Durumunda Kullanilacak
Vekaletname.

%9 Vekaleten Oy Kullanilmasi Tebligi’nin ekinde yer alan érnek bilgi formu metnine gére, ilan
edilecek bilgi formunda agagidaki hususlarin belirtilmesi gerekmektedir:

. vekaleti toplayanin ad1 soyadi/unvani, gergek kisi ise TC kimlik numarasi, tiizel kisi ise vergi
numarast, kayitli oldugu ticaret sicil miidiirliigii ve ticaret sicil numarasi, MERSIS numarasi,
adresi  (yabanct uyruklu kisiler i¢in anilan bilgilerin varsa muadillerinin sunulmasi
zorunludur),
vekaleti isteyenin, genel kurulu yapilacak sirket ile mevcut sermaye, yonetim, ticari iliskisi
ve varsa son iki yil icerisinde sirket paylarinda yaptig1 6zel duruma konu pay alim satimlari
hakkinda bilgi,
vekaletlerin sirketin hangi genel kurul toplantisi icin talep edildigi (6rnek vekaletname
metnine dayanak olmasi agisindan genel kurul toplantisinin tarihi ve saati, toplanti adresi,
genel kurulun ait oldugu yil, olagan veya olaganiistii toplant1 olup olmadig: bilgileri yer
alabilir),
vekalet siiresinin, baglangig-bitis tarihleri ile genel kurulun ertelenmesi durumunda
vekaletnamenin gegerlilik durumunun ne olacagi,
vekalet toplayanin goriis belirttigi giindem maddeleri, hangi yonde oy kullanilacagi ve
gerekgeleri (“Yonetim kontroliiniin elde edilmesi amaciyla ¢agri yoluyla vekdlet toplanmast
durumunda, sirket yonetimine gelinmesi halinde yapimas: planlanan tasarruflar hakkinda
bilgi; maddi sabit kiymetlerin satilmasi, kiralanmasi, yapilmasi diigiiniilen yatirimlar
isletmenin yonetiminde ve muhasebe organizasyonunda diisiiniilen degisiklikler, baska bir
sirket veya girketlerle birlesme veya devir karari alimip alinmayacagi, isletmecilik ve
pazarlamada degisiklik yapilip yapilmayacagi, yonetim kurulu iiyeleri ile diger yoneticilere
tanminmas: diigtiniilen hak ve menfaatler” bilgi formunda belirtilmelidir),
varsa, vekalet toplayanin giindem maddelerine iligkin Onerisi,
vekalet toplayanin yonetim kurulu iiyeliklerine aday gosterip gostermeyecegi ve gosterecekse
adaylarin ad1 soyadi1 veya ticari unvan (tizel kisiler de yonetim kurulu iiyesi olabilmelerine
ragmen, bilgi formu taslaginda bu husus belirtilmemigtir), gercek kisi ise meslegi, son on yil
i¢cindeki gorevleri ve ayrilma nedenleri, sirket ve sirketin iligki taraflari ile iliskisinin niteligi
ve onemlilik diizeyi, bagimsizlik niteligine sahip olup olmadigi, secilmesi durumunda sirket
faaliyetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda hakkinda bilgi (ydnetim kurulu
tiyeliklerine aday gosterilen kisilerin ozgegmislerine ulasilabilecek yerler de belirtilir),
vekalet toplayanin giindem maddelerinde yer alan hususlarla ilgili olarak varsa c¢ikar
catismasi ve/veya vekélet toplayarak elde etmeyi 6ngdrdiigii menfaatler hakkinda bilgi,
vekalet toplanmasiyla ilgili yapilan ilan, reklam vb. masraflarin vekalet toplayan tarafindan
karsilanacag bilgisi,
varsa, pay sahibi tarafindan ¢ikarilacak vekaletnamenin ulastirilmasi gereken yer ve kisiye
iliskin bilgiler.

30 Bkz. Vekaleten Oy Kullamlmasi Tebligi’'ne iliskin Serm. P.K. duyurusu,
http://www.spk.gov.tr/duyurugoster.aspx?aid=20131224&subid=1&ct=c, E.T. 10.02.2015.
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sahiplerine yonelik bilgi formlar1 hazirlandiktan sonra dogrudan vekalet toplama
cagrisinin yapilmasi agamasina gegilebilir. Serm. P.K.’na bagvurma ve uygun
gorlis alma zorunlulugu kaldirilmis oldugundan, kullanilacak bilgi formlari ile ilan
ve reklamlardan dogacak sorumluluk esaslari Vekaleten Oy Kullanilmasi
Tebligi’nin 14’{incii maddesinde belirlenmistir. Hikkme gore, ¢agri yoluyla vekalet
toplanmasina iliskin tim so6zli beyanlar, genel veya oOzel tanutimlar ve
reklamlarda yer alan bilgiler yanlis, yaniltici, temelsiz, abartili veya eksik
olmamalidir ve mevcut kosullar goz onilinde alindiginda yatirimciyr yaniltir
nitelikte olmamalidir. Ayrica, konuya iliskin hazirlanan bilgi formlarinda yer alan
yanlig, yaniltici ve eksik bilgiler yer almamalidir. Aksi halde hikkme aykiri
davranilmasindan dogan zararlardan ilgili formlar1 imzalayan kisiler SPK’nin
32’°nci maddesi uyarinca miiteselsilen sorumludur.

Hazirlanan bilgi formu ve vekdletname Ornegi, vekalet toplayan Kkisi
tarafindan noterde onaylattirilir. Eger vekalet toplamaya konu sirketin paylari
kayden izleniyorsa, Vekaleten Oy Kullanilmast Tebligi m. 12. f. 2 geregi noter
onayli belge KAP’in isletilmesinden sorumlu kuruma®™ iletilir ve KAP’ta
yayimlanir®2. Noter onayli belgenin bir sureti de sirket internet sitesinde
yayimlanmak iizere sirkete iletilir. Eger vekalet toplamaya konu sirketin paylari
kayden izlenmiyorsa, Vekaleten Oy Kullanilmasi Tebligi m. 12. f. 3 geregi noter
onaylt belge oncelikle, KAP’da yayimlanmak iizere Serm. P.K’na ve sirket
internet sitesinde yayimlanmak {lzere sirkete iletilir. Belge, sirket internet
sitesinde ve KAP’ta yayimlandiktan sonra vekélet toplayan tarafindan gazete,
dergi ve benzeri bir yayinda yayimlanir. Vekaleten Oy Kullanilmasi Tebligi m. 12
f. 5 geregi, paylar1 kayden izlenmeyen sirketler i¢in ¢agri yoluyla vekalet toplama
girisiminde bulunanlar, sirkete bagvurarak pay defterine kayithh nama yazili pay
sahiplerinin adi, soyadi ve adreslerini talep etme hakkina sahiptirler. Bunun sebebi

tim bilgileri elinde bulunduran yonetim ile cagri yoluyla vekalet toplayanlar

31 K AP"1n isletilmesinden MKK sorumludur.

372 Vekaleten Oy Kullanilmasi Tebligi m. 12 f. 4 geregi, paylar1 kayden izlenen sirketler icin cagri
yoluyla vekalet toplama girisiminde bulunanlar, masraflar1 kendisi tarafindan kargilanmak iizere,
MKK tarafindan belirlenerek Serm. P.K. tarafindan onaylanacak yatirime1 bilgilendirme uygulama
esaslar1 cergevesinde MKK’ya bagvurarak ¢agri yolu ile vekalet toplama girisimi hakkinda pay
sahiplerinin elektronik yontemler ve posta ile bilgilendirilmesini talep edebilir.
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arasinda denge saglamaktir®”®, Vekalet toplamaya konu sirketin paylar1 kayden
izlensin veya izlenmesin her iki halde de, sirket kendisine iletilen belgeleri,
belgenin tebligini izleyen giin saat 9:00’a kadar, sirket internet sayfasinda genel
kurula iligkin dokiimanlar arasinda pay sahipleri tarafindan kolaylikla fark

edilecek bigimde ayri bir baslik altinda yayimlamak zorundadir®™*.

bb) Pay sahibi tarafindan yetkilendirilmesi

Cagr1 yoluyla vekélet toplayacak kisinin Vekaleten Oy Kullanilmasi
Tebligi’nin ekinde yer alan ornek vekaletname metnine uygun igerikte bir temsil

belgesi ile yetkilendirilmesi gerekmektedir®”.

Teblig’in 11’inci maddesinin
Uclincti fikras1 atfiyla 8’inci maddesi geregi, fiziki olarak diizenlenen
vekaletnamede yer alan imzanin noter onayli olmasi veya vekaletname ekinde
noter huzurunda diizenlenmis imza beyannamesinin bulunmas: sarttir®’®

Vekaleten Oy Kullanilmasi Tebligi m. 12. f. 1 c. 4 geregi, pay sahibinin
vekalet toplayan tarafindan goriis bildirilen giindem maddelerine iliskin
diizenlemis oldugu vekaletnamede yer alan talimatlari, vekalet toplayanin
gortsleri ile uyumlu olmak zorundadir. Diger deyisle, vekalet toplayanin goriis

bildirdigi ve belirli bir yonde oy kullanacagini belirttigi glindem maddelerine

iliskin pay sahibinin bagkaca bir talimat vermesi miimkiin degildir377. Vekalet

*"® Yanli, s. 118.

7% Teblig hiikiimlerinde sirket ve pay sahiplerine zarar verilmemesi adina kamuya aydinlatma
ilkesine 6nem verildigi goriisii i¢in bkz. Turanboy, s. 436; Yanli, s. 117, Ozdemir/Yigit, S, 457.

35 Teblig’in ekinde yer alan 6rnek vekédletname metnine gore, pay sahibi tarafindan temsilciye
verilen vekaletname iceriginde agagidaki bilgilerinin belirtilmesi gerekmektedir.

. vekaleti verenin adi soyadi/unvani, gergek kisi ise TC kimlik numarasi, tiizel kisi ise vergi
numarast, kayitl oldugu ticaret sicil miidiirliigii ve ticaret sicil numarasi, MERSIS numarast,
temsilcinin adi soyadi, ger¢ek kisi ise TC kimlik numarasi, tiizel kisi ise vergi numarasi,
kayith oldugu ticaret sicil miidiirliigii ve ticaret sicil numarasi, MERSIS numaras,
sirketin unvani, genel kurul toplantisinin tarihi ve saati, toplanti adresi, genel kurulun ait
oldugu yil, olagan veya olaganiistii toplant1 olup olmadigi,
temsil edilecek paylarin tertibi ve serisi, numarasi veya grubu, pay adedi ve paylarin toplam
nominal degeri, paylarin tiirii (hamiline/nama yazili oldugu), oyda imtiyazli olup olmadig
(MKK nezdinde kayden izlenen paylar i¢in, bu bilgiler talep edilmemektedir),

. temsil edilecek paylarin pay sahibinin sahip oldugu toplam paylara veya oy haklarina oranu.
376 Adi temsilciye verilen vekaletnamenin sekil sartlarina iliskin igin bkz. Bélim 111-(A).
37 Ceker, Oy Hakku, s. 286; Ceker, Vekalet Toplama, s. 191.
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toplayanin bilgi formunda goriis bildirmedigi konulara iliskin pay sahibi talimat

verme yetkisini haizdir®’®,

cc) Temsil edilen paylarin sirkete bildirilmesi ve genel kurula katilma

Cagr1 yoluyla vekalet toplama isleminin son agamasi, genel kurula katilma
ve bilgi formlar1 ve pay sahibi tarafindan diizenlenen vekaletname dogrultusunda
genel kurulda oy kullanmadir. Cagr1 yoluyla vekalet toplayan vekil oncelikle
Vekaleten Oy Kullanilmasi Tebligi’nin 11’inci maddesinin altinci fikrasi geregi
toplant1 giindeminin goriisiilmesine baslanmadan once, temsil edecegi paylarin
sayisini, ¢esidini, itibari degerini ve varsa grubunu ortakliga bildirilmelidir®”®.
Hiikiim geregi, a¢iklamanin yapilip yapilmadigi hususu toplanti tutanagina yazilir.
Akabinde, vekalet toplayanlarin varlig1 sebebiyle, fiziki olarak oy kullanacak pay
sahipleri veya temsilcileri ve vekalet toplayanlar oylarimi Vekaleten Oy

380

Kullanilmasi Tebligi’nin ekinde™" yer alan igerikte oy pusulalari vasitasiyla yazili

olarak kullanirlar®!

ve bu husus genel kurul toplanti tutanagina yazilir. Kullanilan
oy pusulalar sirket tarafindan bes yil siireyle saklanmalidir.

Vekalet toplayanlarin, toplanan vekéaletlere uygun oy kullanmasi ve pay
sahiplerinin iradesinin dogru olarak genel kurul toplantisina yansitilmasi
Vekaleten Oy Kullanilmasi Tebligi’nin 11’inci maddesinin besinci fikrasi geregi
toplant1 bagkanligr ve Bakanlik temsilcisi tarafindan gozetilmektedir. Dolayisiyla
vekalet toplayan tarafindan agiklanan bilgi formuna ve pay sahibinin yazil
talimatina aykir1 oy kullanilmas1 miimkiin degildir. Ceker, ¢agr1 yoluyla vekalet

toplama sistemi ile ABD Hukuku’nda uygulama alani bulan proxy sisteminin

yaratilmaya ¢alisildigini ve bu sebeple pay sahibi tarafindan vekaletname {izerinde

%78 Eski Vekaleten Oy Kullamlmasi Tebligi m. 13, pay sahibinin talimat verme yetkisini sadece
yonetimi ele gecirme amaciyla ilgisi bulunan giindem maddeleri ile sinirlarken, Vekaleten Oy
Kullanilmas1 Tebligi m. 12. f. 1 c. 5 ise vekalet toplayanin goriis agikladigi tiim konularda pay
sahibinin talimat vermesini yasaklamistir.

379 Kitlesel temsilci tarafindan temsil edilen paylarin girkete bildirilmesine iligkin agiklamalar igin
bkz. Boliim I11-(B)-(3)-(d)-(aa).

%80 EK-4 Oy Pusulasi.

%81 Sirket, vekilet toplayanlarm varligindan, bilgi formlarmm Teblig’in 12’nci maddesi geregi
kendisine ulastirilmasi ile genel kurul toplantis1 6ncesinde haberdar oldugundan, oy pusulalarim
bastirip toplantida hazir bulundurmalidir.
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yapilan isaretlemelerin genel kurulda dogrudan dogruya oy yerine gegeceginin ve
pay sahibinin talimatina aykir1 kullanilmasinin s6z konusu olmayacaginin agikca

belirtilmesi gerektigini ifade etmistir>e-.
dd) Ucret hakki

Pay sahipleri tarafindan vekalet toplayan temsilciye genel kurula katilmasi
ve oy kullanmasi i¢in temsil yetkisi verilmesi durumunda pay sahibi ile temsilci
arasinda temsil iligkisine dayali bir vekalet sdzlesmesi kurulmus olacaktir. Ancak
Vekaleten Oy Kullanilmasi Tebligi m. 11 f. 2 geregi pay sahiplerine, ¢cagri yoluyla
vekalet toplayanlara vekalet vermelerini temin i¢in herhangi bir menfaat
Onerilemez ve saglanamaz383. Bu diizenleme Alm. POK m. 405 f. 3 b. 6-7’de yer

384

alan 6zel menfaat kavraminda kaynagini bulmaktadir™". Bu halde, 6rnegin pay

sahiplerine c¢agrida bulunan kimseye vekélet vermeleri halinde payin nonimal

degerinin %10’u oraninda prim O6denecegi teklif edilemeyecektirg%.

Ayrica
hiikiim geregi cagr1 yoluyla vekélet toplamak meslek olarak ve ivaz karsilig
yiirlitiilemez. Bu sebeple, ¢agri yoluyla vekalet toplayan tarafin ne sirketten ne de
vekalet sozlesmesi ile bagli oldugu pay sahibinden yaptigi is karsilifinda ticret
talep etmesi miimkiin degildir.

Vekaleten Oy Kullanilmas1 Tebligi 11’inci maddesinin ikinci fikrasinin
son climlesinde de ¢agr1 yoluyla vekalet toplayan kimsenin TBK m. 510 hiikkmiine
dayanarak temsil ettigi pay sahibinden yapmis oldugu masraflara iligkin herhangi
bir talepte bulunamayacagi diizenlenmistir. Teblig’in 12°nci maddesinin sekizinci

fikras1 da ayni yondedir ve ¢agri yolu ile vekalet toplanmasi nedeni ile ortaya

cikacak bilgi formlarinin gazete ve dergilerde 1ilani, pay sahiplerinin

%82 Ceker, Oy Hakku, s. 289.

3 Unal, s. 423; Yigit, s. 72. Teblig diizenlemesinin yerinde oldugu gbriisii icin bkz.
Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Eski), s. 509.

34 Alman Hukuku’nda yer alan “menfaat” kavramina iliskin ayrintili agiklamalar i¢in bkz. Ceker,
Oy Hakki, s. 283-284.

%° Bu halde, Eski Vekaleten Oy Kullamlmas: Tebligi diizenlemelerine gére Serm. P.K. tarafindan
vekalet toplama izni verilmemekteydi. (Bkz. Ceker, Oy Hakki, s. 283) Ancak yeni Vekaleten Oy
Kullanilmas1 Tebligi’nde Serm. P.K.’na bagvuru zorunlulugu kaldirildigindan, bu hitkme aykirilik
halinde Serm. P.K. denetim yetkisine dayanarak gerekli tedbirleri alacaktir.
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bilgilendirilmesi gibi masraflar ¢agrida bulunarak vekalet toplayan tarafca
karsilanacagi belirtilmistir. Pay sahipleri a¢isindan yerinde bir diizenlemedir.
Ancak hiikkme gore, cagrida bulunarak vekalet toplayan taraf bu masraflar
sirketten de talep edemeyecektir. Cagr1 yoluyla vekalet toplayan temsilcilerle
benzerlik tasiyan ve TTK’da diizenlenen kurumsal temsilcilik —sistemi
incelendiginde, konuya iliskin TTK m. 428 f. 2’ nin gerekgesinde kurumsal
temsilci yaptig1r is karsiliginda Ttcret talep etmedigi i¢in, yapmis oldugu
masraflarin ~ sirket  tarafindan  karsilanmasinin  sistemi  destekleyecegi
belirtilmistir®®®. Benzer sekilde, ¢agri yoluyla vekélet toplayan temsilcilerin
masraflarmin girket tarafindan karsilanmasi sisteme islerlik kazandiracaktir. Bu
sebeple, Teblig’in 12°nci maddesinin sekizinci fikrasi sistemi destekler sekilde

degistirilmelidir.
b) Yonetim temsilcisi

(Cagrida bulunarak vekalet toplama girisiminde bulunan kisilerin, yonetim
kontroliinii elinde bulundurmuyor olmasi1 durumunda, Vekaleten Oy Kullanilmasi
Tebligi’nin 12°nci maddesinin altinci fikrast geregi, sirket yonetim kurulu bir

yonetim temsilcisi nerebilir®®’

. Teblig’in 13’linci maddesi geregi YoOnetim
temsilcisi, genel kurul toplanti saatine kadar vekalet toplama girisiminde
bulunabilir. Yonetim temsilcisi, TTK m. 428 f. 1’de yer alan organin temsilcisi ile
benzerlik gostermektedir. Ancak Teblig’de TTK m. 428 f. 1’de yer alan
diizenlemeden farkli olarak bagimsiz temsilci Onerilmesi zorunlulugu
getirilmemistir. YOnetim temsilcisi, ¢agri yoluyla vekélet toplayacak kisinin
hazirlamis oldugu ile ayni igerige sahip bilgi formunu hazirlayacak ve hazirlamis

oldugu bilgi formunun ekine 6rnek vekaletname metnini ekleyerek Teblig m. 12 f.

2 ve f. 3 diizenlemesine gore kamuya duyuracaktir®®®,

%86 Kurumsal temsilcinin iicret hakkina iliskin agiklamalar igin bkz. Boliim 111-(B)-(3)-(c)-(cc).

%7 Vekaleten Oy Kullanilmas: Tebligi’nin aksine Eski Vekaleten Oy Kullamlmast Tebligi m. 6 ile
yonetim kurulu tarafindan temsil yasaklanmisti.

%88 Teblig m. 12 f. 2 ve f. 3 diizenlemesine iligkin agiklamalar i¢in bkz. Bolim 111-(B)-(4)-(a)-(aa).
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Ayrica yonetim temsilcisi, kendisini belirlemis olan sirketten ve pay
sahibinden herhangi bir {icret alacaginda bulunamayacagi gibi, yapmis oldugu

masraflar1 da sirketten veya pay sahibinden isteyemezssg.

IV. Temsilci araciigiyla genel kurula katilmada 6zellikli durumlar
A- Pay sahibi olmayan oy hakki sahiplerinin temsili

Oy hakki, TTK’nin 434’lincii maddesinin birinci ciimlesinde “Pay
sahipleri, oy haklarini genel kurulda, paylarimin toplam itibari degeriyle orantili
olarak kullanmir” seklinde ifade edildigi tizere; kural olarak pay sahibine ait bir
haktir. Pay sahibi olmamakla beraber oy hakkina sahip olan kisiler, bu kuralin
istisnasini olusturmaktir. Buna goére, TTK’nin 432’nci maddesinin ikinci fikrasi
geregi aksi kararlagtirllmamigsa ve aksine esas sozlesmede hiikiim bulunmamasi
halinde pay tizerinde intifa hakki bulunan kisiler ile TTK’nin 427’nci maddesinin
ikinci fikrasinda belirtilen “hamiline yazili pay senedini, rehin, hapis hakka,
saklama soézlesmesi veya kullamim odiincii sozlesmesi ve benzeri sozlesmeler
sebebiyle elde bulunduran kisilerden pay sahibi tarafindan 6zel bir yazili belge ile
yetkilendirilen kimseler” genel kurula katilma ve oy hakkini haizdir. Bununla
birlikte, paylarin tamamu {izerinde intifa hakki kurulmus veya rehin tesis edilmis
ve oy hakki da rehin hakki sahibine veya intifa hakki sahibine taninmis olan
hallerde dahi pay sahibi, oy hakki olmasa da, paya iliskin menfaatlerinin
gozlemcisi olarak genel kurula katilabilir®®®. Keza, TTK m.425’in iist baghginda,

genel kurula katilma hakki, pay sahibinin kisisel haklar1 arasinda sayilmistir.

389 Cagn yoluyla vekalet toplayanlarin {icret hakkina iliskin agiklamalar yonetim temsilcisi

acisindan da gegerlidir. Ayrintili bilgi i¢in bkz. Boliim I11-(B)-(4)-(a)-(dd).

%0 Aym yoénde bkz. Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s. 523; Tekinalp,
Sermaye Ortakliklari, s. 254. Her iki yazar da intifa hakk: veya rehin hakki taninmis olan hallerde,
pay sahibinin genel kurula g6zlemci olarak katilmasindan bahsetmis, ancak TTK m. 427 f. 2°de
sozll gecen diger hak sahiplerinin oy hakkina sahip olmast durumunda pay sahibinin genel kurua
katilabilecegi konusuna deginmemislerdir. Rehin hakkini bu noktada 6zel kilan herhangi bir
diizenleme olmadigindan TTK m.427 f.2’de sayilan diger hak sahiplerinin genel kurula katilmasi
halinde pay sahibi de delerse genel kurula katilabilmelidir.
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1. Intifa hakki sahibi

Oy hakki, pay tizerinde intifa hakki bulunmasi durumunda, TTK m. 432 f.

L intifa hakk: sahibi tarafindan kullanilir®®2.

2 geregi aksi kararlastirilmadikca®
(Ceker’e gore bu hiikiimle, intifa hakki sahibine “oy hakki” degil, bu hakk1
kullanma yetkisi verilmistir®®, TTK m. 432 diizenlemesi, mehaz kanun olan isv.
BK’nin 690’inc1 maddesinin ikinci fikrasi esas alinarak kanuna eklenmistir.
Alman hukukunda ise oy hakkinin intifa hakki sahibine ait olup olmadigina iliskin
acik bir diizenleme bulunmamaktadir ve bu nedenle bu husus Alman 6gretisinde
tartlsma11d1r394.

Genel Kurul Toplanti Yonetmeligi’nin 18’inci maddesinin besinci
fikrasinin son climlesine gore ise, genel kurul toplantisina katilan kimse intifa
hakki sahibi oldugunu belgelendirmek zorundadir. Ancak, anonim sirket paylari
tizerinde intifa hakkiin nasil kurulacagi hususunda TTK’da herhangi bir
diizenleme bulunmamaktadir. Kayden izlenen paylar iizerinde intifa hakki
kurulmasi islemi, Kaydilestirme Esaslarma Iligskin Teblig m. 22’ye uygun olarak
yapilir. Hiikkme gore, intifa hakki kurulmasina iligkin olarak, taraflarin, bu hakkin
tesis edildigine iliskin belgeleri, ilgili 1'iyelere395 vermeleri iizerine, ilgili iyelerce
durum derhal MKK kayitlarina yans1t1hr396. Intifa hakkina konu sermaye piyasasi
araglari, hakki tesis edenin mevcut hesabina bagl bir alt hesapta intifa hakki

sahibinin kimlik bilgileri ile birlikte izlenir. Kayden izlenmeyen paylar {izerinde

intifa hakki ise, TMK’nin intifa hakkinin kurulmasina iliskin m. 795 hiikmi

o1 Baglam kurallart ile sirketin disinda tutulabilen kisilerin, pay iizerinde intifa hakki kurulmak

suretiyle sirket iglerine miidahale etmesinin engellenmesini saglamak amaciyla esas sézlesmeye
hiikiim konulabilecegi goriisii igin bkz. Pulasli, Serh, s. 1468.

%2 Teoman, Oy Hakki, s. 19; Pulash, Serh, s. 729; Ceker, Oy Hakki, s. 172
Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s. 489; Tekinalp, Sermaye Ortakliklari, s.
271; Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, s. 178; Ayan, s. 4; Bilgili/Demirkapz, s. 298.

33 Ceker, Oy Hakki, s. 166.

3% Alman 6gretisinde yer alan goriislere iliskin ayritil bilgi i¢in bkz. Ayan, s. 4 ve orada dn. 5°de
a.g.e.

3% Teblig’in 4’iincii maddesinin (1) bendi geregi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, ihraggilar,
yatirim kuruluslari, merkezi takas kuruluslari ile Kurul tarafindan belirlenen diger kuruluslar ifade
eder.

% pylasii, Serh, s. 729
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397

cergevesinde kurulacaktir™'. TTK’nin 499’uncu maddesi geregi sirket, senede

baglanmamis pay ve nama yazili pay senedi (veya ilmiihaber) sahipleri ile intifa

3% Bu sebeple intifa

hakki sahiplerini pay defterine kaydetmek zorundadir
hakkinin kurulmasimi takiben, sirket acisindan da taninanabilmesi>®® icin pay
defterine kayit edilmesi gerekmektedir’®. Dolayisiyla hazir bulunanlar listesi
TTK m. 417 geregi MKK’dan saglamiyor ise, Kaydilestirme Esaslarina iliskin
Teblig m. 20 f. 2 geredi, genel kurula katilmak isteyen intifa hakki sahibinin adi
soyad1 veya ticaret unvani bu listede yer alacaktir; ancak hazir bulunanlar listesi
MKK’dan temin edilmiyor ise pay defteri kayitlar1 esas alinarak intifa hakki
sahibi tespit edilecektir’®,

Intifa hakk1 sahibinin genel kurula katilma ve oy hakki kullanma yetkisine
sahip oldugu hallerde, intifa hakki sahibi asaleten veya temsilci araciligiyla genel
kurula katilabilir. Bu noktada, oy hakkini haiz intifa hakki sahibinin vekil
araciligiyla oy kullanmasi halinde, Vekaleten Oy Kullanilmasi Tebligi m. 6 f. 2
diizenlemesine gore intifa hakkini notere tespit ettirip vekaletname ¢ikarmasi veya
EGKS’den vekil tayin etmesi gerekmektedir‘®®. MKK nezdinde kayden izlenen
paylara iliskin olarak, Kaydilestirme Esaslarina Iliskin Teblig m. 20 f. 2 geregi,
genel kurula katilmak isteyen intifa hakki sahibinin adi soyad1 veya ticaret unvant

hazir bulunanlar listesinde yer alacagindan Vekaleten Oy Kullanilmas1 Tebligi m.

6 f. 2 diizenlemesinde yer alan intifa hakkinin notere tespit ettirilmesi gerekliligi

397 Payin tiirline gore intifa hakki kurulmasina iligkin ayrintili agiklamalar i¢in bkz. Ceker, Oy
Hakki, s. 166-173; Kendigelen, Intifa Hakki, s. 71-116; Karahan, s. 715, s. 722 ve s. 728.

%% Eski TTK’da intifa hakki sahiplerinin pay defterine kayit edilmesi zorunlulugu
bulunmamaktadir. Kanun koyucu, kaynak Isv. BK’da 1991 yilinda yapilan kanun degisikligi ile
getirilen intifa hakk: sahibinin pay defterine kayit ettirilmesi zorunlulugunu TTK m. 499 f. 4 ile
Tiirk hukukunda da benimsenmistir. Eski TTK doneminde pay defterine yapilacak kayitlara iligkin
ayrintih bilgi i¢in bkz. Conkar, s. 188 vd; Yigit, s. 54-58; Dag, s. 172-195.

3% Bu diizenleme, intifa hakki hukuken mevcut ve gegerli olsa dahi pay defterine kaydedilmedigi
sirece  intifa  hakkimin  girket tarafindan taninamayacagi anlamina gelir.  Bkz.
Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s. 550.

40 pylash, TTK m. 499 hiikmiiniin agik ifadesine ragmen, intifa hakkinin ayrica pay defterine
kaydedilme zorunlugunun bulunmadigini belirtmistir. Bkz. Pulasli, Serh, s. 740.

“1'yayla, Genel Kurul, s. 78.

%02 intifa hakk: sahibinin temsilci aracihigiyla genel kurul toplantisina katilmasi halinde, pay
sahibinin temsilci aracilifiyla katilmasina iliskin kurallar aynen gegerli oldugundan ve konu
yukarida ayrintili olarak agiklandigindan burada tekrar deginilmeyecektir. Ayrica bkz. Teoman, Oy
Hakki, s. 19; Pulasli, Serh, s. 729; Ceker, Oy Hakku, s. 172; Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar
Hukuku (Yeni), s. 489; Tekinalp, Sermaye Ortakliklar1, s. 271; Tekinalp, Tek Kisilik Ortaklik, s.
178; Ayan, s. 4; Bilgili/Demirkapt, S. 298.
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MKK nezdinde kayden izlenen paylar acisindan gereksizdir. Ayrica, intifa hakki
sahibi toplantiya katilmig ve muhafeletini zapta gec¢irmis olmak kosuluyla genel
kurul kararmin iptali i¢in dava acabilir*®, Yargitay’in goriisii de, intifa hakki
sahibinin dava hakkinin bulundugu yénl'indedir404. Bu noktada, oy hakkini
kullanma yetkisine sahip olmayan pay sahibinin genel kurula katilmis olmasi
6nem tagimamamaktadir®®. TTK m. 432 f. 2 c. 2 geregi, intifa hakk: sahibi oy
hakkini ne yonde kullanacagini kendisi belirleme yetkisini haiz olmakla beraber,
oy hakkini kullanirken pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde
gz oniinde tutmalidir. Aksi halde pay sahibine karst sorumlulugu dogacaktir*®.
TTK m. 432 f. 2 hiikkmii emredici bir hiikkiim degildir, bu sebeple intifa
hakki sahibi ile pay sahibi intifa hakki kurulsa dahi oy hakkinin pay sahibi
tarafindan kullanilacagin1 kararlastirabilirler; bu halde intifa hakki sahibi genel

kurula katilamayacaktir*®’.

2. Diger hak sahipleri

TTK’nin 427°nci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca hamiline yazili pay
senetlerini rehin, hapis hakki, saklama sozlesmesi veya kullanim odiincii
sozlesmesi ve benzeri sozlesmelere dayanarak elinde bulunduran Kkisiler pay

sahibi tarafindan yazili sekilde yetkilendirildikleri takdirde genel kurulda oy

%8 TTK m. 432/11 diizenlemesi, Eski TTK m. 360 f. 5 ile benzer olarak, oy hakki disindaki
yonetim haklarint 6rnegin genel kurula katilma ve 6zellikle iptal davasi agma haklarinin kimin
tarafindan kullanilacagini cevapsiz birakmasi nedeniyle elestirilmistir. Ayrintili bilgi i¢in bkz.
Teoman, Oy Hakki, s. 19. Iptal davasi agma hakkinmn kime ait oldugu hususunda agiklamalara
iliskin bkz. Pulasli, Serh, s. 847.

% yarg. 11. HD. 1981/2243 E., 1981/2678 K. ve T. 28.05.1981, E.T. 02.02.2015, Sinerji Mevzuat
Programu.

5 Poroy/Tekinalp/Camoghi’na gore, oy hakkini kullanma yetkisine sahip olmamakla beraber pay
sahibi de oy kullanma yetkisine sahip intifa hakki sahibi ile genel kurula katilmis ise iptal davasini
pay sahibinin agmasi1 gerekmektedir. Ancak, pay sahibi genel kurul toplantisina katilmamis olmasi
halinde intifa hakki sahibi dava agabilir. Bkz. Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku
(YYeni), s. 540.

%% intifa hakki sahibinin pay sahibine karsi sorumluluguna iligkin ayrintili bilgi igin bkz.
Kendigelen, intifa Hakki, s. 277 vd.

Y7 Ceker, Oy Hakku, s. 172; Bahtiyar/Hamamcioglu, s. 79. Esas sozlesme ile intifa hakki sahibine
oy hakki taninmasina iliskin aciklamalar icin bkz. Yigit, s. 57 ve Kendigelen, intifa Hakki, s. 266
vd.
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kullanabilmektedirler®®,

Anilan maddede hamiline yazili pay senetlerinde
miilkiyet zilyetligin devri ile gegtiginden yalnizca hamiline yazili pay senetleri
i¢in diizenleme getirilmis, hiikiimde senede baglanmamis ¢iplak paylara, nama
yazili pay senetlerine ve ilmiihaberlere deginilmemistir. Hamiline yazili pay
senetlerinin yanisira diger tiir paylarda da oy hakki, pay sahibine aittir. Ayrica
belirtmek gerekir ki ¢iplak pay ilizerinde, payin bir taginir mal olmamasi, herhangi
bir kiymetli evraka baglanmamis olmasi ve hapis hakki sahibinin herhangi bir
sekilde payin zilyetligine sahip olmamasi sebebiyle, hapis hakkinin kullanilmasi
zaten miimkiin degildir. Yargitay 11. HD. nin ¢iplak pay iizerinde hapis hakki
kullanilabilmesine olanak taniyan ve bu hakki intifa hakkina benzeterek hapis
hakki sahibine oy hakki taniyan aksi yondeki bir karari hakli olarak ogretide
elestirilmistir4og.

Kanun hiikmiinde, yetkilendirmenin “ozel bir yazili belge ile” yapilacagi
belirtilmistir. Dolayisiyla kural olarak, hamiline yazili pay senedi rehin, hapis
hakki, saklama so6zlesmesi veya kullanim 6diincii s6zlesmesi ve benzeri
sOzlesmelere dayanarak baskaca birinin elinde ise de, oy hakki pay sahibi
tarafindan kullanilacaktir*®. Ancak, oy hakki pay sahibi tarafindan degil de
hiikiimde adi gegen kisiler tarafindan kullanilacak ise ilgili kisinin 6zel olarak
yetkilendirilmesi gerekmektedir. Genel Kurul Toplanti Yonetmeligi’nin 18’inci
maddesinin  dordiincti  fikrasinda yetkilendirmenin Genel Kurul Toplanti
Yonetmeligi uyarinca yapilacagi belirtilmistir. Yonetmelik’te TTK m. 427 f. 2°de
sayllan kisilerin yetkilendirilmesine iligkin baskaca 6zel bir diizenleme yer

almamaktadir, agikliga kavusturulmasi gerekmektedir. Bu nedenle, Yo6netmelik

dogrultusunda vekaletname diizenlemek suretiyle yazili bir yetkilendirme

408 Payin MKK nezdinde kayden izlenip izlenmedigine gore ilgili sézlesmelerin kurulusuna iligkin
ayrintil agiklamalar i¢in bkz. Karahan, s. 709 vd.

% yarg. 11. HD. 1995/6475 E., 1996/1468 K. ve T. 07.03.1996, E.T. 02.02.2015, Sinerji Mevzuat
Programi. Ayrintili bilgi igin bkz. Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar Hukuku (Yeni), s. 552;
Pulasi, Sirketler Hukuku, s. 388; Kendigelen, Hapis Hakki, S. 266; Ceker, Hapis Hakki, s. 165;
Yigit, 5. 59; Karahan, s. 540.

9 Hamiline yazili pay senedi sahipleri, genel kurul toplantisina katilabilmek i¢in TTK m. 415 f. 3
ve Genel Kurul Toplant1 Yonetmeligi m. 18 f. 3 geregi, genel kurul toplant1 giiniinden en ge¢ bir
giin Once, bu senetlere zilyet olduklarimi girkete karsi ispatlayarak genel kurula katilabilmek igin
girig karti almak zorundadirlar. Bu halde, hamiline yazili pay senedi sahibi, senedin zilyetligini
TTK m. 427 f. 2°de sayilan kisilere devretmis ise, bu devir islemini ve pay sahibi oldugunu ispat
etmelidir.
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yapilmasi ve 0Ozel olarak oy hakkinin kullanilmasi husunda yetki verildiginin
belirtilmesi yeterli olacaktir. Genel kurulda oy kullanacak bu hak sahipleri, genel
kurul toplantisina fiziken veya elektronik ortamda asaleten katilabilecekleri gibi,

temsilci araciligiyla da katilabilirler**.

Bu halde, pay sahibinin temsilci
araciligiyla katilmasina iliskin kurallar aynen gegerli oldugundan ve konu

yukarida ayrintili olarak ag¢iklandigindan burada tekrar deginilmeyecektir.
B- Genel kurula temsilci vasitasiyla katilma zorunlulugu
1. Kanuni temsil

Bir pay sahibinin genel kurula katilarak oy hakkini kullanmasi bir irade
beyani niteligi tagidigindan, oy hakkini1 kullanacak kisinin hukuki iglem ehliyetine
sahip olmas1 gerekmektedir. Bu sebeple, hukuki islem ehliyetine sahip olmayan
pay sahipleri ad ve hesabina kanuni temsilcinin (veli, vasi veya kayyim) genel
kurula katilmasi oy kullanmasi gerekmektedir*'?. Kanuni temsilde, temsil yetkisi
pay sahibi tarafindan diizenlenen ozel bir yetki belgesine dayanmamakta
kanundan kaynaklanmaktadir**®. Genel Kurul Toplanti Yénetmeligi'nin 18’inci
maddesinin dokuzuncu fikras1 geregi kanuni temsil yetkisinin belgelendirilmesi
gerekmektedir. Mahkeme tarafindan verilen kayyim atama karari, velayet karart
veya vasi atama karar1 ve niifus kayit ornegi ilgili belgelere 6rnek olabilir.
Dolayisiyla kanundan dogan yetkilendirme, temsil yetkisinin yazili olarak
verilmesini ongdren iradi temsilde oldugundan farklidir*,

Genel kurulda oy kullanacak kanuni temsilci, genel kurul toplantisina
fiziken veya elektronik ortamda asaleten katilabilecegi gibi, yetkilendirme

belgesinde acik¢a sinirlandirilmadikca tayin edecegi alt temsilci aracilifiyla da

“1yayla, Genel Kurul, s. 78.

M2 pulagh, Serh, s. 728 ve s. 776; Ceker, Oy Hakki, s. 174-175; Poroy/Tekinalp/Camoglu,
Ortakliklar Hukuku (Yeni), s. 489; Bilgili/Demirkapt, S. 321, Bahtiyar/Hamamcioglu, s. 60; Yigit,
S. 73-74. Kanuni temsile iligkin 6rnekler i¢in bkz. Akbay, s. 120-121.

3 Pulagh, Sirketler Hukuku, s. 354.

414 Sener, s. 474.
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katilabilir*®. Ogretide baz1 yazarlar tarafindan, kanuni temsilcinin alt temsilci

tayin edemeyecegi savunulmustur*'®.
2. Miisterek temsil

TTK m. 432 f. 1 uyarinca, bir pay birden fazla kisinin ortak
miilkiyetindeyse, bu kisiler i¢lerinden birini*’ veya iiciincii bir kisiyi, genel
kurulda paydan dogan haklarini kullanmasi igin temsilci olarak atayabilirler418.
Her ne kadar hiikkmiin ifadesi “atayabilirler” seklinde emredici olmadigini
belirtecek sekilde kaleme alinmis olsa da, hitkkmiin gerekg¢esine gore madde Eski
TTK m. 373 f. 2 ve m. 400 f. 1’in tekrari niteligindedir ve dolayisiyla emredici
niteliktedir. Bu nedenle, Eski TTK m. 400 f. 1°de “Bir hisse senedinin birden
fazla maliki bulundugu takdirde bunlar sirkete karst haklarini ancak, miisterek bir
miimessil vasitasiyla  kullanabilirler.”  seklindeki hikkmiin ifadesi daha
dogmydu4lg.

Kanun hiikmiinde birlikte miilkiyetin tiirii konusunda herhangi bir ayrima
gidilmediginden, hem payli miilkiyet (TMK m. 688 vd.) hem de elbirligiyle
miilkiyet (TMK m. 701 vd.) hallerinde miisterek temsilci atanmasi
gerekmektedir42°. Ornegin, miras durumunda birden ¢ok miras¢inin bulunmasi
halinde, miras¢ilar, mirasin ge¢mesinden terekenin paylastirllmasina kadar

terekedeki biitiin hak ve borglart kapsayan bir ortaklik meydana getirirler ve tiim

terekeye elbirligiyle maliktirler (TMK m. 640). Terekede bir anonim sirkete ait

M5 Kanuni temsilcinin bir kimseyi temsilci tayin etmesi durumunda bir alt temsilden mi soz
edilmesi gerektigi, yoksa burada dogrudan dogruya kanuni temsilci tarafindan tayin edilmis bir
temsilcinin mi s6z konusu oldugu dgretide tartismalidir. Ayrintili bilgi igin bkz. Inceoglu, s. 244
ve orada dn. 541°de a.g.e.

M8 Akyol, s. 268 ve orada dn. 23’ de a.g.e. Aksi yonde, Akyol, s. 268 ve orada dn. 22’ de a.g.e.

M7 Kanun taslaginda yer almayan “i¢lerinden birini” ifadesi, herhangi bir uyusmazliga mahal
vermemek adina, Adalet Komisyonu tarafindan kanun metnine eklenmistir.

8 Miisterek temsilcinin, bir temsilci olarak mi hareket ettigi yoksa hak sahibi mi oldugu 6gretide
tartismalidir. Temsilci tayin edilmesinin zorunlu olmasi gerekgesiyle, temsilcinin hak sahibi
oldugunu savunmak; TTK m. 432 f. 2°de agik olarak yer alan “temsilci olarak atayabilirler” ifadesi
ile geligecektir. Bu sebeple, ister ortaklarin kendi iglerinden bir kisi ister {igiincii bir kisi miisterek
temsilci olarak belirlenmis olsun, tayin edilen kisi temsilci sifatini tasiyacaktir. Konuya iligkin
ayrintili agiklamalar igin bkz. Ceker, Oy Hakki, s. 173-175.

419 Dag, s. 22; Bahtiyar/Hamamcioglu, s. 61.

20 Aymi yonde Ceker, Oy Hakka, s. 173.
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paylarin bulunmasi halinde bu siirecte mirasgilarin genel kurul toplantisina
katilmak ve oy kullanmak i¢in miisterek bir temsilci tayin etmeleri
gerekmektedir*®!. Genel kurulun iptaline iliskin acilacak davanin da, taraflarca
belirlenen miisterek temsilci tarafindan ac¢ilmasi gerekir422.

Kanun hiikmiinde miisterek temsilcinin nasil tayin edilecegine iliskin
herhangi bir ifade yer almamaktadir®. Bu sebeple TMK hiikiimleri
dogrultusunda elbirligiyle miilkiyet halinde taraflarin oybirligiyle, payli miilkiyet
halinde ise oyc¢okluguna ihtiya¢ vardir; taraflarin anlagmamasi halinde ise
taraflardan her biri mahkemeye basvurarak miisterek bir temsilci tayin edilmesini

isteyebilir*?*

. Hikiim dogrultusunda atama yapilmamas: halinde sonucun ne
olacagina iliskin TTK’da herhangi bir diizenlemeye yer verilmemis olmasi
Ogretide elestirilmistir*®. Hiikmiin emredici nitelik tagidig1 gbz Oniine alinarak,
misterek temsilci atanmamasi durumunda ilgili paydan dogan genel kurula

katilma ve oy hakkinin kullanilamayacag1 sonucuna ulagilmalidir.
C- Birlikte temsil

Pay sahibi, birden fazla kisiye temsil yetkisi vererek kendisini genel
kurulda temsil ettirebilir. Bu durumda, birlikte temsil yetkisinden soz edilir*?®.
Genel kurula katilma hakkina iliskin TTK’ nin 425’inci maddesinin gerekcesine
gore, hiikkiimde “bir kisiyi temsilci olarak™ ibaresinin yer almasi, pay sahibinin
temsil yetkisini birden ¢ok kisiye vermesine engel olmamaktadir®®’. Eski Genel

Kurul Toplanti Yonetmeligi’nin 21’inci maddesine*?® gore, her pay sahibi genel

421 Conkar, s. 253.

22 pylash, Serh, s. 851.

2% Miisterek temsilcinin tayin edilmesine iliskin sekli sartlar i¢in, tek bir pay sahibinin temsilci
araciligiyla katilmasina iliskin kurallar aynen gegerli oldugundan ve konu yukarida ayrintili olarak
aciklandigindan burada tekrar deginilmeyecektir.

2% Ceker, Oy Hakku, s. 174 ve orada dn. 138 ve 139°da a.g.e.

5 Moroglu, Oneriler, s. 236.

426 Akyol, s. 51; Inceoglu, s. 225 vd.

*2T TTK m. 425, Madde Gerekgesi; aym yonde bkz. Ozdemir/Yigit, s. 450. Ayrica, gerekceye gore,
kanundan ve esas s6zlesmeden dogan oy haklarindan yoksunluk hallerinin dolanilmasi igin bu yola
bagvurulmasi halinde birden fazla temsilci tayin edilemeyecektir.

428 Pay sahibinin malik oldugu paylar i¢in birden fazla temsilci tayin edemeyecegine iliskin
aciklamalar igin bkz. Ceker, Oy Hakk, s. 192; Yigit, s. 61.
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kurulda ancak bir kisi tarafindan temsil edilebilmekteydi. Genel Kurul Toplanti
Yonetmeligi’nin konuya iliskin 18’inci maddesi, miilga yonetmeligin aksine, pay
sahibinin genel kurulda sadece bir kisi tarafindan temsil edilmesinin esas
oldugunu; ancak, birden fazla kisiye temsil yetkisi verilmesi sebebiyle birden
fazla kisinin genel kurula katilmas1 durumunda bunlardan ancak biri tarafindan oy
kullanilabilecegi hiikkmiine yer verilmistir®®. Bu durumda, genel kurula katilacak
olan bu kisilerin yetki belgelerinin olmasi halinde birden fazla kisinin pay sahibini
temsilen genel kurula katilmas1 miimkiindiir. Ancak, Yo6netmelik hiikkmiine gore,
genel kurula katilan bu kisilerden yalnizca birisi tarafindan oy kullanilabilecektir.
Bu halde, birden fazla paya sahip olan pay sahibinin 6rnegin bazi paylar igin
bagimsiz temsilciyi bazi paylari i¢in organin temsilcisini yetkilendirmesi oy
hakkinin sadece biri tarafindan kullanilabilecek olmasi nedeniyle anlamh
olmayacaktir®®, Ogretide, Yonetmelik hiikmiinin TTK m. 477 f. 1 hiikmiinde
dayanagini1 bulan bu ifadesinin kanunun ratio legisine uygun oldugu ve kanunun
gerekcesinde yer alan ifadeyi seklen tamamladigi goriisii savunulmaktadir®®. Her
ne kadar yonetmelik hitkmii bu diizenlemesi ile oy hakkinin kullanilmasi sirasinda
ortaya ¢ikabilecek belirsizlikleri ortadan kaldirmay1 amaglamakta ise de; TTK’nin
gerekgesinde agikca imkan tanman bu hususun Yonetmelik hiikkmii ile
sinirlandirilmast hukuka aykiridir. Yigit’e gore, pay sahibi birden fazla temsilci
tayin etmesine ragmen yetki belgesinde kimin oy kullanacag: belirlememisse, bu
durum birlikte temsil kurallarina gore ¢6ziilmeli ve biitiin temsilciler birlikte oy
kullanmalidir*®,

Ayrica Ogretide Bilgili/Demirkapi, gerekcede yer alan acik ifadeye hig
deginmeksizin, TTK m. 425 hiikmiiniin asil amacinin birden fazla kisinin temsilci
olmasina izin vermek olmadigini, aksine oy hakkinin tartisilmaz bir bicimde tek
bir temsilci tarafindan kullanilmasi gerektigi hususunun vurgulandigini

belirtmektedir. Ayrica, buna bagl olarak, esas sézlesmede tek temsilciyle temsil

*29 Genel Kurul Toplantigi Yénetmeligi m. 18. f. 8 c. 4 geregi bu kural, paylarin birden fazla kisiye
tevdi edildigi durumda her biri oy hakki sahibi olan tevdi eden temsilcilerine uygulanmayacaktir.
0 Ayni yonde Ayan, s. 22.

1 Bilgili/Demirkapt, s. 321.

32 yigit, s. 68; ayn1 yonde bkz. Ozdemir/Yigit, s. 451.
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edilme zorunlulugunun getirilebilecegini, bu halde toplanti baskaninin birden
fazla temsilciyi toplantiya almamasinin miimkiin oldugunu ve bunun pay
sahibinin hakkinin ihlali olmayacagini ifade etmistir. Alman POK m. 134 f. 4 c.
2’de birden ¢ok temsilci tayin edilmesi halinde sirketin bunu engelleyebilecegi
acikca diizenlenmisken, TTK’nin kanun metninde bu yonde bir diizenleme yer
almamaktadir. Ayrica Kanunun gerek¢esinde yer alan “pay sahibinin temsil
vetkisini birden ¢ok kisiye vermesine engel olmamaktadir” ifadesi goéz Oniine
aliarak Alman Hukuku’ndan farkli bir tercih yapildigi kabul edilmelidir®®?,
Moroglu’na gore ise, esas sOzlesmede diizenlenmesi halinde, gergek veya tiizel
kisi hak sahiplerinin birden fazla temsilci tayin etmek suretiyle genel kurula

katilmalar1 miimkiindiir**,

Gerekcede yer alan acik ifade karsisinda, esas
s6zlesmede diizenlenmesine gerek olmaksizi birden fazla temsilci tayinine imkan

taninmalidir.

V. Temsilcinin genel kurul toplantisina katilmamasi ve yetkisiz katilma

A- Temsilcinin genel kurul toplantisina katilmamasi

Pay sahibinin, genel kurula katilmas1 ve oy kullanmasi i¢in temsilci tayin
ettigi hallerde, temsilcinin genel kurula katilma ve oy kullanma yiikiimiine iliskin
TTK’da acik bir diizenlemeye yer verilmemistir. Bu halde adina vekaletname
diizenlenen temsilcinin genel kurula katilmamasi halinde temsilcinin yoklugunda
alman genel kurul kararmin akibeti konusunda genel hiikiimlere gore karar
vermek gerekecektir.

Almnan bir genel kurul kararinin uygulanabilmesi, herseyden 6nce hukuka
uygun ve gegerli olmasina bagl1d1r435. Genel kurul karari, hukuka aykirihigin

niteligine gére TTK m. 445 geregi iptal edilebilirlik veya TTK m. 447 geregi

3 TTK m. 425, Madde Gerekgesi. Ayni yonde bkz. Sener, s. 473.
3 Moroglu, Hikimsiizlik, s. 117.
" Moroglu, Hikiimsiizliik, s. 21.
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butlan yaptirim ile karsilasabilir®®. Genel kurul karari aleyhine iptal veya butlan
davasi agildigi takdirde TTK m. 449 geregi mahkeme, yonetim kurulu tiyelerinin
gorlslinii aldiktan sonra dava konusu kararn yiiriirliigiiniin geri birakilmasina
karar verilebilir. Dolayisiyla bir genel kurul karari yiiriirliigiinii durduran bir
mahkeme karar1 olmadikga gegerlidir®’. Oregin, dava konusu genel kurul karari
ile yonetim kurulu iiyesi segilen kisiler mahkeme karar verinceye kadar yonetim
kurulu iiyesi olarak gorev yapabileceklerdir438. Hangi genel kurul kararlarinin
butlan yaptirimi ile karsilasacagi TTK’ nin 447°nci maddesinde, hangi kararlarin
iptal yaptirnmi ile karsilacagi ise TTK’nin 445’inci maddesinde belirtilmistir ve
temsilcinin genel kurul toplantisina katilmamasi tek basina genel kurul kararinin
butlan1 ve iptal edilebilirligi sonucunu dogurmayacaktir. Bu halde pay sahibinin
iradesine aykir1 olarak talimata aykirt kullanilan oyun gegerli olmasina benzer
olarak, paysahibinin genel kurula katilma istegine ragmen temsilcinin genel
kurula katilmamasi halinde dahi alinan genel kurul karar1 gecerli olacaktir.
Dolayisiyla pay sahibi dogmus olan zararint ancak temsilciden talep
edebilecektir*®.

Pay sahibi tarafindan temsilci adina vekaletname diizenlemis olmasi
temsilcinin bu isi yapmakla yiikiimlii oldugu anlamima gelmemektedir*®®. Séyle
ki, bu tiir bir yiikiimliigiin ortaya ¢ikmasi i¢in her iki tarafa borg yiikleyen bir
vekalet sdzlesmesi yapilmalidir. Isvigre uygulamasinda da, o6zellikle Tiirk
Hukuku’nda tevdi eden temsilcisi konumunda olan banka ve araci kurumlar, pay
sahibinden temsil yetkisi almakta ancak genel kurula katilma hususunda bir

441

yikiimliiliik altina girmemektedirler™". Ancak temsilcinin genel kurula katilacagi

yoniinde bir goriintii yarattigi hallerde, 6rnegin genel kurul dncesi talimat almak

6 yaptirimlarin hukuki niteligine iligkin ayrintili bilgi igin bkz. Moroglu, Hiikiimsiizliik, s. 24-46;
Karahan, s. 554-563; Bilgili/Demirkapi, s. 341-352; Poroy/Tekinalp/Camoglu, Ortakliklar
Hukuku, s. 526-538; Pulasii, Serh, s. 797-836.

*7 Ayni yonde Yarg. 11. HD. 1996/6988 E., 1996/7163 K., ve T. 22.10.1996, E.T. 16.02.2015,
Sinerji Mevzuat Programu.

8 Yarg. 11. HD. 1978/3158 E., 1978/3661 K. ve T. 06.07.1978, E.T. 06.07.1978, Sinerji Mevzuat
Programu.

439 Yalcinduran, s. 233.

40 Ceker, Oy Hakki, s. 292; Akyol, s. 413.

M1 Ceker, Oy Hakki, s. 292 ve orada dn. 147°de anilan Weber-Diirler, Depotstimmrecht, s. 51.
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lizerine pay sahibine bagvurmasi veya licretini pesin almasi vb., temsilcinin genel

kurula katilma yitkiimliiliigiiniin bulundugu sdylenebilir**.

B- Yetkisiz katilma

Genel kurula katilma hakkina sahip olan kisilerin listesi TTK m. 417
uyarinca genel kurul oncesinde yonetim kurulu tarafindan hazirlanmaktadir. Pay
yonetim kurulu tarafindan hazirlanan listede bulundugunu ve kendisinin onun
temsilcisi oldugunu ispat etmesi gerekecektir. Bunun igin gerekli sartlari tasiyan
temsil belgesinin genel kurul toplantisina giriste yonetim kuruluna ve toplanti
baskanligina ibraz edilmesi gerekmektedir443. Bu sekilde, yetkili temsilci teshis
edilmis olacak ve genel kurula katilabilecektir.

Genel kurul toplantisina yetkisiz katilma hali, TTK’nin 433’{incii
maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, pay sahibi oy hakkinin kullanilmasina
iliskin siirlamalar1 dolanmak veya herhangi bir sekilde etkisi birakmak amaciyla,
paylar1 ve pay senetlerini bagkasina verirse bu islem gegersiz olacaktir. Bu iglem
sonucunda genel kurula katilan kisi, toplantiya yetkisiz katilmis olacaktir. Ayrica
yetkisiz katilma hali genel kurul c¢agrisinin yapilmasindan toplantinin
tamamlanmas1  siirecindeki  hukuka aykiriliklar  sebebiyle de ortaya
cikabilmektedir. Ornegin, TTK m. 431°e¢ gore, organin temsilcisi, bagimsiz
temsilci, kurumsal temsilci ve tevdi eden temsilcileri genel kurulda temsil
edecekleri pay miktarlarini, gesitlerini, itibari degerlerini ve gruplarini sirkete
bildirmekle yilikiimliidiirler. Bu bildirim yapilmadan elindeki temsil belgeleri ile
genel kurula katilan Kkitlesel temsilci, temsil yetkisi kontrol edilmeden genel

kurula katilmis olacaktir ve bu durum yetkisiz katilma sayilir**.

*2 (Jcretin pesin 6denmesi Grnegi i¢in bkz. Ceker, Oy Hakki, s. 296.

2 Moroglu, Oy Sozlesmeleri, s. 74-75; Ceker, Oy Hakki, s. 271; Yigit, s. 66; Ozdemir/Yigit, s.
449,

4 Moroglu, hazir bulunanlar cetvelinin herkesin incelemesine agik oldugu ve belirtilen hususlarmn
buradan &grenilebilecegi ve temsicinin  bildirimde bulunmamak suretiyle iptal nedeni
yaratabilecegi gerekgesiyle yaptirimui abartili bulmaktadir. Bkz. Morogiu, Oneriler, s. 235.
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Ayrica TTK m. 428 ve m. 430 diizenlemelerine uygun olarak bildirge
yayimlanmadig: takdirde, kitlesel temsilci olarak vekalet toplanamaz*®. Kitlesel
temsilci, genel kurul ilaninda yer almaz veya almasina ragmen bildirge
yayimlamaksizin genel kurulda pay sahibi adina oy kullanirsa bu durum yetkisiz
katilma sayilmali ve genel kurulun iptaline yol agmahidir®®. Temsil yetkisinin pay
sahibi tarafindan geri alinmasi halinde ise, temsilcinin genel kurul toplantisina
katilmasinin yonetim kurulu ve genel kurul toplanti baskanligi tarafindan
engellenebilmesi i¢in, temsil yetkisinin geri alinmis oldugu sirkete bildirilmelidir.
Bildirim halinde, toplant1 bagkanlig1 yetkisiz temsilcinin genel kurula katilmasina
engel olmalidir, aksi halde genel kurulda alinan karar yetkisiz katilma sebebiyle
iptal olabilir*’. Ayrica, pay devrinin onaylanmasmna iliskin basvurusu baglam
hiikiimleri geregi reddedilen payr devralan kisi, devreden pay sahibini temsilen
genel kurula katilmis olabilir. Bu durum, m. 431 f. 1’de yer alan “oy hakkinin
kullanilmasina iliskin sinirlandirmalar1 dolanma” hali oldugundan, genel kurul
karar yetkisiz katilma hiikiimleri kapsaminda degerlendirilmelidir448.

TTK m. 431 f. 2 geregi, yetkisiz katilmalarla ilgili olarak her paysahibi,
toplant1 baskanligina itirazda bulunabilir, itirazini ve yonetim kuruluna da itirazda
bulunmus oldugunu gecirtebilir ve iptal davasi agabilir. Bununla beraber, pay
sahiplerinin  yetkisiz ~ katilmalara iliskin itiraz etme  yiikiimliiliikleri

9 Yetkisiz katilma hususunda itiraza iliskin karar verme

450

bulunmamaktadir
yetkisi TTK m. 431 f. 2 geregi mahkemenindir Bu husus hiikmiin
gerekgesinde, “yetkisiz katilma itirazim ne toplanti baskant ne genel kurul, ne de
Sanayi ve Ticaret Bakanhg temsilcisi ¢ozebilir” seklinde ifade edilmigtir®®,

Yetkisiz katilma halinde genel kurul kararinin iptali i¢in kimlerin dava acabilecegi

* pylagh, Serh, s. 767; Kendigelen, Degisiklikler, s. 279.

8 TTK m. 428, Madde Gerekgesi; Ayan, s. 34 ve dn. 100 a.g.e; Yayla, s. 97.

7 yigit, s. 66; Ceker, Oy Hakku, s. 271; Karahan, s. 539.

8 pulash, Serh, s. 759.

9 Akbay, s. 129.

0 Toplant1 baskanliginin ve toplantida hazir bulunan bakanlik temsilcisinin tazminat
sorumluluguna iligkin agiklamalar i¢in bkz. Yigit, s. 273 vd.

1 TTK m. 431, Madde Gerekgesi. Pay sahibinin yapmis oldugu yetkisiz katilma itirazinin toplant:
bagkani tarafindan karara baglanacag goriisii i¢in bkz. Akbay, s. 130. Genel kurul kararinin iptali
yaptirimi yerine temsilcinin toplantiya katilmasinin engellenmesi gerektigi goriisii icin Moroglu,
Oneriler, s. 236.
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TTK’nin 446°’nc1 maddesinde diizenlenmistir ve hiikkme gore toplantida hazir
bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin; genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip
oy kullandiklarini ileri siiren pay sahipleri iptal davasi agabilirler. Genel kurul
kararinin iptali i¢in yetkisiz katilan kisilerin kullandiklar1 oylarin sonuca etkili
olmasi gerekmektedir. Ancak TTK m. 431 f. 2 hiikkmii dogrultusunda pay
sahiplerinden herhangi birinin talebine ragmen toplant1 bagkaninin kitlesel temsile
iliskin bildirimleri agiklamamasi halinde agilacak iptal davasinda bu oylarin
karara etkisine bakilip bakilmayacagi hukukumuzda yeni bir diizenleme olup,
konu Isvigre dgretisinde de tartismalidir. isv. BK’nin gerekgesine gore oylarmn
sonuca etkili olmas1 gerekmektedir, 6gretide ise kanun metninde herhangi bir
aciklik  bulunmadigindan  etkili olma sartinin aranmamas1  gerektigi
savunulmaktadir®. TTK m. 446 f. 1 altb. (b) hikminin, TTK m. 431
diizenlemesine uygulanmamasi yoniinde TTK’da da herhangi bir hikiim
bulunmamaktadir. Bu baglamda hukuk giivenliginin saglanmasi agisindan genel
kurul kararinin kullanilan oylar ancak sonuca etkili ise iptal edilmesi uygun
olacaktir™®. Temsilci araciligiyla genel kurul toplantisina katilinmasi halinde iptal

davasi agma hakki temsilciye degil, pay sahibine aittir*>*,

V1. Temsil yetkisinin sona ermesi

A- Gegerlilik siiresi ve vekalete konu islemin sona ermesi

Temsil yetkisinin gegerlilik siiresine iligkin TTK’da herhangi diizenleme
yer almadigindan yetkinin gegerlilik siiresi pay sahibinin iradesine baglhidir. Kural
olarak borcun ifasi, sdzlesmenin sona erme sebeplerinden en dogal olanidir ve
dolayisiyla vekil vekalete konu islemi yerine getirilmis ise, temsil iligkisinin sona

erdigi kabul edilecektir®. Diger deyisle pay sahibi tarafindan temsil belgesinde

2 Ceker, Oy Hakks, s. 300.

3 Ayni1 yonde bkz. Karahan, s. 545.

454 Pulash, Serh, s. 848; Bilgili/Demirkapt, s. 356; Oguzman/Oz, s. 240.
455 Yal¢induran, s. 87.



111

herhangi bir gegerlilik siiresi belirtilmemisse, belgede ilgili genel kurul tarihi yer
aldigindan temsil yetkisi toplantinin sona ermesi aninda sona erecektir*®. Bu
durumda, temsil yetkisini sona erdiren diger sebeplerin (istifa, azil, 6lim vb.)
varlig aranmaz™'. Buna karsilik pay sahibi temsil belgesinde yetkinin hangi tarih
araliginda kullanilacagini belirtebilir ve o6rnegin “bu temsil yetkisi verildigi
tarihten itibaren 3 ay gegerlidir” ifadesine yer verilebilir*®®, Temsil belgesinde yer
alan bu gecerlilik siliresi asagida aciklandigr sekilde ikinci bir toplanti
yapilmasimin gerekmesi halinde 6nem tasiyacaktir. Eger ikinci toplant1 belgede
belirtilen gecerlilik siiresinden sonraki bir tarihte yapilacak ise pay sahibi
tarafindan yeni bir temsil belgesi diizenlenmesi gerekecektir.

Halka kapali sirketler acisindan Genel Kurul Toplanti Yonetmeligi’nin
21’inci maddesi ile halka agik sirketler agisindan Vekaleten Oy Kullanilmasi
Tebligi’'nin 10’uncu maddesinin birinci fikrasi geregi pay sahibi tarafindan
temsilci adina diizenlenen vekaletname, ait oldugu genel kurul toplantis1 ve yeni
bir temsilci atanmadigi siirece hukuken bunun devami sayilan toplantilar i¢in
gegerlidir45g. Dolayisiyla ilk toplanti icin diizenlenen vekaletname, TTK’nin
420’nci maddesi geregi azinligin talebiyle veya 418’inci ve 421’inci maddeleri
geregi birinci toplantida yeterli nisabin saglanamamasi sebebiyle yapilacak ikinci
genel kurul toplantisi i¢in de gecerlidir. Bu sebeple, ilk genel kurul toplantisinin
belirtilen sebeplerle yapilamamasi halinde vekélete konu islem sona ermis
sayilmaz. Tarihi yeniden belirlenen genel kurul toplantisinda temsilci, ilk toplanti
icin verilmis olan yetkiye dayanarak yeni tarihli toplantiya katilabilir ve pay
sahibi adina oy kullanabilir*®, Ayrica, eger temsile konu pay hamiline yazili

senede bagliysa ve bu sebeple ilk genel kurul oncesinde giris karti alinmig

6 Ceker, Oy Hakki, s. 275-276.

7 yekilin vekilete konu islemi geregi gibi yerine getirdiginin ve 6zen borcuna aykiri
davranmadiginin tespit edilmesi halinde, Ornegin pay sahibinin menfaatine aykiri olarak oy
kullanmasi veya pay sahibinin vermis oldugu talimatlara aykir1 olarak oy kullanmasi durumunda,
vekil bakimindan kétii ifa s6z konusu olur. Bu durumda kullanilan oy gegerli olacak ancak vekil
tazminat 6deme borcu altina girmis olacaktir.

8 Akyol, s. 414.

*9 Bu diizenleme, ancak temsil belgesinde temsil yetkisinin gegerlilik siiresinin bulunmamasi
halinde gecerlidir Ayn1 yonde Yigit, s. 66. Alman POK m. 135’de yer alan temsil yetkisi siire
simirmin Tirk Hukuku’na alinmasi gerektigi goriisii igin bkz. Yanli, s. 116.

0 yigit, s. 65.
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oldugunda, ikinci toplanti igin tekrar giris kartt alma zorunlulugu
bulunmamaktadir®®. Temsilci, ilk toplant: icin alinmis olan giris kart: ile ikinci

toplantiya katilabilir®.

B- Diger sona erme sebepleri

Pay sahibi, herhangi bir kimseye vermis oldugu temsil yetkisini, TBK nin
42°nci maddesinin birinci fikras1 geregi her zaman geri alabilir, diger deyisle,
temsilciyi azledebilir*®®. Temsil yetkisinin geri alinmasi, tek tarafli bozucu yenilik
dogurucu bir hakkin kullanimi niteligindedir ve bu sebeple azil temsilciye ulastig
anda hiikiim ve sonuglarim doguracaktir®®. Ancak TBK’nin 42’nci maddesinin
temsil yetkisi sirkete dogrudan veya temsilciye yazili temsil belgesi verilmek
suretiyle dolayli olarak bildirilmis ise, pay sahibinin azil iradesini sirkete

bildirmesi gerekmektedir®®.,

Vekaleten Oy Kullanilmast Tebligi’nin 5’inci
maddesinin ikinci fikrast bunu 6ngoérerek halka acik anonim sirketlerde azil
halinde durumun derhal sirkete ve temsilciye bildirilmesi gerektigini agikca
diizenlemistir. Ancak Genel Kurul Toplanti Yonetmeligi’nde tevdi eden
temsilcisine iliskin yer alan diizenlemeler harig, diger sirketler igin agik bir
diizenleme yapilmamistir. Genel Kurul Toplantt Yonetmeligi’nin 45’inci
maddesinin {¢iincii fikras1 geregi tevdi eden ise, tevdi eden temsilcisi olarak
yetkilendirdigi kisi veya kurumu, genel kurul giiniinden bir giin 6ncesine kadar
degistirebilir. Tevdi eden temsilcisinin azli agisindan bir giinliikk siire

Ongoriilmesine ragmen, halka acik sirketler agisindan Vekaleten Oy Kullailmasi

Teblig m. 10 f. 2 c. 1’de pay sahibinin genel kurul toplanti giiniine kadar her

! Hamiline yazili pay senetlerinde genel kurul 6ncesi giris kart1 alma zorunluluguna iliskin bkz.

Boliim 111-(A)-(1)-(a)-(bb).

462 Yarg. 11. HD. 1974/645 E., 1974/1075 K. ve T. 28.03.1974, E.T. 25.02.2015, Sinerji Mevzuat
Programu.

*3 Tanrwver, s. 82-83; Akbay, s. 116; Yigit, s. 66; Ozdemir/Yigit, s. 448. Yalmzca hakli sebeplerin
varlig1 halinde temsilcinin azledilebilecegi goriisli i¢in bkz. Poroy/Tekinalp/Camogiu, Ortakliklar
Hukuku, s. 508.

44 Tanrver, s. 83 ve orada dn. 114°de a.g.e.

% Yetkisiz temsile iliskin ayrintili bilgi i¢in bkz. Akyol, s. 447 vd., Oguzman/Oz, s. 248 vd.
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zaman temsilciyi azletmesi*® miimkiindiir. Tiim sirketler acisindan uygulanacak
yeni bir diizenleme yapilmas: ve hiikiimler arasinda birlik saglanmasi uygun
olacaktir.

Temsil yetkisinin geri alindigimin genel kuruldan once, sirkete ve

1%7 ile bildirilmesi 6nem arz

temsilciye yetkinin verilmesine es deger bir yo
etmektedir. Boylece temsilcinin yetkisiz olarak genel kurula katilmasinin ve oy
kullanmasinin 6niline gegilmis olacaktir*®®, Pay sahibi tarafindan sirkete bildirim
yapildiktan sonra toplant1 baskanligi yetkisiz temsilcinin toplantiya katilmasina
engel olmalidir®®®. Aksi halde, ilgili genel kurul karar yetkisiz katilma sebebiyle
iptal edilebilecektir. Pay sahibi tarafindan temsilciye ve sirkete bildirim
yapilmamas1 halinde temsil yetkisinin {igiincii kisiler nezdinde devam ettigi
yoniinde bir goriintii yaratilmis olacak ve iradi temsil yetkisi geri alinmis olmasina
ragmen yerini iyiniyetin korunmasi amaciyla kanuni temsil yetkisi almis olacaktir.
Bir bagka ifadeyle, yaratilmig olan hakli giivenin korunmasi amaciyla “ex
voluntate” (iradeye dayali) bir sorumluluk yerine “ex lege” (kanundan dogan) bir
sorumluluk yiiklenilmis olacaktir. Boylece azledilen temsilcinin genel kurula
katilmis olmasi ve oy kullanmasi yetkisiz katilma sayilmayacak TBK m. 42/I11

geregi gecerli say11acakt1r47°.

Ote yandan, temsilcinin de her zaman istifa etmesi miimkiindii s
Vekaleten Oy Kullanilmasi Tebligi m. 10 f. 2 ile buna a¢ik¢a imkan taninmisken,
Genel Kurul Toplant1 Yonetmeligi’nde bu yonde bir diizenlemeye yer verilmemis

olmas1 ve ozellikle tevdi eden temsilcisinin pay sahibi tarafindan azledilmesinin

6 Halka acik sirketlerde temsilcinin istifa etmesi halinde de ayni kura gegerlidir.
7 Ayrmtili bilgi i¢in bkz. Kocayusufpasaoglu, s. 210. Yigit'e gore, sirkete yapilacak bildirim 6zel
bir sekle tabi degildir, bkz. Yigit, s. 66. Ozdemir/Yigit’e gbre ise, bildirimin adi yazili sekilde
yapilmasi yeterlidir, bkz. Ozdemir/Yigit, s. 448.

® Benzer bir uygulama gayrimenkul satigina iliskin vekaletnamelerin geri almmasinda
uygulanmaktadir. Temsilciye noter kanaliyla azilname gonderilmekte, akabinde ilgili tapu
miidiirliigiine azilnamenin bir sureti gonderilmektedir. Ayrintili bilgi i¢in bkz. Akyol, s. 429.
Akbay’a gore, temsil belgesinin temsilciden geri alinmasi temsil yetkisinin geri alinmasi igin
yeterli olup, ayrica sirkete bildirilmesine gerek yoktur. (Bkz. Akbay, s. 116.) Belgenin ¢ogaltilmasi
ihtimaline karsilik Vekaleten Oy Kullanilmast Tebligi diizenlemesine benzer olarak sirkete
bildirimde bulunmak pay sahibi agisindan daha giivenli olacaktir.
8 yisit, s. 66; Ceker, Oy Hakki, s. 276.
70 Akbay, s. 116; Kocayusufpasaoglu s. 211 ve orada dn. 12-13’de a.g.c.
™ Temsilcinin temsilcilikten ¢ekilmesine iliskin diger deyisle istifa etmesine iligkin 6gretide yer
alan tartismalar i¢in bkz. Inceoglu, s. 267.
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miimkiin oldugu agikca belirtilmisken, temsilcinin istifasina iligkin herhangi bir
diizenleme yapilmamasi dogru olmamustir. Tiim sirketler ve temsil tiirleri
acisindan yeknesak bir diizenlemenin getirilmesi uygun olacaktir. Temsilcinin
istifa zamani pay sahibinin menfaatleri agisindan biliyiilk 6nem tasimaktadir.
Vekaleten Oy Kullanilmasit Tebligi m. 10 f. 2 c. 1’de istifanin genel kurul toplanti
giiniine kadar miimkiin oldugu belirtilmis ise de pay sahibinin yeni bir temsilci
tayin etmesi veya asaleten toplantiya katilmasi gerektigi goz Oniine alinarak
istifanin uygun bir siire 6ncesinde yapilmasi gerekmektedir. Ayrica ayni hiikmiin
ikinci climlesinde istifanin hem pay sahibine hem de sirkete bildirilmesi gerektigi
diizenlenmistir. Istifa, pay sahibine varmasi gereken tek tarafli bir irade beyam*’?
oldugundan istifanin sirkete de bildirilmesi gerektiginin diizenlenmesi yerinde
olmamustir. Sadece pay sahibine bildirilmesi yeterli olmalidir.

Organin temsilcisinin ve bagimsiz temsilcinin gorevi kabul ettigi zaman
genel kurul cagrisinda, kitlesel temsilcisi olarak onerilmektedir. Isvicre
Ogretisinde, Onerilen organin temsilcisinin genel kurula katilamayacak olmasi
halinde, sirket yonetim kurulunun sirkete bagimli bir baska kisi belirlemesinin
miimkiin oldugu; ancak 6nerilen bagimsiz temsilcinin genel kurula katilamamasi
halinde bagimsizligindan siipheye diisiilecegi gerekgesiyle sirket tarafindan baska

bir kisinin belirlenmesinin miimkiin olmadig: savunulmaktadir®’®

. Ancak, Isvicre
diizenlemesinden farkli olarak TTK’da kitlesel temsilcilerin bildirge yayimlama
zorunlulugu bulundugundan Isvicre’de yer alan bu goriise bagimsiz temsilci
degisikligi acisindan katilmak miimkiin degildir. Bildirge yayimlandiktan sonra
temsilcinin zorunlu sebeplerle degistirilmesi miimkiin olmalidir. Aksi halde,
Kitlesel temsilcisiye bildirge dogrultusunda oy kullanmasi i¢in yetki veren pay
sahipleri genel kurula istemleri disinda katilamayacaklardir.

Pay sahibi, temsilciye yetkisini baskasini tevkil etme yetkisi vermis ve

temsilci de genel kurula katilmasi i¢in bagka birini tayin etmis olabilir*™*. Bu

durumda alt temsilcinin azledilebilmesi i¢in asil temsilcinin azledilmesi yeterli

a2 ; <
Inceoglu, s. 267.

8 Ayan, s. 16 ve orada dn. 39°da amlan Studer, s. 140-141.

ara Oguzman/Oz, s. 239.
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olup ayrica alt temsilcinin de azledilmesi gerekmemektedir’’>. Akyol’a gore, asil
temsilcinin azledilmesi alt temsilcinin de azledildigi anlamina gelir; ancak bu

sonug genellestirilmemelidir476.

Her ne kadar, bazi hallerde alt temsilcinin
azledilmek istendigi diisiiniilemez ise de; ¢alismamizin konusu olan genel kurulda
temsil hususunda, temsilci tayin edilen kisiden yetkileri geri alinmig ise alt
temsilcilerden de alindig1 kabul edilmelidir.

Pay sahibinin temsilciyi yetkilendirirken, temsil yetkisini geri alma
hakkindan feragat etmesi veya bu hakkin sinirlandirilmasi miimkiin degildir. Bu
dogrultuda, geri almanin herhangi bir nedene de dayanmasi gerekmemektedir*’’.
Boyle bir feragat veya smirlama TBK m. 42’nin emredici diizenlemesine
ayk1r1d1r478.

Temsilcinin 6liimii, hakkinda gaiplik karar1 alinmasi, fiil ehliyetinin kaybz,
tiizel kisi ise iflast veya tiizel kisiliginin son bulmasi halinde temsil yetkisi

kendiliginden sona erecektir*’®.

VII. Sonug

Genel kurula katilma hakki, pay sahipliginden dogan oy hakki, ozel
denetim isteme hakki, bilgi alma ve inceleme hakki gibi diger kisisel haklarin
kullanilmast agisindan Oncelik tasiyan ve pay sahibinin kanun yollarina
basvurmaksizin yatirimcist oldugu sirketteki statiistinii koruyabilmesi i¢in sahip
oldugu temel ve vazgeg¢ilmez bir haktir. TTK’nin tasar1 siirecinde ve yiirtirliige
girmesi sonrasinda mevzuat hiikiimlerinde bu konuda bir¢ok degisiklik olmus ve
cok sayida ikincil diizenleme yliriirliige girmistir.

Pay sahipleri maddi ve/veya psikolojik bir¢ok sebeple genel kurula
katilmaktan kaginmakta, bu da yabancilasma ve agirlastirilmis nisap gerektiren

kararlarin alinamamasi sebebiyle organ yoklugu ve akabinde sirketin feshi gibi

5 Ayni1 yonde bkz. Akyol s. 432 ve aksi yonde bkz. Tanrver, s. 83.

76 Akyol, s. 432.

7 Ayan, s. 21.

78 Akbay, s. 117; Oguzman/Oz, s. 241.

9 Ceker, Oy Hakk, s. 276. Temsil yetkisinin kendiliginden sona ermesine iliskin ayrintili bilgi
i¢in bkz. Inceoglu, s. 286 vd; Oguzman/Oz, s. 239 vd.
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sorunlar1 beraberinde getirmektedir. Bu sorunlara karsi 6nerilen ¢oziimlerden biri
de, pay sahiplerine temsilci araciligiyla genel kurul toplantisina katilma imkani
taninmasidir. Eski TTK diizenlemesinin aksine, pay sahibi adina genel kurul
toplantisina katilacak olan temsilcinin pay sahibi olmasi zorunlulugu 6ngoriilmesi,
herhangi bir istisnas1 olmaksizin, miimkiin degildir. Ancak, temsilcinin pay sahibi
olmasi disinda baskaca sinirlamalar 6ngoriilmesi sinirli olarak miimkiindiir.

Pay sahiplerinin genel kurulda temsili, bireysel temsil ve kitlesel temsil
olarak ikiye ayrilmaktadir. Bireysel temsil basligir altinda adi temsilci ve tevdi
eden temsilcisi kavramlart yer almaktadir. Adi temsil sisteminde yetkilendirme
icin pay sahibi tarafindan temsilci adina vekaletname diizenlenmesi
gerekmektedir. Tevdi eden temsilcisi ise yeni bir kavram olup, proxy sisteminin
bir yansimasi olarak 6zellikle yabanci yatirnmcilar agisindan tercih edilebilir bir
yontemdir. Tevdi eden temsilcisinin usuliine uygun olarak genel kurul oncesi
talimat almamasi halinde veya genel kurulda talimata aykiri oy kullanilmasi
halinde dahi genel kurul karar1 iptal edilebilir nitelik tasimamaktadir. Bu
durumda, klasik temsil sisteminden farkli olarak getirilmeye calisilan proxy
sistemine yaklasilmamakta ve tevdi eden temsilcisinin talimata aykirt oy
kullanmasi halinde kullanilan oy gecerli olmaktadir.

TTK’da pay sahiplerinin genel kurula katiliminin arttirilmasi amaciyla
yeni bir temsil tiirii olarak kitlesel temsil sistemi (organin temsilcisi, bagimsiz
temsilci ve kurumsal temsilci) ongoriilmiistiir. Gli¢ boslugu sorununun 6zellikle
yasandig1 halka agik sirketlerin, kitlesel temsil sisteminin disinda birakilmasi bu
noktada yerinde olmamistir. TTK’da Ongoriilen kitlesel temsil sistemi disinda
birakilan halka acik sirketler agisindan ise ¢agri yoluyla vekalet toplayan
temsilciler ve yonetim temsilcisi uygulanmaktadir. Sistemin islerlik kazanabilmesi
icin ¢agr1 yoluyla vekalet toplayan temsilcilere verilen talimatlara iligkin, proxy
sistemi benimsenmeli ve bu husus Vekaleten Oy Kullanilmas1 Tebligi’nde agikca
belirtilmelidir.

Oy hakki, kural olarak hamiline yazili pay senetlerinin yanisira diger tim
paylarda pay sahibine ait olmakla beraber bazi istisnai durumlarda pay sahibi

olmayan  kisiler tarafindan da  kullanilabilmektedir. ~ Ornegin,  aksi
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kararlastirilmadik¢a oy hakki intifa hakk: sahibi tarafindan kullanilmaktadir. Bu
noktada pay sahibinin genel kurul toplantisina katilmis olup olmadigi 6nem
tasimaksizin, intifa hakki sahibi genel kurul kararmin iptali i¢in dava acabilir.
Diger hak sahipleri tarafindan oy hakkimin kullanilabilmesi i¢in ise, pay sahibi
tarafindan vekaletname diizenlemek suretiyle yazili bir yetkilendirme yapilmasi
ve 0zel olarak oy hakkinin kullanilmasi husunda yetki verildiginin belirtilmesi
gerekmektedir.

Pay sahibi adina bir kanuni temsilci tayin edilmesi halinde kanuni temsilci,
genel kurul toplantisina bizzat katilabilecegi gibi yetkilendirme belgesinde agikga
siirlandirlmadikca tayin edecegi alt temsilci araciligiyla da kullanabilir. Pay
sahibi birden fazla kisiye temsil yetkisi vererek kendisini genel kurulda temsil
ettirebilir, bu halde biitiin temsilcilerin birlikte oy kullanabilmesine imkan
taninmalidir. Pay sahibinin genel kurula katilma istegine ragmen temsilcinin genel
kurula katilmamasi halinde genel kurul karar1 gegerli olacak, pay sahibi ancak
temsilciden zararini talep edebilecektir.

Pay sahibi tarafindan temsilciye verilen yetkinin gegerlilik siiresi istifa,
olim vb. sebepler disinda pay sahibinin iradesine baglidir. Temsilcinin genel
kurul toplantis1 Oncesinde azledilmesi ve istifa etmesi halinde, farkli temsilci
tirleri icin farkli uygulamalar Ongoriilmektedir. Ayrica halka agik ve kapali
sirketler acisindan da temsil yetkisinin sona ermesi farkli kurallara baglanmistir.
Pay sahiplerine ve temsilcilere kolaylik saglamak acisindan bu konuda yeknesak

bir uygulama gelistirilmesi gerekmektedir.



